TR I,
Y5t B %% 15

i Z2 IR -

R fRiFK:

I EEARRS: 002245
TR 128010

485 : 2019-029

AR BFEIRE RN BRAT
XTF 2018 SFFHRIF)AERAEE

ANE) BEFRARARANRIES EWBE N RO AR, ERfTE, KA RR
. RFHEERE KBR.

TLIRRTENNE A A PR A ®] (LR AR “AR” 80 “WRPEEIE 7 3L H Y
IRYINES 2 5 BT R R CORTRL I3 M B A A BR A 7] 2018 ARAF4R ) 1) 16
BR) Ch/NRAESR K [2019] 55 8 5, BUBUHC W S I & PR

HE—. WEHA, RAFEIENWA 42.55 1276, FHHEK 18. 58%,
LIAET LT AR RARKEFNE (BLTRER “$FE”) 2.26 25T, FHLTRE
36. 35%, ZEHEANTENNSTEFM 3. 04 1478, R 251. 51%.

(D) BEEREHTLBR. 7= RHEE. MEER. Bl BFZE,
HE 2 SRS, RS HAE LR KTTERETEREREE
it BEEAFAFE LS. AT LA RBRSE, HARSHAZER
FEAE MR BFHKNE LA B 5B REHA—BWER K48, MXE

Fass 2B & RrgtE.

Cij=F

— IRE I E M UONIEK TT  RE R R] A A B

EAVIRNEE B | B EERER | BRI EER
AR AU, AU

LED Mk %% 28. 28% 53. 02% -13. 15%
G &I ThCE 3. 80% 3. 40% 0. 32%
il 45. 99% 71. 65% -11. 31%

nE Nk, SR TEEN S ERE, RN, BN
KHT LED Mk S8 5% . LED M5 BEE B = Re R #5, ok 1&g
K, {H/2 2018 S, LED & 7 Ui Fral T, XA MR BT KA RIS
LY S5 B R B e D 8™, HEE KRB, H 2018 €,

P T B AR IR A R R R T A A% K BB, S BRI R .

KNk



R ZFE, G T EON S R R

T AR S A B RS AR R I e B AU IR _E T B S A AR B AN — B
iR A B AR

TR S AN 3

BRI 2018 4 ¥ 2017 4EJF
LED 17l 28. 28% 166. 54%
EETAT I 3. 80% 48. 41%
B AT 45. 99% 157. 90%
2. IEPEAN RIS E R
=] 2018 £EA4E (JI6) 017 £E44E (JTo0)

1) R MR 7 v B S S I

R 37, 198. 20 53, 303. 05
e BEr A dE A 882. 45 1,809. 11
] € =4 10 kR AR AR B 4 IE 20, 939. 52 10, 677. 81
ToTE B P e 383. 98 345. 48
IR 2l 4 78. 66 62. 22
A 5B T TR A AR B B 4 2k (1 7 oe 1466
bk “—7 SH5)

5] 5E B PP R A R (W ad B “ — 7 S IHS) 84. 17 -
ARIMEZS R WL, “—7 SIHF) - -
W55 B (I ai A “—” 54541) 8, 267. 05 5, 430. 00
Rk (s b “—” S1E51) 69. 28 -212. 99
R AE AR BT g (L, “ —7 5 45%1)) -499. 28 ~478. 85
T IE AR ST I (R LA« — 7 545 A)) - -
17> (RN “—7 5 3541) -23, 787. 38 -26, 090. 10
275 NSO H s> BEmEL “—” S IR%1) -52, 812. 80 -83, 154. 94
ZOEVERAT I E BN (el BL <=7 S IEE) 38, 629. 38 45, 771. 20
Hoth 958. 68 1,167. 35
LB I A R A 30, 384. 66 8, 644. 00

2017 FEFELETESI IS ENIFRAN 8, 644.00 Jijt, EEFEEA 2017
EAEFE A RN RE _DEKIE AR, 5 & RN BB R & m AL ek 55 S I



H IR R BG4, LED 588 i it B RS A T3 4 K B, PR A 2 7
F BV S5 R E G KIE L BOR . PR R H NN SR A B A [l 3k B I (] 22 5
RGN RS, SECTHINEE SN SR E S A 7§ FE AT

2018 - FE L ENE B A I & B AU 30,384.66 5T, 5 AT
FNEECHUCES, 1AL E E ISR ERINEBNIEH .

TvH AR Bt A B B R AR G AR e , 2878 T shI &9 Bt 2 55 1R 3R 5 m Pt
fic.

(2) fRATE 2018 FEZFEFAE LA 8,978.10 Jijt. 7,381.43 JiJt-
5,765.39 Ji il 432.85 I 7T, BB GBI A NI &R BB 78 1,565.19 J3 TG
848.70 FiJt. 14,024.10 FiJoH 13,946.68 FiTG. WHEAITIE A FZFIRA.
A, BHE, HEREASBAEARGHNFNEZETRTEEERESR

BREEFARER, RARARESERRREERAREREEARZN.

EIp=F
—. BFEEISRE[TTR
Bz Jion

i H 2018 4F 1-3 H | 2018 4E 1-6 4 | 2018 4F 1-9 H 2018 4E424F
D) B RNE AT A BTSSR
R 12,871.30 24,323.41 33,226.33 37,198.20
e BE AR A 14.94 236.39 418.41 882.45
[ B4 1A B R A A B A 1A 4,642.10 9,669.01 14,764.00 20,939.52
ToTE B 7 e 96.75 192.93 286.47 383.98
SR 2 FH e 27.40 51.29 65.08 78.66
A BB ] 5 R TG TR B A A A B B = (R O (IR
5 “— BHEF) -4,03 -9.36 -7.24 -7.25
[i] 52 B PR AR R (B aE A “—” S 3EF) 84.17
AFMEZFNPIR WL “—” SI51)
W52 (Wi bl “—” S 1H51) 1,662.28 3,095.05 5,190.16 8,267.05
Bk Weaibh «“—” S1H51) -7.36 40.64 57.63 69.28
T IE FAS BB el (BB “ —” S 3HA) -61.40 -865.68 -799.10 -499.28
HAE ARSI N (R BL “— 7 53 )
BRI (B “—7 S IH5) -7,305.95 -17,270.85 -30,019.71 -23,787.38
G M R E k> B EL ¢ —” SIEE)) -11,482.83 -22,153.32 -22,043.71 -52,812.80
SRS I E RN el BL “ =7 S 85131) 1,095.93 3,373.02 15,102.03 38,629.38
At 16.06 197.63 958.68
LB B A I LA U 1 A 1,565.19 2,413.88 16,437.98 30,384.66

M I e R R AT LU Y, B RSERNERE .

WL e E N =



KRHEFEK: 1. IS 2.14 127c: 20 M55 %A 0.83 127t: 3. AL N 2.38
1275, RN 5.28 1270, RATHE N 3.86 1278, LEIN & IHIRAS 5 5 T 17 3085
WCATERFIR] WA 77 5, B R B R

. SRR R E

2017 KDy LED A A R i B b K mE 7 RE437™, SR A4 BRI SEBR
B RN E) 22 7 3BT LR IS, & 2018 AE R AR, LIRSS IR
WSS, GBI, KT ERA S T e .

IR, AR AT R AR S S, B MDA R RV R A SRS, Az F
FEAF RIGHEFE . NYSOSAT WAt 773 CInEZEd o) AR L R, 7545y
PN, TR, AR R K

Bfi: JiT0
FE R I H g i B B IS
LR ek -7, 305. 95 -9, 964. 90 -12, 748. 86 6, 232. 33
2275 M RO H A ek -11, 482. 83 -10, 670. 49 109. 61 -30, 769. 09
2278 M RS I H Y HS 1, 095. 93 2,277. 09 11, 729. 01 23,527.35
At mifE -17, 692. 85 -18, 358. 30 -910. 24 -1, 009. 41

Wi B 2018 A FE EER WA RWEIR T LUE L, H-FHEEHE F
B, AR T B, RN, SRS A MUK R A TR, B
F AR, SEE T N A IS BT T R 1
Dls 5B 2R BARAF IR I N 12,748.86 Ji 76, {H RIS A R0 1 11,729.01
JiTt, WEFCAN AN AN, Fik, $=FESEHRSRERNIER;
SR REAF B> 6,232.33 J3 7, (HRUKERIE I 30,769.09 J5 76, A IK K
B 23, 527. 35 Ji6, =HLRERWIEAM EHOY, BIUFELEMENE&RENRR
NIEH o

(1) 2018 4 &= K i LS Bl A2 5

J& 3 7R 5t S AT EE A5 A SSGR EL 1]

— 64. 45% 35. 67%
—EE 57. 47% 45. 34%
=S 43.93% 47. 88%
IVEgES 54. 96% 45. 83%
&it 54. 15% 44, 07%

2018 SR B ARG AR S SR LU B R I = AR 5y, X B VEBL i S A

S



(2) 23w 828 B2 7R St T S I P 52

HAfL: JT
J& F AR SRS Hit
—ZFE 68, 146, 075. 28 | — 68, 146, 075. 28
I 37, 764, 031. 21 40, 000, 000. 00 77,764, 031. 21
=R 40,511, 799. 17 115, 977, 600. 00 156, 489, 399. 17
IESES 17, 215, 232. 14 205, 000, 000. 00 222, 215, 232. 14
At 163, 637, 137. 80 360, 977, 600. 00 524, 614, 737. 80

2018 4FE PR G RIREN, B RIGUCK I T AATIEI, R I4E R =
TR TN

Zitr IR FEM, it Bk 2 0 N ZR MR8 PRI i B AN 34

=. aual&ERN

2017 4/ )z 2018 4F /&, LED MV25AE A v 1@ i A srik b o Hh e s . 2018
HPE, LED GHMIERIIZZE T, HFBRERERR, sy L4
WINBE 20% /4, AR T 13.15%, Ktk 2017 58 T Ll A F
FBEZR 034 R L9 2900 43.43% 1) LED Mk 4545 H 2018 SRR —#% i, Xt Lk
E/ARSTRE S A E I E=b oy n A 5N 10 - AL I o /NS B 2 K I B R S Vb o i =
#

AF =R S, NS BB A REEARE 7T LLE H, SERCIR LSS 58
W52 EEN R, WS REERNAKAEERE . LED W2
SATEAT AR B, ks B 0GR T AT BRI K N, B ST 2 R

AR

. MEBIR, RAFEWRA 34.55 1276, FHIEK 26. 7%, FHf
LED Wb % BNV ER A 10. 41 1278, FIHLHEK 53. 02%, SRV BZEN A 7. 49 12
JG, [ 71.65%. LED MV5EFIZN 18.63%, FHL TR 13. 156 ME A
HEHEMLESERZEN 24. 36%, FL TR 1131 NES .

(1) BEEBEVRAMRRZZNENR, SRk E A LED W5yt s

L5 B b A KR A R B R

& :

—. LED Mi55 B 8 il 55 N 5 A2 5



&S 171 5 D018 & PO17 45 ElE#:ES

R () 11, 087, 491. 00 6, 839, 907. 00 62. 10%

LED MV %% ENAONEG®) 1, 279, 393, 428. 34| 997, 322, 460. 46 28. 28%

ENL A (O6) 1, 041, 028, 907. 01| 680, 327, 301. 26 53. 02%

R (D) 127,981, 148.00[ 90, 905, 960. 00 40. 78%

LS [ERN Go 990, 566, 965. 26| 678, 534, 470. 73 45. 99%

e AR (OB) 749, 273, 305. 24| 436, 506, 054. 56 71.65%

R 0 PN PN 1
B g0
2018 4F 2017 4F
1Tk a2 IiH [F] bt 388 ek
&0 LN AE & U EE

LED JEM AL 773, 772, 408. 29 60. 48% 484, 118, 936. 23 48. 54% 11. 94%
LED AT 44, 302, 092. 38 3. 46% 38, 821, 218. 37 3. 89% -0. 43%
LED il 12 9 222,954, 406. 34 17.43% 157, 387, 146. 66 15. 78% 1. 65%
LED N 1,041, 028, 907. 01 81. 37% 680, 327, 301. 26 68. 22% 13. 15%
&RV I% JE AR 1, 599, 458, 093. 18 80. 57% 1, 546, 758, 203. 99 80. 87% -0. 30%
oA=L/ e AT 20, 652, 870. 74 1. 04% 19, 434, 598. 89 1. 02% 0. 02%
&RV % il it 2% F 44,512, 489. 41 2.24% 43,723, 943. 89 2. 29% -0. 04%
S BYREC IS Nt 1, 664, 623, 453. 33 83. 85% 1, 609, 916, 746. 77 84. 18% -0. 32%
A JE AR 592, 136, 631. 56 59. 78% 342, 182, 325. 60 50. 43% 9. 35%
£ EL AT 31, 398, 956. 73 3. 17% 20, 581, 687. 22 3. 03% 0. 14%
4L ERL Y )36 2% F 125, 737, 716. 95 12. 69% 73,742, 041. 74 10. 87% 1.83%
£H EEL /Nt 749, 273, 305. 24 75. 64% 436, 506, 054. 56 64. 33% 11.31%

H_ R AT 0L, 2018 4EJ%, A LED M55 588 itk 55 MRS K, LED k%%
BV A EEIE K 28.28%, A7 H MY 55 N B 45.99%, Mb 55 R R
R E ML AR S A 3

2018 4EFE, A LED Mk 45548 f ol 25 FUBE K, LED Mk 258 N R L
K. 28.28%, {HAY B A ELH K 62.10%. LED £44: $a i K kT 2k
AR, FEE LED SA I Rk, BN, i AR A 5D,
W ARER RN, SECE AR LT s T E N3 e

B O S BN K 45.99%, MK IR FE K, i ks A S A
1K, A A S RN B E AR AR LK, BRI IR, FRESECE



JA R _E T P e B LSO RS
(2) FEEFMLAFER. Faiit. BA. FHESER, oiriH
LED Mk-5 M ik 5 BRI R TR KR RE, RERIIRA T FEEAIFETT

—. LED %%
1. AT A &5
A iH 2018 4E 2017 SEE [ b K-
BRI G 2,731, 376, 473. 29 2,629, 903, 384. 19 3. 86%
SN — ——
EOVAE (o) 316, 790, 591. 11 364, 253, 044. 27 -13.03%
BRI ) 1, 029, 574, 966. 36 1, 130, 287, 914. 02 -8.91%
HZ e —
NN G) 212, 745, 177. 81 252, 848, 931. 57 -15. 86%
ERA=Y O NEG®) 593, 402, 537. 88 620, 944, 425. 22 ~4. 44%
FaleH — ——
ENLFNE (o) -129, 113, 376. 85 124, 646, 662. 11 -203. 58%
- ENASU O NEGIW) 1,279, 461, 625. 46 997, 353, 648. 49 28. 29%
o] EL ) ——
EVFNE () 138, 575, 433. 34 242,374, 596. 92 -42. 83%

LT HATFEAT LA B AR P e 2018 AR, AR R0 a5 Ex AL S i

, BAREF AN AL T, R WAL 2 =/ EN RN R 0T
#e, FLPEER I LED & A i It Ho2 e i K E R iE

2. ~A LED &5 fir ks 5 BA R n s

i H 2018 4 2017 41 L

WA (7D 1,279, 393, 428. 34 997, 322, 460. 46

M () 11, 087, 491. 00 6, 839, 907. 00

1 S48 & B4 115.39 145. 81 ~20. 86%
SRS

RAS AR (7D 1, 041, 028, 907. 01 680, 327, 301. 26

e 11, 087, 491. 00 6, 839, 907. 00

S5 BT A 93. 89 99. 46 5. 60%
Wit ERATLAE Y, 2018 4EFE, ARG F IS & AN T 2 20.86%, 1MF

P A AN T B 5.60%, FEPIRIZFLEIVEF T, 30 LED &A% T % 13.15%.

WRAE IR0, LED 45 B FI2 R I I B4 R B 7 i A T Bt ik,
KT 5] AR AR MR B T 8. A= TR R B B s 2350 i fa . AFDE
Py L2 ERRER AN, D RN A, [N, BEE A R R HE—
WIRTE, MAEBEARLE TR, BN ETT IS AR — 2 KR 2k
BT, LED k55 iR RE ) 2218 40 i

7



B = 1SRN 5
1. EEM BRI RA -

I H 2018 4 2017 4 A5 5y
R H R (D 1,918. 17 1,579.17
BAVER (55 TREE GH CHoo) 37, 457. 45 23, 132. 14
R o/ 195, 277. 02 146, 482. 88 33. 31%

IEARAE MR AR L (B BREEN TR A )4 Bt () 3 AR, (R AR L L7
41%-64%2 18], ZFEERI BN TE 2018 4R 45 _Eik 33.31%, A B FIR
B R BT SRR TR

2. HRHIL S R

(1) Bt ARy 3l T R REVRIR AR OB A% O AF, B T Hos 2 i e
BRI, TERRRR 2 (A R AT P BT, R, B AT L RSk K
eI RAF, B UK

(2) JEJUAFR, ARFRSATE b= Ge i, B st i b1,
AFVEW— BRI K sk, BARRIEE AR LF, 2018 /%, T
Fepth AL S ) SeBlE % FiE 1.50 12 7T.

(3) Fifids 2018 4F 4R LSRN M % 3Z 25 [01VE , A SRR i it 1 5 i B R 220K
DA EEAT B i

28 LRTIR, 2018 AR AR EibL & BRI M R A H R E R R LK E
B5, AR KRR FIRE S, il 5 B 2 BRI R AT

W=, WMEN, RARFRFRARAER 2.26 1278, FHEK 117.47%.
2016 £ 2018 £, RAFEBIRIAKES I HA 050 /475 1.04 {ZITH 2.26
78, BREmKEs.

(1) ERAFSTE I AHRBAGEAER. ARESBEHR, 5
VAR R A KBS KRR K&, URFIRBANRIES A5 KR
. REAR. BOHBRRGILE.

Eif=F

—. WFRBEANE

T i H HE (o)

1 LED T.ZHWH Kk 46, 240, 315




2 AR FH 3, 464, 201
3 e U BB 7 i B R AT 17, 170, 559
4 o D) A F VT 21, 981, 307
5 Y A H VT R 15, 263, 528
6 SR LMK 20, 556, 782
7 PAK T iy AT R 27, 643, 505
8 B T2 R 16, 728, 839
9 R LT R 21, 826, 305
10 LED 305 A 77 S 35,299, 091
ST 226, 174, 433

T R RO

AF CAEYIETERN LED, H i & & BAIRAGE = K= hig 7. 7EEEE
fifi b, AE RIS, 7GR IR ECIE U, 7EORREDUA 405047 ML A A 3
Rkl b, B FTEA AL A P RIE A R (R R HEE LED o8 i itk 55
K, FREEMAHN LED KA S, AWHRFHZ 056471, J14+E LED M
= TG IE AT A T SR A AT L A Al

(D & EWRBcIE 5

AFES @S 7T, AW LB REIRVR 4« o vt 1 T b 7 TR S
18, TEAWAT & BRI R A R X T2 R Bk

(2) LED k%5

2018 EFE, AWM CHE R, EEIA RS E A 140
JI R o BRI RBART RARN ™ S IR T BE, AW i 2 w5t F 77 i
JE. RGBS AR MR, RN RAEmE, IKE A%,

2018 4F = m AN L 2017 SRR K 41%, SO EEMERERAR CGRED 25
215 %.

(3) ERALIY S5

2018 4FF, ARSI = sl A S I RE R, 7 2017 T
— A % B FERE L, I R

ST HEN TRIN S, dRBTLE A RILE AT, R0 E R —ii %
PRI R TR RS 4 TI

2018 - B A L 2017 SR K 44%, IFE ZAHE WmARTE, PR R T RE
AR BRI s 54 e, il T bR s s GE S R S 1R .

i



FIR, $EBAFRBIR, RKESHEIEE 2019 45, EEY K= feai, #
s PERE, §ORR E bR —I s P RHA R A IR H, IEEERAORRILE, 4
BRAEE F AR b T PR R A, RS RS K. R R E S T, ik
CEX 2250 PN -4 0k SN

L8 LR, PR R R I SCRARAE T R RS, LA IROR, SRR
PEREMIR TS B TR AR R A BRI BRI R A R IR I
RN, RFFE AR IR, HEEE2HE, HER) T B EER .

(2) FEHE, HRATTRIGSAFFN LED WA MEARRBAKFT= M
FRIE, BRERATHT, 2019 4 LED ST IBALBKIBAESIMR, H
AT 2019 4EE LED WHHIHHESHATHR. FRAFLEESITVWER. WHRE
B RBNEBL, AT AR LED M55 HSSHF & B SR A 2857 2 25 O W] S B i

B

R4 LEDinside Ztit %4 7R, 2018 4EH[E LED &5 b i 3 HUBE R LAY sl K
4%, FHECT 2017 4EH) 19%, M@ FREWIE. DL LED MU RE, —J7im,
Bk =0 B—Ji, Bl EG, AT EE.
2017 FFRHEUE, BEEST) MR RREUR,  Re R s T R SR,
SRS WEAE AT, B MERRS TR A, LED 8 A S
TESEINZ AR, 75— 1 U 1 75 SR ZE 3 I

AT, 2019 4F LED & A AT AR FE AR IHAN S SR, B B FAT
FEr=fe. MK RGN LTSN E R

NFHN TR, STAER = RS e AR BRKISEEH, A
R T w0 S T 5 58 4 01 BRI

[FIET, ARITE 2018 ARFE K1, AR P4 3 B i S /IR K LR
PR DGR P o AN 2018 SEREFFAR, AR G LT EH T AL,
MK BB E = Sl — S amgf R, Hhasmsis, 210, 63, &k &
e, H A ERRE R S R, Zm S InE s, ERERENTR
BN, BEFERTR & T 2R . 2018 £ 2019 KW RIEN I E, #FK
PG SE S R Re . AR RS NIRRT T 5 e e, T
S B e S T3

RE¥

10



MRS BORE , B bt R IME S =, B R BRI 8E8f, BENR

) S U P 22 5 R o

FREPD . RGBSR, RAFIEHAGERRI 10.83 1470, BHIMIHEK 29.4%;
2018 4ERE -3 F R A% 9,259.17 i 76, EIELIEK 78.31%.
(1) BEARTILATMBRAFIRATMBESEW, HIHREGHAM %5

FARIE ) R a2 .
Bl 5 :
. 055 B ALk
i H A% ok S T 5 Al
MESCHE OB 83, 842, 331. 87 54, 136, 646. 81 54. 9%
Horr: MR 10, 726, 136. 78 19, 515. 47 54862. 2%
AR fR]E 16, 886, 722. 20 16, 413, 697. 19 2. 9%
BAT LR R 56, 229, 472. 89 37,703, 434. 15 49. 1%
W FLEIRAN G -2, 691, 334. 54 -3, 351, 580. 58 -19. 7%
5 o) 10, 159, 444. 63 163, 322. 84 6120. 5%
FE LI GO 1, 281, 249. 67 980, 131. 01 30. 7%
ait 92,591, 691. 63 51,928, 520. 08 78. 3%
L BIRAR BASS B AL
R H WK% LUEIIEAG A2 L A5
FHAMER O 1, 082, 958, 050. 09 836, 897, 583. 47 29. 4%
—EN AR EER SN O 140, 000, 000. 00 120, 000, 000. 00 16. 7%
KR oo 78,272, 771. 01 146, 779,500.00 | —46. 7%
RiAHRZE o) 480, 388, 471. 30 468, 518, 099. 77 2. 5%
&t 1,781, 619, 292. 40 1,572, 195, 183. 24 13.3%
=\ HIEERAR
E I H 2018 4 2017 4 A5 L A5l
HIBERCRE o 1, 268, 699, 760. 76 838, 804, 382. 99 51. 3%

2018 FJE, ~EWS TR RIEE A EER B TR ESCH K. R L
R 55 B TR S P BE R BT LA Y, 2018 R B SEBR AR AT G 0R 5 1

11



49.10%, FEZ 2018 4L 1P GEAR AT T 51.30% 38, HRAT HEHCON B
K5 P LR AR AN AL S AHUL L .

(2) BEAABEIRAFEPEROEEERL, SFERERMERER. &K
H. &% H. EXEHE, HFERH EREFRMERZHRRERIE, MK
75 R B LIHRA BT EF= LB & BRI R B SN 51 .

E-F

O AR B A BRI TR AN S

Bl TG
e .
PR ——— : : #iE
TN BE G HTK T H BEEK ik

4L 987, 958, 050. 09 235,000, 000. 00 | 1,222, 958, 050. 09
1-2 4 60, 000, 000. 00 60, 000, 000. 00
2-3 4 18,272, 771. 01 18,272, 771. 01
&t 987, 958, 050. 09 313,272,771.01 | 1,301,230, 821. 10

BN T G A5 AR A5 A RTE M, M A 183K 1, — A
i 2 R IE K ARAT A A 2.35 1278, A ERATAE R EL 0 18.06%. A1k 2018
TR, AFERMESE 2.821470, PR M MUK 19.94 1270 CHAHRAT 7K
WS 5734470, BIIGISS, RTLMEH ST Mota . ARAT R IS, foR )|
IR AR T AT B 224, MURAT AR B2 A 20 & m A 77 88 1 AN A
AR

(3) MERR, RAFTRTRER/M 2.82 1275, HHPZRHEEH 1.44 12
TG, fib 51.06%; Al S REMES 5.94, R T 55.07%. BEAERAFRRTE
&, REMBWZZH. MEBHBR, HHRAFREREEBEMET,
T B ARAE i 55 3R 2055 XU B FDL R B FR) L% 8

& :

BE 2018 4F 12 J 31 H, A B % 45.80%, BUFEA] 44.31%% A W]
RN, BRI E.

TB R SAERAERAE A A AT, — 4 A 75 22585 IR R (R AT 1 3 AL
N 2.35 1470, #uk 2018 FK, AFIA T MTE & 2.82 1470, MG SRR
19.94 {275 CHAARAT AR FICEE 5.73 270). BG5S, AIRMEHI SR i, 4R

12



A7 AR ST ZE MBI WA 3 A 3

TE ). FAPTEMR S LM

Sop e
K&

AT B2 HE, WA " AR I

WAL WEHR, RAFMKERERM 10.79 1478, BIHHIHEK 35.16%,
Hrp, B REREARH 5.06 1270, BHWIEK 140.28%. BESHRAFERE
AN EITR. SHEER. FHBER. IARINERER, HHBLARLCER
BRI R R A, REFERKRE, HESRARTREKESBUR

TR B RIS .
Ep=
— HHWTHAR RESCER AR R AUNT HR R
Hfy: TE
IR E W%
5 H NS g
T T AR i T B U THT AR 00 T B
et e
AT A IS 572, 850, 322. 43 572, 850, 322. 43 | 587,657, 874. 75 587, 657, 874. 75
BRIz A 506, 083, 526. 44 506, 083, 526. 44 | 210, 624, 952. 56 210, 624, 952. 56
& i 1,078, 933, 848. 87 1,078, 933, 848. 87 | 798, 282, 827. 31 798, 282, 827. 31
T A AR ST AR
B TG
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	问题一、报告期内，你公司实现营业收入42.55亿元，同比增长18.58%，实现归属于上市公司股东的净利润（以下简称“净利润”）2.26亿元，同比下降36.35%，经营活动产生的现金流量净额3.04亿元，同比增长251.51%。
	（1）请结合报告期行业情况、分产品销量、价格走势、营业成本、毛利率、期间费用等的变化情况，说明报告期内营业收入增长而净利润下滑的原因及合理性；请结合公司主营业务、同行业可比公司情况等，说明报告期内经营活动产生的现金流量净额大幅上升且与净利润变动不一致的原因及合理性，相关上升趋势是否具备可持续性。
	回复：
	一、报告期内营业收入增长而净利润下滑的原因及合理性
	公司主业中，金属加工配送业务经营稳定，报告期内，营业收入的增长主要来自于LED业务与锂电池业务。LED业务随着新建产能的发挥，带来了销售增长，但是2018年度，LED芯片价格持续下滑，对净利润形成了极大的不利影响。
	锂电池业务也是因产能逐步调试投产，销售增长幅度较大，但2018年度，锂电池主要原材料的正极材料平均采购价格大幅上涨，导致毛利率下滑。因为上述因素影响，造成了营业收入与净利润表现的偏离。
	二、报告期内经营活动产生的现金流量净额大幅上升且与净利润变动不一致的原因及合理性
	1、近两年收入变动
	2、近两年补充现金流量表
	2017年度经营活动的现金流量为净流入8,644.00万元，主要原因为2017年年度金属价格上涨幅度较大，与金属价格紧密相关的金属配送业务营业收入也出现较大幅度增长，LED与锂电池产能规模处于迅速扩大阶段，因此该年度公司主要业务的营收增长幅度较大。因原材料的投入和实际销售及回款的时间差异，采购金额加大等，导致短期内经营活动现金流量与公司净利润不匹配。
	2018年度经营活动产生的现金流量净额为净流入30,384.66万元，与公司净利润较为匹配，而本年度经营活动现金流量表现较为正常。
	预计未来随着销售规模的相对稳定，经营活动现金流量也会与净利润更加匹配。
	（2）你公司2018年各季度净利润分别为8,978.10万元、7,381.43万元、5,765.39万元和432.85万元，经营活动产生的现金流量净额分别为1,565.19万元、848.70万元、14,024.10万元和13,946.68万元。请结合行业特点、各季度收入、成本、毛利率、期间费用等情况说明报告期内净利润逐季下降而经营性现金流量大幅上升的原因，说明你公司经营环境或经营状况是否发生重大变化。
	三、公司经营状况
	2017年度及2018年度，LED业务在公司归属净利润贡献中占比最高。2018年度，LED芯片价格呈现逐季下滑，且下跌幅度较大，平均销售单价较上年同期下降20%左右，毛利率同比下降13.15%，因此2017年度贡献归属于上市公司股东的净利润比例约为43.43%的LED业务净利润自2018年度一路下滑，对上市公司合并净利润造成了较大的影响，上市公司合并净利润也呈现出逐季下滑趋势。
	公司三大业务中，从各业务的盈利利润数据可以看出，金属配送业务与锂电池业务经营情况良好，经营环境及经营状况未发生重大变化。LED业务呈现周期性行业特点，价格下跌造成了行业毛利率水平下滑，经营业绩预计会受到较大影响。
	问题二、报告期内，你公司营业成本34.55亿元，同比增长26.7%，其中LED业务营业成本10.41亿元，同比增长53.02%，锂电池业务营业成本7.49亿元，同比增长71.65%。LED业务毛利率为18.63%，同比下降13.15个百分点；锂电池业务毛利率为24.36%，同比下降11.31个百分点。
	（1）请结合营业成本构成及变动情况，分析说明报告期内LED业务和锂电池业务营业成本大幅上升的主要原因。
	一、LED业务及锂电池业务收入与成本变动
	二、各产品的成本收入比
	由上表可见，2018年度，公司LED业务与锂电池业务规模增长，LED业务营业收入同比增长28.28%，锂电池业务营业收入增长45.99%，业务规模的增长，带来营业成本总额的增长。
	2018年度，公司LED业务与锂电池业务规模增长，LED业务营业收入同比增长28.28%，但销售数量同比增长62.10%。LED销售数量的增长远大于营业收入的增长，主要是LED芯片价格下跌，营业收入下降，而成本变化相对较小，造成毛利率下滑，导致营业成本的上升幅度高于营业收入的增幅。
	锂电池业务营业收入增长45.99%，业务规模的增长，带来营业成本总额的增长。锂电池业务因为主要原材料价格上涨，毛利率也出现下降，同样导致营业成本的上升幅度高于营业收入的增幅。
	（2）请结合同行业公司情况、产品价格、成本、产销量等因素，分析说明LED业务和锂电池业务毛利率下滑的具体原因，是否影响你公司持续盈利能力。
	一、LED业务
	1、同行业公司情况
	鉴于目前同行业公司尚未披露2018年年报，根据部分已披露的业绩快报数据，虽然各家公司业务有些差异，也大体可见同行业公司营业利润均呈现下滑趋势，且披露内容均提及LED芯片价格尤其是白光价格大幅下滑。
	2、公司LED芯片价格与成本数据如下：
	通过上表可以看出，2018年度，公司芯片平均销售单价下跌20.86%，而平均单位成本仅下降5.60%，在两因素共同作用下，导致LED毛利率下降13.15%。
	根据上述分析，LED业务毛利率下滑的具体原因为芯片市场价格下降过快，大于公司成本降低的幅度所致。公司预计未来销售价格会逐步企稳。公司通过在产品、工艺上的研发和改进，进一步降低单位成本。同时，随着公司产能的进一步提升，成本有望继续下降，改善产品的毛利率。在市场价格不进一步大幅下跌的情况下，LED业务的盈利能力会逐步改善。
	二、锂电池业务
	1、主要材料采购成本：
	正极材料镍钴锰（铝）酸锂为我公司锂电池的主要材料，占耗用材料比重在41%-64%之间，该类材料采购单价在2018年度平均上涨33.31%，锂电池毛利率下降主要是由于主要材料涨价所致。
	2、锂电池业务展望
	（1）锂电池作为电动工具和新能源汽车领域的核心部件，由于其高密度能量的特性，正越来越多的被上述领域的产品所使用，因此，锂电池行业的未来发展前景良好，成长空间较大。
	（2）近几年来，公司持续进行锂电池产能建设，新增产能开始逐步投产，公司营收一直保持持续增长的势头，总体利润情况也表现良好，2018年度，江苏绿伟（锂电池业务主体）实现合并净利润1.50亿元。
	（3）随着2018年下半年以来钴价格逐步回落，未来锂电池业务的毛利率状况也有望得到改善。
	综上所述，2018年度锂电池业务毛利率的下滑有其主要原材料上涨的特定背景，不影响其未来持续盈利能力，锂电池业务整体经营状况良好。
	问题三、报告期内，你公司研发费用发生额2.26亿元，同比增长117.47%。2016至2018年度，你公司研发费用发生额分别为0.50亿元、1.04亿元和2.26亿元，呈快速增长趋势。
	（1）请你公司分项目列示研发投入的具体情况、研发资金具体用途，分析说明研发费用大幅增长的原因及合理性，以及研发投入的规模与公司的研发进度、发展规划、预期效果是否匹配。
	一、研发投入情况
	二、公司发展战略
	公司已经初步形成的LED、锂电池及金属物流配送三大产业格局。在此基础上，公司的总体战略为，在金属物流配送领域，在保持现有细分行业领先优势的基础上，逐步打造有品位的生产制造体系。同时重点推进LED及锂电池业务发展，持续加大投入LED及锂电池业务，不断提升核心竞争力，力争在LED和三元圆柱锂电池领域成为行业领先企业。
	（1）金属物流配送业务：
	公司在金属业务方面，不断扩展在新能源汽车、高端通讯产品方面的应用合作，需要不断进行金属材料的应用开发及工艺开发、改进。
	（2）LED业务：
	2018年度，公司将做好扩产项目建设，使得现有产能逐步提升至月产140万片。继续加大技术研发投入及新产品的开发力度，不断提高公司芯片产品的亮度、发光效能等技术性能，同时扩展产品线，加大技术储备。
	2018年度产量相比2017年度增长41%，芯片主要性能指标（亮度）提高了约5 %。
	（3）锂电池业务：
	2018年度，公司将继续推进三元动力锂电芯的产能建设，在2017年新工厂一期项目投产的基础上，二期项目建成投产。
	对于电动工具类业务，继续巩固公司现有细分行业优势，扩大对国际一流客户群体的销量。推出更大容量更具竞争力的产品。
	2018年度产量相比2017年度增长44%，并有多个新产品投产，产品的性能、质量得到大幅的改善与提高，通过了国际高端客户的认证与开始合作。
	同时，按照公司发展规划，天鹏电源在2019年度，还要扩大产能建设，提高产品的性能，扩大对国际一流客户群体的销售；并且，近年来及未来几年，全球锂电池技术处于快速发展的时期，应用范围快速扩大。企业要保持竞争力，就要持续加大研发的投入。
	综上所述，产品研发的成果保证了新产品的投放，工艺研发的效果，支持新产能的投产、及产品质量、生产良率的有效提升及成本的下降。公司大幅增加研发投入，是符合公司的发展规划，进度安排，并达到了预期的效果。
	（2）据披露，你公司计划继续保持对LED业务的技术研发投入及新产品开发力度，但据你公司预计，2019年LED芯片行业整体形势依旧不容乐观，且公司2019年度LED业务预计会出现亏损。请你公司结合行业背景、业务发展及研发投入情况，分析说明未来LED业务相关研发成果和经济效益的可实现性。
	根据LEDinside统计数据显示，2018年中国LED芯片市场规模同比仅成长4%，相较于2017年的19%，增速下降明显。以LED照明行业来看，一方面，整体市场增长乏力；另一方面，替换市场空间的萎缩，影响整体市场容量。而2017年下半年开始，随着芯片厂商的产能持续释放，产能增速高于需求增速，导致部分厂商库存居高不下，芯片价格持续下跌。不过，LED芯片应用领域也在更加多样化，在一些新的领域的需求在增加。
	公司预计，2019年LED芯片行业整体形势依旧不容乐观，主要是基于行业在产能、市场增长率情况及市场价格波动等因素。
	公司投入工艺研发，对现在的产品性能、质量、成本有较大的改善作用，有利于提高当前产品的市场竞争力及毛利水平。
	同时，公司在2018年度及之前，生产销售主要产品为中小规格大电流密度产品的白光照明产品。从2018年度开始，公司做出白光产品领导者的市场定位，从大电流密度产品进一步扩充市场布局，其中包括背光，车灯，倒装，高压，高光效市场，国内国际高端客户的开发，该市场产品附加值高，但需要大量的研发投入，包含产品研发及工艺研发。2018年至2019年会加大研发投入力度，研发应用范围更广、更高性能、更好品质的芯片，为打开新的市场奠定基础，用于开发国内、国际高端应用市场。
	从市场的反馈来看，新产品的附加值更高，量产后毛利水平会更好，能为公司实现更好的经济效益。
	问题四、报告期末，你公司短期借款余额10.83亿元，较期初增长29.4%；2018年度财务费用发生额9,259.17万元，同比增长78.31%。
	（1）请结合同行业公司融资成本和你公司融资结构，说明报告期内财务费用大幅增长的原因及合理性。
	一、财务费用的组成
	二、期末有息债务的组成
	三、日均贷款余额
	2018年度，公司财务费用的大幅增长主要来自于利息支出的增长。根据上表财务费用组成及日均贷款余额可以看出，2018年度实际银行贷款利息增加49.10%，主要是2018年度的平均贷款余额上升51.30%导致，银行贷款利息的增长与平均贷款余额的变动相匹配。
	（2）请补充披露你公司短期借款的详细情况，包括形成背景和原因、借款日、还款日、借款金额等，并详细说明上述借款的还款安排及资金来源，相关债务是否会对你公司生产经营造成不利影响及应对措施。
	公司短期贷款按借款到期时间和类别汇总如下：
	单位：元
	流动资金借款在授信周期内可循环使用，此部分借款没有还款压力，一年内需要考虑还款的银行借款仅为2.35亿元，占银行借款比重为18.06%。截止2018年末，公司有货币资金2.82亿元，应收票据及应收账款19.94亿元（其中银行承兑汇票5.73亿元）。到期债务，可以使用货币资金、银行承兑汇票贴现、收取到期货款等方式进行筹集和安排，故银行借款的清偿不会对公司生产经营造成不利影响。
	（3）报告期末，你公司货币资金余额2.82亿元，其中受限制金额1.44亿元，占比51.06%；利息保障倍数5.94，同比下降55.07%。请结合你公司货币资金、现金流及收支安排、债务到期情况，说明你公司是否存在短期偿债压力，是否存在债务违约等风险及拟采取的应对措施。
	截至2018年12月31日，公司资产负债率45.80%，较年初44.31%没有明显变化，整体负债率不高。
	流动资金借款在授信周期内可循环使用，一年内需要考虑还款的银行借款仅为2.35亿元。截止2018年末，公司有货币资金2.82亿元，应收票据及应收账款19.94亿元（其中银行承兑汇票5.73亿元）。到期债务，可以使用货币资金、银行承兑汇票贴现、收取到期货款等方式进行筹集和安排，故公司不存在短期偿债压力、不存在债务违约风险。
	问题五、报告期末，你公司应收票据余额10.79亿元，较期初增长35.16%，其中，商业承兑票据余额5.06亿元，较期初增长140.28%。请结合你公司报告期内业务开展、结算模式、信用政策、收入变动等情况，说明商业承兑汇票大幅增加的原因及合理性，是否存在坏账风险，并结合你公司计提坏账准备政策说明是否需计提坏账准备。
	一、期初期末应收票据余额对照表
	单位：元
	二、商业承兑按支付人汇总
	单位：元
	木林森股份有限公司为公司LED芯片业务的最大客户，2018年度，公司对其销售同比增长42%。2018年度与公司交易11.14亿元（含税），已收到货款7.50亿元（不含商业承兑汇票），支付信用良好。针对木林森股份有限公司大额商业承兑未计提减值准备，主要是根据该公司相关定期报告及最新业绩预告等公开资料调查了解，该公司生产经营正常，盈利能力，现金流都比较好，不存违约风险，且应收票据+应收账款实际账龄未超过6个月，故未计提减值准备。该部分的款项，1月已收回5000万元，3月预计收回1.7亿元。
	问题六、报告期末，你公司发放贷款及垫款余额3.53亿元，较期初增长15.22%。请补充披露相关贷款及垫款是否存在逾期或违约情形，是否存在减值迹象及坏账风险，是否需计提相应减值准备；说明你公司是否针对贷款人征信情况、防范贷款逾期及贷款回收等建立相应的内部控制和风险防控制度。
	一、公司贷款情况
	2018年末公司期末贷款账面余额达3.53亿元，较期初增加了15.22%。
	2018年末逾期贷款余额为660万元，不良率为1.83%。
	单位：元
	二、计提减值准备情况
	公司根据风险程度对逾期贷款计提了贷款损失准备。具体情况如下：
	单位：元
	同时，根据会计准则和业务相关规定，公司对非逾期贷款也按期末余额计提了贷款损失准备3,571,069.21元。
	三、风险控制情况
	公司从以下几个方面进行了严格的风险把控：
	1、建立了贷前、贷中、贷后全流程的风控模式：贷前双人调查，通过家访、工访、第三方询问等方式发现风险因素；贷中严把审核关；贷后定期回访，跟踪还款。
	2、全流程结合征信、大数据等风控手段及专业审贷技术辨别和交叉验证风险。
	3、采用抵押、质押、担保等增信方式降低出险率；
	4、采用等额本息的还款方式，分散了客户的还款压力，更好地保证了回款的及时性。
	5、为更好地防范逾期风险，公司设立了资产管理部门，专门负责逾期客户的还款跟踪，保证逾期贷款的及早回款。
	问题七、报告期末，你公司存货账面价值9.43亿元，较期初增长26.69%；存货跌价准备余额为966.94万元。请结合你公司存货构成、存货性质特点、原材料和产品价格等情况说明报告期内存货增长的原因以及存货跌价准备计提的充分性。
	一、存货结构如下：
	单位：元
	二、存货周转率和周转天数：
	单位：元
	通过上表可以看出，与年初账面余额相比，存货增加2.08亿，增长27.99%，主要为库存商品增加1.17亿元、在产品增加0.91亿元。存货增长的原因，一部分是销售收入增长带来的影响，约18.06%；一部分是存货周转率变慢带来的影响。通过存货周转率和存货周转天数来看，周转天数变长了6天，存货变动尚处于公司可控范围内。
	三、公司的存货跌价准备政策
	公司的存货减值政策为：存货采用成本与可变现净值孰低计量，按照存货类别成本高于可变现净值的差额计提存货跌价准备。
	具体内容为：直接用于出售的存货，在正常生产经营过程中以该存货的估计售价减去估计的销售费用和相关税费后的金额确定其可变现净值；需要经过加工的存货，在正常生产经营过程中以所生产的产成品的估计售价减去至完工时估计将要发生的成本、估计的销售费用和相关税费后的金额确定其可变现净值；资产负债表日，同一项存货中一部分有合同价格约定、其他部分不存在合同价格的，分别确定其可变现净值，并与其对应的成本进行比较，分别确定存货跌价准备的计提或转回的金额。
	四、本期计提存货跌价充分性
	各类业务的毛利率如下表所示：
	2018年，LED行业整体增长放缓，芯片价格出现持续下滑，2018年末，公司将存货划分为原材料、库存商品及在产品三类进行存货跌价准备测试，公司结合2018年末芯片市场平均销售水平、在手未执行合同价格及各产品毛利率，对期末存货跌价情况进行了自查。经测算，期末结存的部分产成品大圆片、在制品衬底以及部分芯片原料有减值迹象，主要系此类产品销售价格下降幅度快于相应原料价格下降幅度所致，公司对此部分存货，按账面成本与可变现净值（市场价格减预计销售费用及税费，对在产品及原材料则进一步考虑加工所需的成本）对比，测...
	单位：万元
	问题八、报告期末，你公司因收购江苏绿伟锂能有限公司产生的商誉为5.97亿元，未计提商誉减值准备。请结合江苏绿纬锂能有限公司的具体经营情况详细说明商誉减值测试的过程、不计提商誉减值的具体依据及其合理性。
	一、商誉的确认
	根据《企业会计准则第33号——合并财务报表》，非同一控制下的合并，企业合并对价超过被合并方可辨认净资产公允价值的部分应确认为商誉。
	2016年4月11日，公司与交易对方、江苏绿伟签署《股权转让暨增资协议》，以现金40,000万元人民币收购香港绿伟所持江苏绿伟26.67%股权（对应的出资额为800万美元）；以现金20,000万元人民币收购苏州毅鹏源所持江苏绿伟13.33%股权（对应的出资额为400万美元）。同时，发行人以现金20,000万元人民币对江苏绿伟进行单方增资，其中400万美元计入江苏绿伟的注册资本，余额计入资本公积。2016年5月10日，江苏绿伟股权转让及增资完成工商变更。收购和增资完成后，公司持有江苏绿伟47.06%...
	江苏绿伟在合并日（2016年5月31日）的可辨认净资产公允价值为43,054.86万元，公司将江苏绿伟47.06%的股权取得成本80,000.00万元与江苏绿伟47.06%的股权对应的可辨认净资产公允价值20,261.62万元之间的差额59,738.38万元确认为商誉。
	二、商誉减值测试原则
	根据《企业会计准则第8号-资产减值》，因企业合并所形成的商誉和使用寿命不确定的无形资产，无论是否存在减值迹象，每年都应当进行减值测试。商誉应当结合与其相关的资产组或者资产组组合进行减值测试。资产组或者资产组组合的可收回金额低于其账面价值的（总部资产和商誉分摊至某资产组或者资产组组合的，该资产组或者资产组组合的账面价值应当包括相关总部资产和商誉的分摊额），应当确认相应的减值损失。减值损失金额应当先抵减分摊至资产组或者资产组组合中商誉的账面价值，再根据资产组或者资产组组合中除商誉之外的其他各项资产的账...
	三、商誉减值测试方式
	因合并形成的商誉难以分摊至相关的资产组，公司将江苏绿伟所有资产确定为能够从企业合并的协同效应中受益的资产组组合，在此基础上进行商誉减值测试。每年末，公司首先根据江苏绿伟以往获利能力及营运资金情况估计其未来获利能力、净现金流量，其次按照收益额与折现率口径一致的原则选取折现率，对预测的江苏绿伟未来期间的净现金流量进行折现并扣除少数股东价值后的金额作为可收回金额（股东全部权益价值），与江苏绿伟净资产（合并口径，下同）及商誉账面价值合计数进行比较，以确认被投资单位资产组组合及商誉是否存在减值。
	四、减值测试中净现金流量和折现率的选取依据
	净现金流量：采用企业自由现金流量，即，企业自由现金流量=息前税后净利润+折旧与摊销-资本性支出-营运资金增加额。
	公司根据江苏绿伟历史经验情况，以及锂电池行业的发展现状，结合未来经营计划及期末在手订单，预测其未来年度的销售收入；根据江苏绿伟的经营管理能力和成本控制水平，预测未来年度成本、费用及相关税费，并结合近年各项财务指标及经营计划，测算出预测期内各期折旧摊销、追加资本情况和有息债务变动情况，通过上述方法预测江苏绿伟未来各期的自由现金流量。
	折现率：考虑到目前时点企业目前的付息债务规模足以维持正常经营活动，资本结构预计维持不变，故采用企业自由现金流模型。公司使用CAPM模型计算权益资本成本，选取期末时10年期国债利率的平均收益水平作为无风险报酬率，结合同行业可比上市公司的情况计算出无财务杠杆的β系数，再根据江苏绿伟各期债务比例计算江苏绿伟权益资本成本；再根据江苏绿伟自身特点确定江苏绿伟个别风险。
	五、江苏绿伟经营情况和主要财务指标
	（1）经营情况
	标的公司江苏绿伟的全资子公司天鹏电源是高新技术企业，在三元材料动力型圆柱电池领域具有10多年的研发和制造经验的积累，拥有目前国内外顶尖水平圆柱型锂电池自动化产线，具有较大规模的圆柱型动力锂离子电池生产能力，在工具型动力锂电池领域处于领先地位。自2013年开始，天鹏电源开始进入汽车动力锂电池的研发与制造。锂电池产品主要应用于电动车辆及电动工具等领域，下游客户主要为电动车辆制造厂商及动力工具制造厂商。天鹏电源“动力锂电池智能制造装配车间”入选江苏省经济和信息化委员会、江苏省财政厅共同认定的2018年“...
	随着国际领先的设备设施的逐步投入，公司锂电池产品一致性和高可靠性得到进一步提高。公司根据国际客户严格的系统和可靠性要求，构建了全制程所有关键工序的在线检测和追溯系统，产品竞争力不断增强，已通过了数家顶级国际电动工具厂商的审核，初步开始批量供货导入。
	电动汽车市场方面，公司保持积极开发的策略，利用NCA产品技术优势，进一步开发了如上汽通用五菱、吉利知豆等新客户，有选择的开始供货。同时，公司也关注到二轮车市场的潜力，开始进行市场开拓并取得了阶段性的进展，开始向部分客户进行供货。
	2016年度、2017年度及2018年度，标的公司营业收入分别为3.54亿元、6.79亿元和9.91亿元，净利润分别为0.62亿元、1.85亿元和1.50亿元，整体经营业绩情况良好，处于稳步发展态势。
	公司多年来专注于三元圆柱动力锂电池的生产，积极布局三元高镍和硅碳体系研发，在电动工具领域的技术及市场沉淀丰富。江苏绿伟全资子公司天鹏电源在国内率先量产NCA三元圆柱动力锂电池，在高镍NCA产品储备上，公司已经完成18650型号3.5AH产品的技术储备。除18650型号产品技术提升外，公司已经完成21700型号锂电池技术储备，并着手规划21700产线的建设。公司稳步扩充产能，2018年度，公司建设中的两条18650生产线，其中一条已建设完成，另一条预计将于2019年建成。
	（2）主要财务指标
	江苏绿伟近几年经营情况良好，销售增长迅速，2016年、2017年及2018年江苏绿伟主要财务指标如下：
	单位：万元
	六、商誉减值测试的计算过程与结果
	（一）主营业务收入预测
	1、历史年度营业收入分析
	2、预测期主营业务收入预测
	（1）电动工具市场发展情况
	（2）新能源汽车市场发展情况
	（3）我国锂离子电池行业整体发展前景
	①在下游行业的拉动下，锂电池行业仍将保持快速发展
	②能量密度导向加速三元锂电池的推广
	（4）公司业务发展情况
	（5）未来年度收入增长率与可比上市公司对比分析


	（二）主营业务成本预测
	1、历史年度主营业务成本分析
	2、预测期主营业务成本预测
	（1）主营业务成本预测方法
	（2）预测期主营业务成本预测结果
	（3）预测期毛利率情况


	（三）营业税金及附加的预测
	（四）其他业务利润预测
	（五）营业费用预测
	1、历史年度营业费用分析
	2、预测期营业费用预测

	（六）管理费用预测
	1、历史年度管理费用分析
	2、预测期管理费用预测

	（七）财务费用预测分析
	（八）营业外收支预测
	（九）企业所得税的预测
	（十）折旧、摊销费用及资本性支出的预测
	1、折旧预测
	2、摊销预测
	3、资本性支出的预测

	（十一）计提资产损失减值准备和计提的递延所得税资产
	（十二）营运资本增加额的预测
	（十三）折现率的确定
	（十四）收益年期的确定
	（十五）永续期收益预测的确定
	（十六）江苏绿伟整体价值计算过程
	（十七）非经营性资产负债价值的确定
	（十八）企业付息债务价值的确定
	（十九）江苏绿伟股东全部权益价值的确定

	江苏绿伟股东全部权益价值＝营业价值-企业付息债务＋非经营性资产负债评估值价值=269,417.84 - 48,904.35 + 65.91=220,600.00（万元）（取整到百万）
	（二十）减值测试结果
	根据计算所得江苏绿伟全部权益价值，确定2018年末公司收购的江苏绿伟47.06%股权可回收金额如下：
	单位：万元
	综上所述，公司每年末结合与商誉相关的资产组组合对商誉进行了减值测试，商誉减值测试符合企业会计准则的相关规定，减值测试有效。根据对2018年末与商誉相关的资产组组合的测试结果，公司商誉不存在减值的情形，无需计提减值准备，故未对商誉计提减值准备。
	问题九、报告期末，你公司其他应付款余额1.50亿元，较期初增长158.24%，其中拆借资金余额1.46亿元，较期初增长171.42%。请你公司补充披露相关拆借资金的具体内容，包括但不限于形成背景、原因、借款金额、借款期限、利率条件、是否与债权人存在关联关系等。
	公司与相关债权人不存在关联关系，上述拆借资金明细如下：
	一、小微贷专项调济业务为有息债务，利率6%-7.2%之间，该业务是昌盛小贷公司为扩展业务，向江苏金创信用再担保股份有限公司发生的定向融资（借款）业务，明细如下：
	二、现金池资金调济业务该业务是昌盛小贷公司为扩展业务，由江苏金创信用再担保股份有限公司担保，在江苏小微企业融资产品交易中心平台发生的小微企业私募债再担保业务，明细如下：
	三、昌盛小贷应付股东款：
	昌盛小贷2018年度减资5,000万元，上述应付股东款项为尚未支付的减资款。

