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河南双汇投资发展股份有限公司

投资者调研记录

	时间
	2019年3月21日- 22日
	地点
	北京嘉里大酒店

	公司与会人员
	公司总裁马相杰先生、常务副总裁兼财务总监刘松涛先生、副总裁兼董事会秘书张立文先生、汇丰前海证券投资银行部董事总经理徐康先生等

	投资者分析师
与会人员
	中金公司     吕若晨           申万宏源     吕昌、周缘等
中欧基金     沈悦等           易方达基金   包正钰、杨嘉文等     嘉实基金     姚爽、谭丽等     泰康资管     余海丰等         中国人寿保险 李鹏等           华夏基金     罗浩、刘文成等   工银瑞信     赵宪成、单文等   投资者分析师共50多人。

	召开方式
	现场会议

	投资者关系活动主要内容介绍
	关于双汇发展吸收合并双汇集团事项

	会议记录

	1、 双汇发展常务副总裁兼财务总监刘松涛先生介绍本次重组基本情况
1. 本次重组目的：1）有利于进一步聚焦肉业主业，提升行业地位，整合体系内优势资源；2）有利于更好地落实上市公司未来发展战略，实现业务协同发展；3）有利于优化治理结构，激发公司的运营活力和内生动力。
2. 交易结构及方案：双汇发展通过向控股股东双汇集团的唯一股东罗特克斯发行股份的方式对双汇集团实施吸收合并。本次吸收合并完成后，双汇发展为存续方，将承继及承接双汇集团的全部资产、负债、合同及其他一切权利与义务。双汇集团将注销法人资格，双汇集团持有的上市公司股份将被注销，罗特克斯将成为上市公司的控股股东。被吸收合并方双汇集团作价总计为390.91亿元，按照分红调整后的股份发行价格19.79元/股计算，本次交易合计发行股份数量为1,975,299,530股，本次交易后双汇集团持有的双汇发展1,955,575,624股股票将被注销，故本次交易后实际新增股份数量为19,723,906股，罗特克斯于交易完成后将持有上市公司73.41%股权。本次交易拟注入的股权资产除双汇集团持有的双汇发展股票外，包括调味品业务（海樱公司）、沼气发电业务（意科公司）、信息技术业务（软件公司）和金融业务（财务公司）。
3. 交易对上市公司的影响：
1) 根据《资产评估报告》，截至评估基准日2018 年12 月31 日，双汇集团全部权益价值最终评估值为401.67亿元，扣除利润分配影响后的最终交易整体对价为390.91亿元，其中双汇集团持有双汇发展59.27%股份对价为387.01亿元，其他注入净资产对价为3.90亿元（资产增值2.34亿元，增值比例22.78%）。
2) 本次交易后2018年上市公司基本每股收益（备考数）下降约0.01元，主要因为双汇集团母公司2018年11月前有息负债较高，财务费用较大所致。2018年四季度双汇集团已清偿有息债务合计18.28亿元，资产负债结构得到优化，如调整相关财务费用后上市公司归属于母公司所有者净利润将较交易前将增加，调整后基本每股收益将增厚约0.01元。
3) 本次交易完成后，上市公司关联交易规模将减少，其中采购商品/接受劳务将减少2.3亿元，出售商品/提供劳务将下降1.1亿元。
4. 交易决策和审批程序：本次交易尚需经股东大会审议通过（2019年4月10日），以及中国证券监督管理委员会、中国银行保险监督管理委员会等机构的核准和批准。
2、 交流的主要内容
1. 目前双汇集团母公司的负债情况？
答：双汇集团母公司2018年11月前有息负债较高，2018年四季度双汇集团已清偿有息债务合计18.28亿元，资产负债结构得到优化。偿还上述债务预计将使得双汇集团母公司2019年利息支出大幅下降。截至2018年12月31日，双汇集团总负债约为8.6亿元，双汇集团母公司货币资金、结构性存款账面值合计4.96亿元。随着双汇集团母公司的现有有息负债逐步到期，负债规模将进一步下降。

双汇集团母公司未来财务费用的降低，将提升本次拟注入资产盈利水平，可提升上市公司持续盈利能力。
本次注入资产海樱公司、软件公司、意科公司均经营情况良好。
2. 本次的重组目的和意义？
答：2018年上市公司基本每股收益（备考数）下降约0.01元，主要因为双汇集团母公司2018年11月前有息负债较高，财务费用较大所致。2018年四季度双汇集团已清偿有息债务合计18.28亿元，资产负债结构得到优化，调整后基本每股收益将增厚约0.01元。总体来看，本次重组对上市公司基本每股收益影响不大。
管理架构方面，本次交易简化了上市公司管理层级，使公司治理机制更为扁平化、组织架构更为精简，进一步提高了上市公司的决策效率、优化公司治理结构。本次交易前，罗特克斯通过双汇集团控制上市公司，管理层级较为复杂。2012年重组后，双汇集团承接了物流公司等资产，双汇发展在2012年重组完成后整合的重点也在于对前次注入资产的梳理整合。在经过过去几年发展后，双汇发展对于前次注入资产的整合已经完成，双汇集团也已对下属资产逐步进行梳理。因此，经过综合考虑，双汇发展、双汇集团、罗特克斯决定进行本次重组。
本次交易将使上市公司进一步聚焦肉业主业，未来主业更加突出；同时使肉类产业链更加完善，更有助于上市公司“调结构、扩网络、促转型、上规模”发展战略的实施。
3. 上市公司三季度分红的目的？
答：2018年三季度分红为上市公司年度整体分红计划的一部分。2018年前三季度归母净利润为36.52亿元，现金分红总额为29.70亿元。 
三季度分红流程符合上市公司分红相关法律法规。

	记录
	张霄
	审核
	张立文
	批准
	张立文

	整理日期
	2019-3-25
	审核日期
	2019-3-25
	批准日期
	2019-3-25


