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安信证券股份有限公司关于 

重药控股股份有限公司关联交易事项的 

核查意见 

安信证券股份有限公司（以下简称“安信证券”、“保荐机构”）作为重药控

股股份有限公司（以下简称“上市公司”、“公司”）恢复上市的保荐机构，根据

《深圳证券交易所股票上市规则》、《深圳证券交易所主板上市公司规范运作指引》、

《主板信息披露业务备忘录第 2 号——交易和关联交易》等规范性法律文件的要求，

在持续督导期内，对上市公司的关联交易事项进行了核查，现发表核查意见如下： 

 

一、关联交易概述 

为优化公司资产结构，贯彻公司战略发展规划，公司控股子公司重庆医药（集

团）股份有限公司（以下简称“重庆医药”）于 2018 年 11 月 30 日在重庆联合产权

交易所集团（以下简称“联交所”）公开挂牌转让所持有的重庆医药工业研究院有

限责任公司（以下简称“医工院”）43.11%股权。根据华康资产评估土地房地产估

价有限责任公司对医工院全体股东权益的评估结果为 19,010.96 万元，对应重庆医药

所持医工院 43.11%的股权价值为 8,195.62 万元，公司以 8,199 万元为挂牌价格，实

际交易价格以联交所挂牌成交价为准。本次挂牌转让完成后，公司将不再持有医工

院股权。 

根据联交所通知，在履行其相关确认程序后，确定重庆药友制药有限责任公司

（以下简称“药友制药”）为唯一一家报名摘牌且符合条件的受让方，成交金额为

8,199 万元。 

重庆医药持有药友制药 38.67%股权，公司董事袁泉先生担任药友制药董事，董

事刘强先生担任药友制药董事长。根据《深圳证券交易所股票上市规则》的相关规

定，药友制药与公司构成关联方，本次交易构成关联交易。 

根据《深圳证券交易所股票上市规则》及公司章程的相关规定，本次重庆医药

转让所持医工院 43.11%股权暨关联交易事项需提交公司董事会审议，无需提交股东

大会审议。 
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本次交易不构成《上市公司重大资产重组管理办法》规定的重大资产重组。 

上市公司已召开董事会审议通过本次交易，关联董事回避表决，公司独立董事

对上述关联交易已事前认可并发表了同意的独立意见。 

二、关联方情况 

（一）关联方概况 

关联方名称：重庆药友制药有限责任公司 

统一社会信用代码：91500000202851807X 

企业性质：有限责任公司 

成立日期：1997 年 07 月 21 日 

住所：重庆市渝北区人和镇星光大道 100 号 

法定代表人：刘强 

注册资本：19,654 万元（人民币） 

经营范围：生产、销售硬胶囊剂、颗粒剂、散剂、原料药、无菌原料药、大容

量注射剂、片剂、冻干粉针剂、粉针剂、小容量注射剂、药用辅料、进口药品分包

装（按许可证核定期限从事经营）；经营本企业自产产品及技术的出口业务；经营本

企业生产所需的原辅材料、仪器仪表、机械设备、零配件及技术的进口业务；药品、

食品、保健品、医药中间体的研发及技术转让；医药中间体的生产；医药信息咨询

服务（以上经营范围依法须经批准的项目，经相关部门批准后方可开展经营活动）。 

实际控制人：郭广昌先生。郭广昌先生为上海复星医药（集团）股份有限公司

（以下简称“复星医药”）实际控制人，复星医药通过全资子公司上海复星医药产业

发展有限公司持有药友制药 51%股份，因此郭广昌先生为药友制药实际控制人。 

（二）股权结构 
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重庆药友制药有限责任公司

上海复星医药产业发展有限公司

上海复星医药（集团）股份有限公司

100%

51%

 

（三）最近三年主营业务发展情况 

药友制药致力于打通国内外医药市场壁垒。原料药通过美国 FDA、欧盟 EDQM、

日本厚生省 PMDA 等 cGMP 认证，主要原料药产品销往美国及欧洲市场。 

（四）财务情况 

根据药友制药所提供的资料，药友制药 2017 年及截至 2018 年 6 月 30 日，药友

制药主要财务数据如下： 

（单位：万元） 

项  目 2017 年 12 月 31 日/2017 年度 2018 年 6 月 30 日/2018 年 1-6 月 

总资产 315,611.78 345,516.61 

净资产 186,052.96 208,908.28 

营业收入 391,927.06 246,195.22 

净利润 46,409.58 29,109.87 

注：2018 年数据未经审计 

（五）关联关系 

重庆医药持有药友制药 38.67%股权，公司董事袁泉先生担任药友制药董事，公

司董事刘强先生担任药友制药董事长。根据《深圳证券交易所股票上市规则》的相

关规定，药友制药与公司构成关联关系。 

三、转让股权所涉标的公司概况 

（一）标的公司的基本情况 

公司名称；重庆医药工业研究院有限责任公司 
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企业类型：有限责任公司 

注册资本：5,500 万元 

注册时间：1991 年 12 月 17 日 

法定代表人：刘学军 

注册地址：重庆市南岸涂山路 565 号 

经营范围：生产原料药（按许可证核定事项和期限从事经营）。新的化学合成药、

中药、生物工程药物和保健品的研制、开发及转让；化工原料的开发（不含化学危

险品）；医药中间体的开发和生产（不含化学危险品）；医药信息服务和技术服务；

货物和技术进出口(法律、法规禁止的项目除外；法律、法规限制的项目取得许可后

方可经营）。（依法须经批准的项目，经相关部门批准后方可开展经营活动） 

股权结构：上海复星医药产业发展有限公司持有医工院 56.89%股权，重庆医药

持有医工院 43.11%股权。 

（二）交易标的所涉诉讼及仲裁情况 

本次交易标的为公司所持医工院 43.11%股权，上述股权不存在质押、有关资产

的重大争议、诉讼或仲裁事项、不存在查封、冻结等司法措施。 

公司于 2018 年 11 月 30 日在巨潮资讯网披露的《关于公开挂牌转让参股子公司

重庆医药工业研究院有限责任公司 43.11%股权的公告》（公告编号 2018-106）中医

工院涉及卡格列净一水合物晶型专利未决诉讼。截止本核查意见披露日，该事项所

涉及诉讼已全部审结，详情如下： 

杭州领业医药科技有限公司（以下简称“杭州领业”）与医工院签订《技术开发

合同书》，合同内容为对医工院提供的化合物 CPY1302 开展全面的晶型筛选，研究成

果及知识产权归属医工院。合同期间未发现可用晶型，合同有效期结束后，其子公

司杭州普晒医药科技有限公司（以下简称“杭州普晒”）申请了卡格列净一水合物晶

型 PCT 专利。医工院提起诉讼，认为杭州领业通过子公司杭州普晒申请上述专利行

为严重侵害了医工院的合法权益。一审判决为医工院与杭州领业、杭州普晒共享专

利权。杭州领业、杭州普晒不服一审判决，提出上诉，二审维持原判决。 

杭州普晒起诉医工院，认为医工院先后生产约 370 克卡格列净原料药并将该产

品销售给以色列某公司侵犯其晶型专利，在前述案件判决后，杭州普晒提请撤诉，
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法院裁定同意撤诉。 

（三）公司为标的公司提供担保情况 

医工院于 2015 年与国开发展基金有限公司签订《国开发展基金投资合同》，由

国开发展基金有限公司以人民币4,000.00万元对医工院全资子公司重庆医工院制药

有限责任公司（原名“重庆睿哲制药有限责任公司”）增资，投资期限为自 2015 年

12 月 7 日起 15 年。在投资期限内及投资期限到期后，国开发展基金有限公司有权按

照合同约定行使投资回收选择权，并要求医工院对国开发展基金有限公司持有重庆

医工院制药有限责任公司的股权予以回购。重庆医药按照股权比例对上述事宜承担

第三方连带担保责任。除该事项外，公司不存在为医工院提供担保、委托理财的情

形。 

针对上述担保事项，重庆医药、药友制药、医工院已协商签署协议，约定由药

友制药承接重庆医药的担保义务，或者由医工院提前回购国开发展基金有限公司所

持重庆医工院制药有限责任公司股权以解除重庆医药的担保义务。待相关事项办理

完毕，上市公司将另行公告。 

（四）标的公司的财务情况 

本次股权转让，重庆医药聘请具有证券期货业务资质的瑞华会计师事务所（特

殊普通合伙）出具《审计报告》（瑞华专审字【2018】50030005 号），医工院截至 2017

年 11 月 30 日，合并总资产 248,082,745.30 元，应收账款 16,204,415.00 元，总负

债 109,874,962.78，所有者权益 138,207,782.52。2017 年 1-11 月实现营业收入

54,219,179.00 元，营业利润-52,369,872.05 元，净利润-51,586,673.45 元。 

医工院最近一年一期主要财务数据： 

（单位：元） 

项目 2017 年 12 月 31 日（经审计） 2018 年 10 月 31 日（未经审计） 

资产总额 260,849,198.90 251,123,419.89 

负债总额 109,974,877.55 118,133,598.17 

净资产 150,874,321.35 132,989,821.72 

营业收入 75,287,876.09 44,720,592.49 

营业利润 -33,957,743.47 -26,822,505.71 
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净利润 -34,466,050.48 -16,488,703.15 

应收账款 25,670,964.96 12,178,080.43 

经营活动产生

的现金流量净

额 

-993,942.21 -2,728,080.15 

本次交易完成后，公司不再持有医工院股权，不会导致公司合并报表范围发生

变更。 

（五）其他情况 

本次重庆医药挂牌转让所持医工院 43.11%股权，医工院另一股东上海复星医药

产业发展有限公司未出具放弃优先购买权声明。但根据公司在联交所挂牌公告，标

的公司原股东若在产权转让公告期间内未办理意向受让登记或办理意向受让登记后

未按要求交纳保证金的，均视为其放弃优先购买权。上海复星医药产业发展有限公

司在医工院挂牌转让公告期间未在联交所办理意向受让登记，因此其已视为放弃优

先购买权，药友制药可以合法受让重庆医药所持医工院 43.11%股权。 

四、交易的定价政策及定价依据 

本次股权转让，重庆医药聘请具有证券、期货从业资质的华康资产评估土地房

地产估价有限责任公司对医工院全部股东权益进行评估，由其出具《资产评估报告》

重康评报字（2018）第 189 号，评估基准日为 2017 年 11 月 30 日，按资产基础法医

工院股东全部权益的市场价值为 19,010.96 万元，较经审计后所有者权益 17,645,46

万元评估增值 1,365.50 万元，增值率 7.74%。 

根据华康资产评估土地房地产估价有限责任公司对医工院全体股东权益的评估

结果为 19,010.96 万元，对应重庆医药所持医工院 43.11%的股权价值为 8,195.62 万

元，公司决定挂牌价格为 8,199 万元。根据联交所通知及拟签订的《产权交易合同》，

药友制药拟受让的成交金额为 8,199 万元。 

五、交易协议的主要内容 

本次交易协议已在本关联交易事项获公司第七届董事会第十九次会议审议同意

后于 2019 年 3 月 25 日与药友制药正式签署。 

（一）协议签订方 

交易协议由重庆医药（协议甲方）、药友制药（协议乙方）签订。 
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（二）成交金额及资金来源 

本次关联交易成交金额 8,199 万元。 

（三）支付方式 

药友制药在联交所报名受让时，通过联交所交付保证金人民币 1,640 万元，在

《产权交易合同》生效后 5个工作日内，乙方将剩下的成交金额 6,559 万元支付至

联交所指定账户。 

（四）协议生效条件 

本次股权转让行为需取得甲方上级单位董事会以及乙方股东会批准。本合同自

甲、乙双方签字（签章）并加盖公章之日起生效，由重庆联交所审核后，出具产权

交易凭证。若该事项经双方上级有权审批单位审批未通过，则本合同自动终止，双

方均不承担任何责任。 

截止本核查意见披露日，该事项已经获得药友制药股东会及公司董事会审议通

过，具备生效条件。 

六、关联交易的其他安排 

本次交易完成前，公司向医工院委派董事 3名，监事 1名。交易完成后，公司

将不再向医工院委派董监事人员。 

七、关联交易的目的及对上市公司的影响 

交易完成后，公司将进一步聚焦核心主营业务，快速发展医药流通。本次交易

所收到的股权转让款，将对重庆医药资金流动性产生积极影响。本次交易将提升公

司的整体竞争力和未来盈利能力，符合上市公司发展战略。 

八、当年年初至披露日与该关联人累计已发生的各类关联交易的总金额 

2019 年 1 月 1 日至本核查意见披露日，与药友制药及其下属子公司累计已发生

的各类非日常关联交易的总金额为 0元（不含第七届董事会第十九次会议审议的关

联交易）。 

九、关联交易的审议情况 

2019 年 3 月 25 日，公司第七届董事会第十九次会议审议并通过了本次交易的相

关议案。本议案袁泉、刘强两名关联董事回避表决。公司独立董事对上述关联交易

已事前认可并发表了同意的独立意见。公司第七届监事会第十四次会议审议并通过

了本次交易的相关议案。 
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本次关联交易拟交易金额超过三千万元，但是未超过上市公司最近一期经审计

净资产绝对值的 5%，根据《深圳证券交易所股票上市规则》及公司章程的相关规定，

本次交易无需提交股东大会审议。 

十、独立董事事前认可和独立意见 

独立董事对该关联交易事项进行了事先审核，同意提交董事会审议。 

独立董事认为本次股权转让，可以提升公司盈利状况，改善公司现金流，同时

公司将进一步聚焦核心主营业务，加快发展医药流通。本次交易以评估值为定价依

据，采取公开挂牌转让方式进行交易，交易价格公允，不存在损害上市公司及中小

股东利益的行为，同意本次股权转让事宜。 

十一、保荐机构意见 

经核查，保荐机构认为： 

1、上述关联交易事项已经公司第七届董事会第十九次会议、第七届监事会第十

四次会议审议通过，独立董事已发表独立意见，履行了必要的法律程序，符合《深

圳证券交易所股票上市规则》、《深圳证券交易所主板上市公司规范运作指引》、上市

公司公司章程及关联交易管理制度等有关审议程序和审批权限的规定。该事项无需

提交公司股东大会审议。 

2、上述关联交易以具备证券期货业务资格的评估机构的评估结果为依据，采取

公开挂牌方式进行交易，价格公允，不存在损害公司及中小股东利益的行为。 

3、保荐机构对上述关联交易事项无异议。 

 



 

（本页无正文，为《安信证券股份有限公司关于重药控股股份有限公司关联交易事

项的核查意见》之签字盖章页） 

 

 

 

 

保荐代表人： 

 

                              

鄢 凯 红 朱 绍 辉 
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