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一、重要提示 

本年度报告摘要来自年度报告全文，为全面了解本公司的经营成果、财务状况及未来发展规划，投资者应当到证监会指定媒

体仔细阅读年度报告全文。 

非标准审计意见提示 

□ 适用 √ 不适用  

董事会审议的报告期普通股利润分配预案或公积金转增股本预案 

√ 适用 □ 不适用  

是否以公积金转增股本 

□ 是 √ 否  

公司经本次董事会审议通过的普通股利润分配预案为：以 886012887 为基数，向全体股东每 10 股派发现金红利 0.50 元（含

税），送红股 0 股（含税），不以公积金转增股本。 

董事会决议通过的本报告期优先股利润分配预案 

□ 适用 √ 不适用  

二、公司基本情况 

1、公司简介 

股票简称 华西股份 股票代码 000936 

股票上市交易所 深圳证券交易所 

联系人和联系方式 董事会秘书 证券事务代表 

姓名 王宏宇 查建玉 

办公地址 江苏省江阴市华西村南苑宾馆 9 号楼 江苏省江阴市华西村南苑宾馆 9 号楼 

传真 0510-86217177 0510-86217177 

电话 0510-86217188 0510-86217149 

电子信箱 wanghongyu@v-capital.cn chinahuaxi@263.net 

2、报告期主要业务或产品简介 

公司主要从事涤纶化纤的研发、生产和销售，石化物流仓储服务，并购投资和资产管理业务。 

1、涤纶化纤业务 

公司是化纤行业的龙头企业之一，汇集了集团在纺织化纤领域的核心优质资产。纺织化纤业务为公司主营业务收入主要

来源。2016-2018年，纺织化纤业务收入占公司主营业务收入的比重分别为93.19%、78.19%和93.96%。公司经过十多年的经

营发展，已经成为该行业的领军企业之一，相关产品在市场确立了诚信品牌形象和坚实的客户基础，拥有省级技术中心和多

项发明专利，积累了较强的技术优势、品牌优势、产品优势、设备优势和人才优势。 

公司化纤产品主要为涤纶短纤维，主要产品类型包括水刺专用涤纶短纤维、半消光涤纶短纤维、超有光涤纶短纤维、荧

光增白涤纶短纤维等，主要用于纺织行业，单独纺纱或与棉、粘胶纤维、麻、毛、维纶等混纺，所得纱线用于无纺布和服饰

纺织为主，还可用于家装面料，包装用布，充填料和保暖材料。 

（1）采购模式 

公司涤纶化纤业务的主要大宗原材料是精对苯二甲酸和乙二醇。其中精对苯二甲酸的市场属于垄断市场，供应商的选择
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范围相对较小，供应商来源相对稳定。公司对原材料的采购通常是和生产厂家直接协商，选择有竞争力的供应商建立长期稳

定的合作关系，在长期合作关系基础上根据市场状况决定交易价格。 

（2）生产模式 

化纤厂生产车间主要有6个，聚酯车间2个，纺丝车间4个。目前已形成年产各类涤纶短纤维产品40万吨的生产能力，引

进德国吉玛公司的聚酯生产装置以及德国纽玛格公司的涤纶短纤维工艺流程，采用国际先进的纺线联合机，后牵伸联合机。

聚酯生产中心采用JCS集散型控制系统，使聚酯生产实现了由计算机控制的自动化生产。短丝生产中心采用了DCS集散型电

脑控制，可生产各种规格纺织类、非纺织类涤纶短纤维，主要适用于涡流纺、喷气纺、气流纺、环锭纺等各类纺纱设备，生

产各种纺织纱线和缝纫线。非制造类纤维，主要应用于水刺，针刺等各类生产设备，最终的产品可用于卫材、医疗和擦拭，

汽车、过滤、皮革和工程基建等领域。 

（3）销售模式 

化纤厂的销售市场主要分为两大类，一类是针对传统纺织行业的客户市场，另一类是针对非传统纺织行业，主要产品是

水刺无纺布，主攻国外市场。化纤厂的销售经营以市场为导向，同时兼顾出口政策和汇率变化，调整销售策略，追求可持续

效益。在两大类市场的基础上，结合现有市场客户群及潜在客户群进行市场细分，对不同类别的客户开展不同的营销策略，

化纤厂现有10条生产线，大、中、小3种规模的单线，可以根据客户需求生产不同规格的产品。 

化纤厂的销售模式主要分为现货销售和长期合作销售。现货销售一单一结，长期合作是和稳定的客户以月初报价、按平

均价月结的方式。化纤厂以直销为主，直销客户占比90%，经销商占比10%，有利维护了市场的稳定。 

化纤厂销售部主要分为内销、外贸和后台。内销负责国内市场的销售，外贸负责外国市场的开拓和销售，后台负责订单

接收和内勤管理。化纤厂注重销售人员的培养，人员素质高，销售队伍非常稳定。公司销售部通过适用的方法，对客户有关

公司是否已满足其要求的感受的信息进行监视，每年综合统计客户满意度并分析，提出相应的改进措施，以持续提高客户满

意度。 

化纤厂从2007年开始改变下游客户的单一性，出口水刺无纺布到欧洲市场，向非传统纺织行业转型。目前已成功打开了

欧洲、中东等外国市场，在向欧洲市场出口的中国厂商中名列前茅，获得了良好的口碑。 

（4）行业周期性、区域性和季节性特征 

①周期性 

涤纶属于化纤行业，化纤行业为基础性行业，在国民经济中占据重要地位。它是石化产业链的中端行业，其上游为石油

化工类产品，下游为纱线、面料等纺织类产品。由于化纤行业的上下游——石化和纺织分属周期性行业和出口导向型行业，

因此化纤行业整体发展存在明显的周期性波动。 

②区域性 

涤纶行业的地域特征较为明显。就全球来说，产能主要分布在中国大陆、印度、中国台湾、东盟、韩国和西欧。就国内

而言，我国涤纶短纤生产企业主要集中于浙江省、江苏省，合计约占全国总量80%左右，行业区域性较为明显。 

③季节性 

涤纶行业无明显季节性特征。 

 

2、石化仓储业务 

公司的石化仓储业务主要由控股子公司华西码头开展。华西码头位于苏、锡、常化工企业中心区，紧邻长江、连京杭大

运河，顺长江而上可直达长江中上游主要城市，地理位置优越，是长三角石化物流基地的重要国际港口口岸。华西码头仓储

总容量达30万立方米，可接卸苯类、胺类、酸类等五十多种化工品。虽然仓储业务收入占比较低，但由于该业务毛利率较高，

因此对公司的利润贡献较高。2016-2018年仓储业务毛利率分别为60.30%、60.97%和65.98%。经过多年的稳健发展和客户积

累，华西码头目前已经成为长江中下游较为成熟的物流仓储企业之一。 

公司石化物流仓储业务主要为客户提供液态化工品的码头装卸、仓储、驳运中转、管道运输等服务。下游客户将其采购

的化工品存储在公司的储罐中，公司为其提供仓储物流服务并收取服务费。 

（1）码头情况及罐区情况 

①码头情况 

华西码头拥有一座5万吨级液体化工品专用码头。码头有5个泊位，可同时停靠2个5,000吨级外轮，另外拥有4个1,000吨

级内轮泊位。 

②罐区情况 

华西码头现有8个储罐区，共有储罐89个，其中保税区储罐有19个。总罐容30.48万立方米。报告期内，公司储罐数量和

罐容未发生改变。 

受旺盛的市场需求增长的推动，华西码头的罐容比较紧张，目前罐容利用率约90%。可储存品种92个，目前储罐存储品

种约30个，主要包括苯乙烯、正丁醇、丙酮、甲甲酯等。 

（2）业务流程 

华西码头仓储业务分为装卸、仓储两部分，装卸业务指利用自有码头，为客户提供货物的装卸服务，收取装卸费；仓储

业务指货物通过连接码头的专用管道输送至储罐，为客户提供货物仓储服务，收取仓储费。为使客户顺利办理通关手续，公

司可为客户提供代办手续，同时收取一定的代理费。 

（3）定价模式和结算方式 
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公司的定价模式是首先向客户收取首期保底基本费用，该基本收费按照储存30天的标准计价；超过30天后的时间按日的

标准收取仓储费。根据对市场的敏锐把握，基于自身的行业优势地位，公司采取了对公司较为有利的定价模式。 

公司按月计算应收客户仓储服务费，客户最迟必须在提货前支付完毕所有的费用，否则不予放货。公司回款情况良好，

账期较短，盈利质量较高，公司的这种结算模式确保了公司的稳健经营。 

（4）营销模式 

公司在营销方式、营销手段上，主要采取以下策略和措施： 

建立多渠道的市场信息网络，全面了解重点区域市场和客户情况、竞争对手的信息，采取多种手段推介公司信息，提高

公司知名度和影响力。 

完善客户信息管理制度和售后服务。公司精耕市场，对客户群和市场进行了深入地细分。根据客户性质划分为不同销售

类型，有的放矢地开发新客户。重视对老客户的维护工作，根据客户不同的需求，采取不同的销售策略和服务项目，以最大

限度地满足客户需求。 

建立和实施灵活的定价模式。本着长期合作，利益共享，共同承担风险的原则，进一步稳定老客户，不断开发新客户。 

（5）行业周期性、区域性和季节性特征 

①周期性 

作为国民经济的基础工业，石化工业将受到宏观经济周期性波动的影响，随之带来石化物流行业的周期性变化。 

 ②区域性 

港口是物流系统中的关键节点，它是连接国内和国际市场的桥梁，在现代国际生产、贸易和运输系统中处于重要的战略

地位。作为货物水陆空运输的中转地，港口是发展转口贸易、自由港和自由贸易区的必备条件，是现代物流发展的重要领域。 

石化产品港口物流由于运输成本的原因，运输半径受到限制，因此石化产品港口物流主要为辐射区域内的石化工业服务，基

本没有跨区服务，因此石化物流市场具有明显的区域性特征。环渤海地区、长江三角洲地区、珠江三角洲地区是我国石化工

业发达的地区，也是石化物流集中的区域。 

③季节性 

季节性对石化物流行业的影响主要表现在发生台风使货船无法入港靠泊，但季节性变化对石化物流行业影响不大。 

 

3、并购投资和资产管理业务 

公司董事会根据国家经济形势、金融市场政策、金融监管趋势以及公司实际，经过审慎研究和充分论证，制订了公司产

融结合的战略目标。即公司将成为“以拥有自主可控技术”为特征的产业公司，一村资本将成为一家股权多元化的优秀的资产

管理公司。在公司战略目标的指引下，公司积极开展投资并购业务和相关工作，主要情况介绍如下： 

(1)并购投资类资产管理业务 

“以产业的逻辑开展投资并购，以并购的逻辑进行产业培育”是一村资本开展投资业务坚守的主要逻辑和理念。报告期内，

公司聚焦的四个产业投资团队和夹层业务团队均在业务上取得了突破。TMT团队以控股型并购标的易贝乐为基点，在早、

幼教行业进行产业链纵深向上向下延伸，推动赋能型投资落地；大健康团队以国际领先的研发机构NMS为依托，切入小分

子创新药物行业，围绕抗肿瘤药物领域有选择性的延伸整合新药研发、CRO、专利授权、CDMO等相关业务；智能制造和

新能源事业部深耕新能源、物流、汽车、新材料等行业，寻找细分市场龙头或有望成为龙头的项目进行投资；半导体团队投

资布局半导体和集成电路行业的中早期项目，在人工智能芯片及应用、数据中心应用核心芯片等均有重要布局。夹层业务团

队在股权夹层业务上通过对标的所处行业的深度研究，创建独特的夹层投资架构，以获得良好的投资回报。该团队在2018

年实现的微盟项目投资和退出，充分体现了团队在夹层投资项目上的能力，对公司品牌美誉度的提升做出了贡献。截至报告

期末，公司在前述产业领域实现资产管理规模约60亿元人民币。一村资本基于产业的投资并购能力基本形成，不仅在所布局

产业具有了较强的影响力，而且也积累和具备了产业运营和整合的团队和能力，为公司在未来3-5年做强资产管理业务和构

建优质产业资产奠定了良好的基础。 

从开展并购投资的业务模式看，在资金端，除了公司自有资金出资外，募集资金主要由机构投资人、政府引导资金和高

端财富客户组成。投资的标的以围绕服务于前述产业的转型升级为主，并以投资成熟和优质资产为主要投资阶段。通过投资

期限的有机管理，保证公司在不同阶段均有项目实现退出，既保证了资金的有效运转，也为投资人和股东创造良好的回报。 

    （2）证券投资类资产管理业务 

资产管理业务是指资产管理人根据资产管理合同约定的方式、条件、要求及限制，对客户资产进行经营运作，为客户提

供证券、基金及其他金融产品的投资管理服务的行为。 

公司证券类资产管理业务主要通过一村投资开展。一村投资通过非公开方式向出资人募集资金，同时公司投入部分自有

资金作为种子资金，共同发起设立基金，开展资产管理业务。 

一村投资开展的资产管理业务，在2018年较低迷的市场中，虽然有部分产品为投资人取得了良好的业绩回报，但总体受

外部环境影响，导致管理规模增速不及预期，含金量较高的主动管理产品规模增长乏力，进而导致全年管理费用及业绩报酬

收入均有一定程度的下滑。 

一村投资已建立主动管理型权益产品、量化类权益产品、以及“金牛”系列的契约型产品的产品体系。截至报告期末，资

产管理规模近14亿元人民币。 

从一村投资的业务模式上看，公司按照与基金出资人的协议约定，向基金收取一定比例的管理费用及项目收益分成作为

收入来源。 



江苏华西村股份有限公司 2018 年年度报告摘要 

4 

（3）战略投资业务 

公司战略投资业务板块的定位主要基于服务于公司短期战略目标达成而投资构建的战略资产。主要分为两类，一类是服

务于一村资本成为优秀资产管理公司而投资形成的金融资产，另一类是服务于公司成为优质产业上市公司而投资形成的产业

资产。公司持有的战略资产不以财务投资获得财务回报为目的，持有期限为3年以上，主要收益来自于标的公司的分红。如

果在持有期间公司发现不符合公司战略和发展，亦可能采取出售、IPO或被并购等方式实现退出。 

3、主要会计数据和财务指标 

（1）近三年主要会计数据和财务指标 

公司是否需追溯调整或重述以前年度会计数据 

□ 是 √ 否  

单位：人民币元 

 2018 年 2017 年 本年比上年增减 2016 年 

营业收入 2,932,193,943.42 2,842,387,322.25 3.16% 2,125,321,281.99 

归属于上市公司股东的净利润 320,977,841.82 195,399,625.87 64.27% 604,450,995.42 

归属于上市公司股东的扣除非经

常性损益的净利润 
314,784,405.38 166,799,003.22 88.72% 601,580,261.05 

经营活动产生的现金流量净额 -196,457,858.43 9,506,729.40 -2,166.51% 232,718,311.06 

基本每股收益（元/股） 0.36 0.22 63.64% 0.68 

稀释每股收益（元/股） 0.36 0.22 63.64% 0.68 

加权平均净资产收益率 7.05% 4.17% 2.88% 15.88% 

 2018 年末 2017 年末 本年末比上年末增减 2016 年末 

总资产 12,039,545,461.98 11,130,069,660.96 8.17% 8,758,803,971.47 

归属于上市公司股东的净资产 4,594,144,294.12 4,520,089,821.94 1.64% 4,868,897,419.48 

（2）分季度主要会计数据 

单位：人民币元 

 第一季度 第二季度 第三季度 第四季度 

营业收入 565,751,194.87 664,407,966.20 872,651,784.44 829,382,997.91 

归属于上市公司股东的净利润 12,740,787.69 85,307,384.60 195,145,009.99 27,784,659.54 

归属于上市公司股东的扣除非经

常性损益的净利润 
12,004,834.37 84,362,840.43 194,818,265.73 23,598,464.85 

经营活动产生的现金流量净额 -59,103,860.20 66,947,772.62 34,845,837.99 -239,147,608.84 

上述财务指标或其加总数是否与公司已披露季度报告、半年度报告相关财务指标存在重大差异 

□ 是 √ 否  

4、股本及股东情况 

（1）普通股股东和表决权恢复的优先股股东数量及前 10 名股东持股情况表 

单位：股 

报告期末普通

股股东总数 
65,705 

年度报告披露日

前一个月末普通

股股东总数 

70,740 

报告期末表决权

恢复的优先股股

东总数 

0 

年度报告披露日前

一个月末表决权恢

复的优先股股东总

数 

0 

前 10 名股东持股情况 
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股东名称 股东性质 持股比例 持股数量 持有有限售条件的股份数量 
质押或冻结情况 

股份状态 数量 

江苏华西集团

有限公司 

境内非国有

法人 
44.20% 391,629,483  质押 297,999,800 

上海东灿贸易

有限公司 

境内非国有

法人 
4.51% 40,000,000  质押 40,000,000 

何晓玉 境内自然人 0.65% 5,755,000    

法尔胜泓昇集

团有限公司 

境内非国有

法人 
0.56% 5,000,000    

深圳市架桥资

本投资企业（有

限合伙） 

境内非国有

法人 
0.56% 5,000,000    

陈艳 境内自然人 0.36% 3,150,000    

王奇峰 境内自然人 0.31% 2,759,950    

成都锦悦恒瑞

资产管理有限

公司－锦悦瑞

享 1 号私募投

资基金 

其他 0.15% 1,300,000    

中国证券金融

股份有限公司 

境内非国有

法人 
0.13% 1,170,200    

邓慧珏 境内自然人 0.13% 1,115,000    

上述股东关联关系或一致行

动的说明 

公司控股股东江苏华西集团有限公司与前十名股东之间不存在关联关系，也不属于《上市公

司持股变动信息披露管理办法》中规定的一致行动人。未知其他股东之间是否存在关联关系，

也未知是否属于《上市公司持股变动信息披露管理办法》中规定的一致行动人。 

参与融资融券业务股东情况

说明（如有） 

股东"王奇峰"通过普通账户持有公司股票 906,200 股，通过信用交易担保证券账户持有公司股

票 1,853,750 股。 

（2）公司优先股股东总数及前 10 名优先股股东持股情况表 

□ 适用 √ 不适用  

公司报告期无优先股股东持股情况。 
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（3）以方框图形式披露公司与实际控制人之间的产权及控制关系 

 

5、公司债券情况 

公司是否存在公开发行并在证券交易所上市，且在年度报告批准报出日未到期或到期未能全额兑付的公司债券 

是 

（1）公司债券基本信息 

债券名称 债券简称 债券代码 到期日 债券余额（万元） 利率 

江苏华西村股份有

限公司 2016 年面向

合格投资者公开发

行公司债券（第一

期） 

16 华西 01 112367 2021 年 03 月 28 日 50,000 5.30% 

江苏华西村股份有

限公司 2016 年面向

合格投资者公开发

行公司债券（第二

期） 

16 华西 02 112389 2021 年 05 月 16 日 40,000 5.38% 

江苏华西村股份有

限公司非公开发行

2017 年可交换公司

债券 

17 华西 EB 137035 2021 年 08 月 03 日 113,900 0.10% 

报告期内公司债券的付息兑

付情况 

2018 年 3 月 28 日，公司完成了 2016 年公开发行公司债券（第一期）付息。每手"16 华西 01"

（面值 1,000 元）派发利息为人民币 53.00 元（含税。扣税后个人、证券投资基金债券持

有人实际每手派发利息为人民币 42.40 元；扣税后非居民企业（包含 QFII、 RQFII）取得

的实际每手派发利息为人民币 47.70 元）。                                                                                               

2018 年 5 月 16 日，公司完成了 2016 年公开发行公司债券（第二期）付息。每手"16 华西 02"

（面值 1,000 元）派发利息为人民币 53.80 元（含税。扣税后个人、证券投资基金债券持

有人实际每手派发利息为人民币 43.04 元；扣税后非居民企业（包含 QFII、RQFII）取得

的实际每手派发利息为人民币 48.42 元）。                                                                                                 

2018 年 8 月 6 日，公司完成了非公开发行 2017 年可交换公司债券付息。兑息发放日为 2018

年 8 月 10 日，每手“17华西 EB”面值人民币 1,000 元派发利息为人民币 1.00 元（含税）。 
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（2）公司债券最新跟踪评级及评级变化情况 

2018年5月29日，中诚信证券评估有限公司（以下简称“中诚信证评”）出具了《江苏华西村股份有限公司2016年面向合

格投资者公开发行公司债券（第一期、第二期）跟踪评级报告（2018）》，跟踪评级结果如下：维持公司主体信用等级为

AA，评级展望维持为稳定，维持债项评级等级为AA。 

上述跟踪评级结果和上一次评级结果相比没有变化。跟踪评级报告披露于2018年5月30日的巨潮资讯网。 

此外，自2015年9月24日起，中诚信证评将密切关注与公司以及本次债券有关的信息，如发生可能影响债券信用级别的

重大事件，公司应及时通知中诚信证评并提供相关资料，中诚信证评将在认为必要时及时启动不定期跟踪评级，就该事项进

行调研、分析并发布不定期跟踪评级结果。 

公司非公开发行2017年可交换公司债券未进行信用评级。 

（3）截至报告期末公司近 2 年的主要会计数据和财务指标 

单位：万元 

项目 2018 年 2017 年 同期变动率 

资产负债率 58.51% 57.85% 0.66% 

EBITDA 全部债务比 16.58% 11.77% 4.81% 

利息保障倍数 2.83 2.4 17.92% 

三、经营情况讨论与分析 

1、报告期经营情况简介 

公司是否需要遵守特殊行业的披露要求 

否 

报告期内，公司积极推进和执行产融战略。一方面，公司以一村资本为平台继续开展和布局有价值的投资业务。同时，

公司也通过一村资本积累的投资能力逐步发现和布局符合公司产业战略的优质资产，坚定推进公司的产业转型战略。公司的

传统主业——涤纶化纤业务，市场总体运行良好，同时公司通过不断开发新产品，提升产品的科技含量和附加值等，有效提

升了产品盈利能力，进而保持了公司业绩的整体稳定。 

报告期内，公司共实现营业收入293,219.39万元，较上年同期增长了3.16%；实现营业利润42,249.45万元，较上年同期

增长了83.18%；实现归属于母公司所有者净利润32,097.78万元，较上年同期增长了64.27%；经营活动产生的现金流量净额

为-19,645.79万元，较上年同期减少了2,166.51%；每股收益0.36元，较上年同期增长了63.64%；每股净资产5.19元，较年初

增长了1.76%；实现加权平均净资产收益率7.05%，较上年度增加了2.88百分点。 

报告期内，公司主要开展工作如下： 

1、有序开展并购投资工作 

（1）报告期内，经公司第七届董事会第十五次会议审议通过，公司全资子公司华西村资本以现金方式受让江苏华西

集团有限公司控股子公司江阴市华西热电有限公司持有的浙江稠州商业银行股份有限公司5,000万股股份，受让价格4.39元/

股，交易总额为21,950万元。截止报告期末，该项出资已完成。 

（2）报告期内，经公司第七届董事会第十四次、第十六次会议审议通过，公司全资子公司一村资本将持有的上海华伊

投资中心（有限合伙）（以下简称“上海华伊”）部分实缴出资份额，分别转让给嘉兴君镐投资合伙企业（有限合伙）、苏州

工业园区元禾秉胜股权投资基金合伙企业（有限合伙）。截止2019年1月，上述一村资本转让上海华伊部分出资份额已实施

完成。 

（3）2017年，经公司总经理办公会审议通过，一村资本、一村股权、控制主体江苏疌泉华杰信诺投资企业（有限合

伙）与相关合作方共同投资，增资收购意大利公司 Nerviano Medical Sciences Group S.r.l（以下简称“NMS集团”）90%股权。

MNS是欧洲顶级的一站式药物发服务机构，拥有新药开发、临床前 CRO、临床CRO、CDMO等全产业链服务，作为意大利

最大的新药研发平台，拥有1300多项专利，其中已授权的超过1000多项，特别是在小分子化药方面的研发能力突出。报告期

内，收购方完成了对NMS 集团公司90%股权的交割。截止报告期末，一村资本已完成出资100万元，一村股权已完成出资4,525

万，江苏疌泉华杰信诺投资企业（有限合伙）已完成出资15,250万元。 

（4）报告期内，经公司总经理办公会审议通过，公司控制主体昆山悦村投资合伙企业（有限合伙）投资上海微盟企

业发展有限公司17.5%股权，投资金额35,000万元。上海微盟企业有限公司主营业务为精准营销、SaaS软件开发。2018年7

月16日，公司第七届董事会第十次会议审议通过了《关于昆山悦村投资合伙企业（有限合伙）投资项目退出的议案》。截止

报告期末，该项目已顺利完成退出。 

（5）报告期内，经公司投资决策委员会审议通过，由公司控制主体江苏疌泉华杰信诺投资企业（有限合伙）的下层

控制主体上海麓村企业管理咨询合伙企业（有限合伙）出资2,700万美元，投资于Venus Pearl SPV2 Co Limited，并间接持有

Source Phonotics B.V.（索尔思光电）5.47%股权。索尔思光电主要为通讯、互联产业提供应用于数据中心、移动及固网的光
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通讯组件、模块与芯片，其客户包括亚马逊、苹果、Juniper(美国最大的电信设备商之一)、华为、Cisco、中兴等。截止报告

期末，公司尚未出资。 

2、传统主业经营稳健 

报告期内，化纤业务保持了平衡运行的态势。2018年公司主营产品涤纶短纤维销售量为324,803吨，较上年度增长了

6.64%，生产量329,477吨，较上年度增长了7.80%，库存量为9,607吨，较年初增长了94.75%；涤纶短纤维销售收入26.74亿元，

较上年度增长了20.96%；涤纶短纤维产品全年实现毛利1.94亿元，较上年度下降了11.87%，占利润总额的46.01%；涤纶短纤

维毛利率为7.27%，较上年度下降了2.7个百分点 

报告期内，华西码头依托区位优势，充分发挥品牌和管理优势，进一步提高服务质量，提升优质客户粘性，继续保持

稳定的经营规模和盈利水平。2018年度，华西码头实现营业收入13,436.36万元，较上年同期增长20.98%；实现净利润5,554.68

万元，较上年同期增长28.07%。 

3、战略转型顺利推进 

报告期内，公司控股子公司一村资本开展的投资并购业务面临了一定的挑战。特别在国内金融市场去杠杆严信用的政

策环境下，一村资本业务的募资端虽然取得了一定的成绩，但仍未达预期，客观制约了投资端业务的发展。 

一村资本一直坚守“以产业的逻辑开展投资并购，以并购的逻辑进行产业培育”的投资逻辑和投资理念，并在实践中坚

守践行。经过三年多时间的积累和沉淀，目前一村资本已具备快速适应多变环境的能力，独到的投资判断能力也被资本市场

认可，多个投资标的企业投资价值显现。 

报告期内，一村资本通过增资扩股方式引进战略投资者安徽交控产业发展基金有限公司，安徽交控产业发展基金有限

公司以3亿元认购一村资本股权增资后的2.46亿元新增注册资本，并持有本次增资后一村资本注册资本的10.71%。此次战略

投资者的引进，为一村资本实现市场化运行奠定基础，以做大做强并购投资类资产管理业务，符合公司战略布局，能进一步

促进公司业务发展。 

2、报告期内主营业务是否存在重大变化 

□ 是 √ 否  

3、占公司主营业务收入或主营业务利润 10%以上的产品情况 

√ 适用 □ 不适用  

单位：元 

产品名称 营业收入 营业利润 毛利率 
营业收入比上年

同期增减 

营业利润比上年

同期增减 

毛利率比上年同

期增减 

涤纶短纤维 2,673,964,845.38 194,317,832.89 7.27% 20.96% 24.60% -2.70% 

仓储 134,032,538.80 88,440,549.26 65.98% 20.93% 5.39% 5.01% 

4、是否存在需要特别关注的经营季节性或周期性特征 

□ 是 √ 否  

5、报告期内营业收入、营业成本、归属于上市公司普通股股东的净利润总额或者构成较前一报告期发生

重大变化的说明 

√ 适用 □ 不适用  

本报告期归属于上市公司普通股股东的净利润较上年度增长了64.34%，主要原因是报告期处置华泰证券等金融资产实现的

投资收益增加。 

 

6、面临暂停上市和终止上市情况 

□ 适用 √ 不适用  
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7、涉及财务报告的相关事项 

（1）与上年度财务报告相比，会计政策、会计估计和核算方法发生变化的情况说明 

√ 适用 □ 不适用  

根据财政部发布的《关于修订印发2018 年度一般企业财务报表格式的通知》（财会〔2018〕15号），公司从 2018 年第三

季度报告起按照文件的要求编制本公司的财务报表。本期财务报告所采用的主要会计政策变更已于2018年10月30日经第七届

董事会第十二次会议审议通过。上述会计政策的变更对公司财务报表无重大影响。 

报告期内，公司无会计估计变更事项。 

 

（2）报告期内发生重大会计差错更正需追溯重述的情况说明 

□ 适用 √ 不适用  

公司报告期无重大会计差错更正需追溯重述的情况。 

（3）与上年度财务报告相比，合并报表范围发生变化的情况说明 

√ 适用 □ 不适用  

公司2018年度纳入合并范围的子公司共19户，结构化会计主体42户，详见本报告全文第十一节  财务报告“八、合并范

围的变更，九、在其他主体中的权益”相关内容。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

江苏华西村股份有限公司董事会 

                                                                  董事长：汤维清 

                                                                   2019年3月30日 
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