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证券代码：002462          证券简称：嘉事堂       公告编号：2019-038 

 

嘉事堂药业股份有限公司 

关于对深圳证券交易所 2018 年报问询函的回复公告 

 

本公司及董事会全体成员保证信息披露的内容真实、准确、完整，没有虚

假记载、误导性陈述或重大遗漏。 

 

嘉事堂药业股份有限公司（以下简称“嘉事堂公司”或“公司”）于 2019年

3月 21 日收到深圳证券交易所出具的《关于对嘉事堂药业股份有限公司 2018年

年报的问询函》（中小板年报问询函[2019]第 17 号）（以下简称“问询函”）。公

司对问询函中提出的关注事项回复公告如下： 

 

问题 1：2017 年至 2018 年，你公司归属于上市公司股东的净利润（以下简

称“净利润”）分别为 2.64 亿元、3.28 亿元，经营活动产生的现金流量净额分

别为-3.74 亿元、-2.92 亿元。请结合业务特点及主营业务发展情况，详细说明

公司连续 2 年经营活动产生的现金流量净额为负值、与净利润相背离的原因及

合理性、经营活动大额现金流出的主要去向。 

回复： 

（一）公司连续 2 年经营活动现金流量净额为负的原因分析 

2017 年-2018 年度公司经营活动现金流量净额分别为-3.74 亿元、-2.92 亿

元，主要是由客户与供应商的账期差异、行业政策影响等原因所致，具体分析如

下： 

公司主要的销售客户为医疗机构，采用信用账期收款，平均账期为 3-6个月。

主要供应商为药械生产企业一般采用预付、现款采购或者短账期付款的方式结算，

平均付款账期 1-2个月。收付款账期的差异，导致销售商品提供劳务收到的现金
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与购买商品接受劳务支付的现金存在客观的时间性差异，同时，两票制、一致性

评价等政策的实施以及“4+7”带量采购政策的预期，使得上游供应商由以账期

结算为主的商业公司转变为预付和现结采购为主的药械生产企业，使得付款账期

进一步缩短，采购付款金额增加，另外，公司 2017年和 2018 年业务增长规模均

超过 25%，销售规模的不断增长也促使了销售商品提供劳务收到的现金与购买商

品接受劳务支付的现金时间差异增加，导致经营活动现金流量净额为负。 

（二）经营活动产生的现金净流量与净利润相背离的原因及合理性 

2017 年-2018 年度公司因经营性应收项目及存货的增加导致经营活动产生

的现金净流量与净利润相背离，具体分析如下： 

单位：万元 

补充资料 2018 年度 2017 年度 

1、将净利润调节为经营活动现金流量   

净利润 57,061.22 46,944.39 

加：资产减值准备 1,766.09 1,297.60 

固定资产折旧 2,796.26 2,626.88 

无形资产摊销 419.52 409.83 

长期待摊费用摊销 1,500.70 1,512.91 

处置固定资产、无形资产和其他长期资产的损失（收

益以“－”号填列） 
34.65 14.12 

固定资产报废损失（收益以“－”号填列） 7.42 10.13 

公允价值变动损失（收益以“－”号填列）   

财务费用（收益以“－”号填列） 19,012.59 11,039.77 

投资损失（收益以“－”号填列） -66.55 -1,039.76 

递延所得税资产减少（增加以“－”号填列） -450.88 -390.74 

递延所得税负债增加（减少以“－”号填列） 22.41 -4.34 

存货的减少（增加以“－”号填列） -38,776.31 -15,505.65 

经营性应收项目的减少（增加以“－”号填列） -132,644.34 -119,142.18 

经营性应付项目的增加（减少以“－”号填列） 60,141.56 34,823.22 

其他   

经营活动产生的现金流量净额 -29,175.65 -37,403.84 

 

通过分析 2017年-2018年经营活动产生的现金流量表补充资料（详见上表）

可知，2017 年度、2018 年度公司经营活动产生的现金净流量分别为-37,403.84
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万元、-29,175.65万元，净利润分别为 46,944.39万元、57,061.22 万元，差异

分别为 84,348.23万元、86,236.87 万元，差异主要原因为经营性应收项目的增

加及存货的增加所致。 

2017 年度、2018 年度公司经营性应收项目的增加及存货的增加合计分别

134,647.83 万元、171,420.65 万元，主要原因包括： 2017 年度、2018 年度公

司业务规模分别为 1,423,889.97万元、1,795,988.55万元，增长幅度为 26.13%，

业务规模持续稳定增长，从而导致应收账款及存货增加。 

公司顺应国家出台的行业改革政策和医院新的需求，积极探索新的业务，创

造新的发展机会，目前已将业务模式从药品配送、第三方物流拓展至医疗器械供

应链服务，业务模式的发展在增加利润增长点的同时，能够更好地为各级医疗机

构提供更为综合、全面的服务。上述与销售业务相关的应收账款、存货均会在报

告期后陆续变现，因此，目前经营活动产生的现金净流量与净利润存在差异是暂

时性的，是公司的经营策略和战略安排所致，符合行业特点及公司的经营实际，

具有合理性。 

同行业上市公司经营活动现金流与净利润情况如下： 

单位：万元 

  

项目 

柳药股份 中国医药 瑞康医药 

2018 年 1-9 月 2017 年 2018年 1-9月 2017 年 2018年 1-9月 2017 年 

营业收入 871,012.13 944,698.28 2,219,723.67 3,010,233.86 2,455,584.86 2,329,362.05 

归属于上市公

司股东的净利

润 

39,080.93 40,138.00 124,026.14 129,852.44 83,338.01 100,821.18 

经营活动产生

的现金流量净

额 

-75,704.59 -33,259.45 -178,489.59 50,917.88 -88,404.63 -242,191.24 

 

续上表： 

  南京医药 九州通 
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项目 2018 年 1-9 月 2017 年 2018 年 1-9 月 2017 年 

营业收入 2,259,569.98 2,747,344.92 6,374,601.71 7,394,289.44 

归属于上市公

司股东的净利

润 

19,748.24 23,927.15 77,136.60 144,551.01 

经营活动产生

的现金流量净

额 

-123,597.28 18,769.76 -422,594.40 -101,204.56 

注：柳药股份、中国医药、瑞康医药、南京医药、九州通尚未公告 2018年度报告，其数据来源于上

述公司三季报数据。 

经比较同行业上市公司的经营活动现金流量发现，同行业上市公司经营活动

现金流量均出现了负值，与该公司净利润相背离。所以，结合公司的经营活动现

金流量情况，公司与同行业上市公司经营活动现金流量变动是一致的，符合行业

发展的特点。 

（三）经营活动大额现金流出的主要去向 

经营活动大额现金流出的主要去向为购买商品，2017 年、2018 年公司购买

商品接受劳务支付的现金分别为 1,451,387.34万元、1,851,748.86 万元，分别

占经营活动现金流出金额的 92.04%、92.52%。 

 

问题 2：2017 年至 2018 年末，你公司应收账款分别为 51.05 亿元、62.27

亿元，占总资产的比例分别为 55.46%、57.39%。请结合行业政策、你公司的信

用政策、本年度业务开展情况等，对比同行业可比公司，说明应收账款占总资

产比例较高的原因及合理性。并结合期后回款情况，说明坏账准备计提是否充

分。请年审会计师进行核查并发表明确意见。 

回复： 

受公司行业特点、自身信用政策与业务规模等因素影响，公司应收账款占总

资产总额比重较高；按照既定的坏账政策，充分计提坏账准备。公司的应收账款

占资产总额比例和坏账计提情况，与同行业可比上市公司相比具有一致性。 
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（一）公司的应收账款占总资产的比重较高符合行业和自身业务特点 

2017 年末、2018 年末公司应收账款分别为 51.05 亿元、62.27 亿元，资产

总额分别为 92.05亿元、108.50 亿元，应收账款占总资产的比例分别为 55.46%、

57.39%，其中受公司行业特点、自身信用政策与业务规模等因素影响，公司的应

收账款占总资产的比重较高，与同行业可比上市公司情况相一致，其中具体原因

如下： 

1、公司所处的行业特性使得应收账款占总资产的比重较高 

公司所属行业为批发业，主要从事药品、器械的配送和销售，属于医药器械

流通行业。该行业具有“轻资产”的特点，使得应收账款占总资产比重相对较高。 

2、公司的信用政策及账期情况导致报告期末存在较大的应收账款 

公司主要客户为医疗机构，综合考虑客户资质、信用度等因素确定平均为

3-6个月的信用账期，形成较大金额的应收账款。 

随着公司销售规模的不断扩大，公司应收账款也相应增加。2018 年销售收

入 179.60 亿元，同比上升 26.13%，应收账款 62.27亿元，同比上升 21.98%。应

收账款的增加与收入的增加保持稳定的正相关关系。综合上述因素，公司在报告

期末形成较大金额的应收账款。 

3、公司的应收账款占比趋势与同行业可比上市公司情况相一致 

2017年末、2018年末公司应收账款占总资产的比例分别为 55.46%、57.39%，

与同行业比可比上市公司的占比趋势相一致，对比情况如下： 

证券代码 证券简称 2018 年末/2018 年 6 月末 2017 年末 

603368.SH 柳药股份 59.85% 50.22% 

600056.SH 中国医药 42.26% 35.67% 

002589.SZ 瑞康医药 48.71% 45.74% 

600713.SH 南京医药 48.10% 42.89% 

600511.SH 国药股份 45.73% 45.06% 

600998.SH 九州通 37.50% 27.10% 

可比公司平均值 47.03% 41.11% 

嘉事堂公司 57.39% 55.46% 
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注：柳药股份、中国医药、瑞康医药、南京医药、九州通尚未发布 2018年报数据，其应收账款占总资产

的比例采用 2018年半年报数据。 

但从上表可以看出，公司应收账款占总资产比例略高于同行业上市公司平均

水平，主要原因为同行业可比上市公司中九州通、中国医药的资产规模较大，业

务种类较多，导致各自的应收账款占比相对较低，使得同行业可比上市公司应收

账款占比的平均值相对较低。 

（二）公司的坏账准备计提充分，与同行业可比上市公司计提情况相一致 

公司按照既定的坏账政策计提坏账准备。2017 年末、2018 年末公司的应收

账款坏账准备计提金额为 6,517.82 万元、8,088.53万元，坏账准备余额占应收

账款账面余额比例分别 1.26%、1.28%，坏账准备计提充分，与同行业可比上市

公司计提情况相一致，具体分析如下： 

1、公司应收账款的账龄结构与信用账期分布相一致 

公司综合考虑客户资质、信用度等因素确定平均为 3-6个月的信用账期，使

得公司应收账款的账龄主要集中在 1 年以内。2017 年末、2018 年末公司账龄在

1年以内的应收账款占比分别为 97.13%、96.29%，与实际业务情况相一致，其中

账龄组合结构占比如下： 

单位：万元 

账龄 
2018 年末余额 2017 年余额 

金额 占比 金额 占比 

1年以内  606,982.06  96.29%  501,314.94  97.13% 

1年以上  23,402.87  3.71%  14,828.22  2.87% 

合计  630,384.92  100.00%  516,143.17  100.00% 

 

2、公司应收账款的期后回款占比较高，符合公司的业务特点 

截至本说明出具日，公司应收账款的期后回款金额 319,468.30万元，占 2018

年末应收账款期末的比例为 50.65%，期后回款情况较好，与公司的业务特点相

符合。公司期后回款均按照正常账期回款，不存在账期拖延或无法回款的情况，
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亦不存在大额坏账损失的情况。 

3、公司应收账款的周转率较高，符合公司的业务特点 

2017 年度、2018年度公司应收账款周转率分别为 3.06、3.13，应收账款周

转率相对较高，与公司的信用账期相一致，发生坏账的风险较低。 

4、与同行业上市公司应收账款账龄分布相一致 

2017 年末、2018年末公司与同行业上市公司的应收账款账龄分布对比如下： 

时间 账龄 柳药股份 中国医药 
瑞康医

药 

南京医

药 

国药股

份 
九州通 平均 

嘉事堂

公司 

2018 年末

/2018 年 6

月末 

1 年以内 97.30% 93.45% 96.03% 98.33% 99.98% 93.67% 96.46% 96.29% 

1-2 年 2.28% 4.25% 3.33% 0.82% 0.02% 5.50% 2.70% 3.19% 

2-3 年 0.36% 0.56% 0.47% 0.22%  0.48% 0.35% 0.50% 

3-4 年 0.02% 0.90% 

0.17% 0.62%  0.35% 0.49% 0.02% 4-5 年 0.03% 0.31% 

5 年以上 0.01% 0.54% 

2017 年末 

1 年以内 98.06% 92.88% 96.14% 97.98% 99.975% 93.39% 96.40% 97.13% 

1-2 年 1.68% 4.32% 3.26% 1.08% 0.023% 5.62% 2.66% 2.54% 

2-3 年 0.17% 0.59% 0.42% 0.23% 0.002% 0.57% 0.33% 0.23% 

3-4 年 0.06% 1.06% 

0.18% 0.71% 

 

0.43% 0.60% 0.10% 4-5 年 0.03% 0.53% 

5 年以上 0.00% 0.62% 

注：柳药股份、中国医药、瑞康医药、南京医药、九州通尚未发布 2018年报数据，其应收账款账龄

分布采用 2018 年半年报数据。 

如上表所述，2017年末、2018年末公司应收账款账龄主要分布在1年以内，

报告期账龄结构比例相对稳定，与同行业可比上市公司相比具有一致性。  

公司基于历史经验对客户的信用风险的评估及实际坏账损失率的评估，公司

根据以前年度与之具有类似信用风险特征的应收款项组合的实际损失率，按信用

风险特征划分为若干组合，结合现时情况确定应计提的坏账准备，并根据历史经

验及对客户组合信用评价持续评价按组合所计提坏账准备的依据及合理性。公司



8 

 

 

 

 

的客户综合实力强、信用较好，且已与公司形成较为稳定的业务合作关系，因此

基于实际损失率以及欠款客户的整体信用水平来看，公司应收账款发生坏账的风

险较低，因此公司应收账款计提比例谨慎，坏账准备计提充分。 

 

问题 3：报告期末，你公司短期借款余额为 25.83 亿元，流动负债合计 63.65

亿元，占负债的比重达 89.42%，公司债务结构短期债务占比较高。应付债券余

额为 7.46 亿元，资产负债率为 65.60%。请说明短期借款的种类、期限、数额、

主要用途、质押物情况、相关投资项目的进展情况以及现有负债水平与公司营

运资金需求是否匹配，并说明公司对自身短期偿债风险、能力的评估，以及针

对偿债风险的应对措施。 

回复：公司截至 2018 年 12 月 31 日，短期借款余额 25.83 亿元，都属于补

充流动资金借款，期限都在一年以内，采用嘉事堂公司信用方式借款。公司属于

医药商业企业，医药流通行业的特性决定公司轻资产运行，流动资产、流动负债

占比均较大，公司在保障高效的资金周转的情况下，通过短期借款方式补充短期

资金需求；通过发行三年期 ABN 的方式，锁定利率，保障长期资金需求。目前公

司资产负债率为 65.6%，处于行业较低水平，同时下游客户以公立医院为主，上

游为大型药械生产企业，信誉度高，偿债风险较低。 

 

问题 4：报告期末，你公司预付账款余额为 4.03 亿元，较上年同期增长

119.78%。请列示预付账款前 5 名的明细情况，说明预付账款余额大幅增长的原

因及合理性。 

回复： 

（一）受医改政策影响，对采购渠道及供应商结算政策发生变化 

2018 年医疗体制改革进一步深化，两票制、一致性评价等政策相继实施，

两票制政策的实施使得公司上游供应商从以账期结算为主的商业公司逐步转变

为以预付、现款结算为主短账期采购为辅的生产企业，同时，一致性评价政策的

实施以及“4+7”国家带量采购政策的预期，医药流通企业为取得广泛的品种资
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源，提高竞争力，以预付款结算的采购量加大。 

（二）预付账款前五名及期后采购情况 

1、期末预付账款前五名明细 

2018 年末公司预付账款前五名预付金额为 12,187.26 万元，期末余额

40,258.89 万元，占比 30.27%。公司与前五名供应商签订了《产品购销合同》，

根据合同相关条款约定以预付货款的方式采购医药产品，支付的预付款均为货款，

公司按照合同约定采购货物并与供应商结算。具体明细如下： 

单位：万元 

预付对象 
2018 年末余

额 

占预付款项期末余

额合计数的比例（%） 
形成原因 

第一名 3,797.71 9.43 
预付隐形眼镜、护

理液款 

第二名 3,505.00 8.71 预付医疗器械款 

第三名 2,641.58 6.56 预付医疗器械款 

第四名 1,161.31 2.88 预付医疗器械款 

第五名 1,081.66 2.69 预付药品款 

合计 12,187.26 30.27  

 

2、期末预付账款前五名期后采购情况 

截至本说明出具日，公司预付账款前五名期后到货金额 6,095.43 万元，占

2018 年末预付账款余额的比例 50.01%。公司按照合同约定采购货物并与供应商

结算，期后采购情况如下： 

单位：万元 

预付对象 
2018 年末预付账

款余额 
期后到货金额 

期后到货金额占期末预付

余额的比例 

第一名  3,797.71   1,702.56  44.83% 

第二名  3,505.00   1,376.17  39.26% 

第三名  2,641.58  975.08  36.91% 



10 

 

 

 

 

预付对象 
2018 年末预付账

款余额 
期后到货金额 

期后到货金额占期末预付

余额的比例 

第四名  1,161.31   1,001.13  86.21% 

第五名  1,081.66   1,040.49  96.19% 

合计  12,187.26  6,095.43 50.01% 

 

 

问题 5：报告期末，你公司商誉的账面价值为 6.56 亿元，减值准备余额为 0

元。请详细说明商誉减值测试的计算过程，关键参数的选取情况，未计提商誉

减值的合理性。请年审会计师进行核查并发表明确意见。 

回复： 

1、商誉减值测试 

（1）截至 2018 年 12 月 31 日，公司涉及商誉的 17 家单位商誉减值测试整

体评估值如下： 

单位：万元 

项目 

上海嘉事嘉意

医疗器械有限

公司（以下简称

“嘉事嘉意”） 

上海嘉事明伦

医疗器材有限

公司（以下简称

“嘉事明伦”） 

嘉事嘉成医疗

器械武汉有限

公司（以下简称

“嘉事嘉成”） 

重庆嘉事臻跃

医疗器械有限

公司（以下简

称“嘉事臻

跃”） 

北京嘉事爱

格医疗器械

有限公司（以

下简称“嘉事

爱格”） 

2019 年-永续

年 

2019 年-永续

年 

2019 年-永续

年 

2019 年-永续

年 

2019 年-永续

年 

企业自由现金流量  34,490.86   34,161.81   9,564.83   8,625.33   14,930.06  

折现率 12.62% 13.06% 13.18% 12.75% 12.01% 

折现值  53,427.28   48,481.86   15,632.78   13,735.58   28,486.16  

减：（剔除溢余资产

后的流动资产–剔除

溢余负债后的流动负

债-可扣减溢余资产+

付息债务） 

 20,374.22   34,270.75   12,144.80   8,882.50   23,811.27  

包含商誉资产组可收

回金额 
 33,053.06   14,211.11   3,487.98   4,853.08   4,674.89  
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续上表：                                                         单位：万元 

项目 

浙江嘉事杰博医

疗器械有限公司

（以下简称“嘉事

杰博”） 

广州嘉事吉

健医疗器械

有限公司（以

下简称“嘉事

吉健”） 

广州嘉事百

洲医疗器械

有限公司（以

下简称“嘉事

百洲”） 

广州嘉事怡

核医疗科技

有限公司（以

下简称“嘉事

怡核”） 

四川嘉事馨顺和

医疗器械有限公

司（以下简称“四

川馨顺和”） 

2019 年-永续年 
2019 年-永

续年 

2019 年-永

续年 

2019 年-永

续年 
2019 年-永续年 

企业自由现金流量  17,002.10   29,378.10   21,655.34   14,459.01   15,117.53  

折现率 12.47% 12.16% 11.92% 12.46% 12.11% 

折现值  37,232.33   41,061.09   32,436.71   22,294.11   34,896.58  

减：（剔除溢余资产后

的流动资产–剔除溢

余负债后的流动负债-

可扣减溢余资产+付息

债务） 

 17,159.18   21,883.77   22,564.85   14,433.54   25,857.68  

包含商誉资产组可收

回金额 
 20,073.15   19,177.32   9,871.86   7,860.57   9,038.90  

 

续上表：                                                             单位：万元 

项目 

辽宁嘉事堂药业

有限公司（以下

简称“辽宁药

业”） 

浙江嘉事商漾医疗

科技有限公司（以下

简称“嘉事商漾” ） 

浙江嘉事同瀚生

物技术有限公司

（以下简称“嘉

事同瀚”） 

四川嘉事蓉锦医

药有限公司（以

下简称“嘉事蓉

锦”） 

2019 年-永续年 2019 年-永续年 2019 年-永续年 2019 年-永续年 

企业自由现金流量  1,519.55   18,615.23   15,363.93   8,597.42  

折现率 10.47% 12.65% 12.48% 11.71% 

折现值  5,450.80   26,627.37   25,361.69   52,135.72  

减：（剔除溢余资产后的

流动资产–剔除溢余负债

后的流动负债-可扣减溢

余资产+付息债务） 

 4,821.70   5,443.03   3,483.72   36,963.92  

包含商誉资产组可收回金

额 
 629.10   21,184.34   21,877.97   15,171.80  

 

续上表：                                                          单位：万元 

项目 

 深圳嘉事康元医疗器械

有限公司(以下简称“嘉

事康元”)  

深圳市贝来达科技有

限公司（以下简称“深

圳贝来达”）[注 1] 

陕西嘉事堂医药有限责任公

司（以下简称“陕西嘉事

堂”） 
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2019 年-永续年 2019 年-永续年 

企业自由现金流量 26,457.76  4,299.60  

折现率 11.95% 11.54% 

折现值 46,413.92  7,133.62  

减：（剔除溢余资产后的

流动资产–剔除溢余负债

后的流动负债-可扣减溢

余资产+付息债务） 

40,082.80  5,645.40  

包含商誉资产组可收回金

额 
6,331.12  1,488.23  

[注 1]：深圳市贝来达科技有限公司为深圳嘉事康元医疗器械有限公司全资子公司，收购完成后该公

司收购时的相关资产和业务转移至嘉事康元，资产组已发生变化，深圳贝来达与嘉事康元合并进行商誉减

值测算。 

（2）商誉减值测试过程 

2018 年末，公司对收购嘉事嘉意、四川馨顺和等 17 家单位形成的商誉进行

了减值测试，首先将该商誉及归属于少数股东权益的商誉包括在内，调整各资产

组的账面价值，然后将调整后的各资产组账面价值与其可收回金额进行比较，以

确定各资产组（包括商誉）是否发生了减值。公司利用估值模型并选取合理参数

进行测算，经本所核查的包含商誉的资产组的可收回金额均大于包含整体商誉的

资产组的公允价值，公司商誉不存在减值，具体测试过程如下： 

单位：万元 

项目  

上海嘉事嘉

意医疗器械

有限公司 

上海嘉事明

伦医疗器材

有限公司 

嘉事嘉成医疗

器械武汉有限

公司 

重庆嘉事臻跃

医疗器械有限

公司 

北京嘉事爱格

医疗器械有限

公司 

商誉账面余额①  6,503.22   6,947.58   1,071.25   2,361.99   1,430.41  

商誉减值准备余额②  
    

商誉的账面价值③＝

①-② 
 6,503.22   6,947.58   1,071.25   2,361.99   1,430.41  

未确认归属于少数股

东权益的商誉价值④ 
 6,248.19   6,675.13   1,029.24   2,269.36  1,679.18   

包含未确认归属于少

数股东权益的商誉价

值⑤=④+③ 

 12,751.41   13,622.71   2,100.49   4,631.35  3,109.59  
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资产组的账面价值⑥  156.58   128.92   33.25   19.31   26.75  

包含整体商誉的资产

组的公允价值⑦=⑤+

⑥ 

 12,907.99   13,622.71   2,100.49   4,631.35  3,136.34  

资产组预计未来现金

流量的现值（可回收

金额）⑧ 

 33,053.06   14,211.11   3,487.98   4,853.08   4,674.89  

商誉减值损失（大于

0 时）⑨=⑦-⑧ 
     

 

续上表：                                                             单位：万元 

项目 

 浙江嘉事杰

博医疗器械有

限公司  

 广州嘉事吉健

医疗器械有限

公司  

 广州嘉事百

洲医疗器械有

限公司  

 广州嘉事怡核

医疗科技有限

公司  

 四川嘉事

馨顺和医疗

器械有限公

司  

商誉账面余额①  6,084.93   6,592.03   4,828.55   3,808.88   4,040.01  

商誉减值准备余额② 
     

商誉的账面价值③＝

①-② 
 6,084.93   6,592.03   4,828.55   3,808.88   4,040.01  

未确认归属于少数股

东权益的商誉价值④ 
  5,846.31   7,738.47    4,639.19   3,659.52   3,881.58  

包含未确认归属于少

数股东权益的商誉价

值⑤=④+③ 

 11,931.24    14,330.50    9,467.74   7,468.40   7,921.59  

资产组的账面价值⑥  236.50   73.18   5.99   6.81   105.05  

包含整体商誉的资产

组的公允价值⑦=⑤

+⑥ 

 12,167.74   14,403.68   9,473.73   7,475.21   8,026.64  

资产组预计未来现金

流量的现值（可回收

金额）⑧ 

 20,073.15   19,177.32   9,871.86   7,860.57   9,038.90  

商誉减值损失（大于

0 时）⑨=⑦-⑧ 
     

 

续上表：                                                          单位：万元 

项目 
辽宁嘉事堂药

业有限公司 

浙江嘉事商漾医疗科

技有限公司 

浙江嘉事同瀚生

物技术有限公司 

四川嘉事蓉锦医

药有限公司 
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商誉账面余额①  300.00   6,069.00   4,324.80   7,354.20  

商誉减值准备余额②     

商誉的账面价值③＝①-

② 
 300.00   6,069.00   4,324.80   7,354.20  

未确认归属于少数股东

权益的商誉价值④ 
     5,831.00   4,155.20   7,065.80  

包含未确认归属于少数

股东权益的商誉价值⑤=

④+③ 

 300.00   11,900.00   8,480.00   14,420.00  

资产组的账面价值⑥  46.86   35.46   3.80   243.75  

包含整体商誉的资产组

的公允价值⑦=⑤+⑥ 
 346.86   11,935.46   8,483.80   14,663.75  

资产组预计未来现金流

量的现值（可回收金额）

⑧ 

 629.10   21,184.34   21,877.97   15,171.80  

商誉减值损失（大于 0

时）⑨=⑦-⑧ 
    

 

续上表：                                                      单位：万元 

项目 
 深圳嘉事康元医

疗器械有限公司  

深圳市贝来达科技有限

公司 
陕西嘉事堂医药有限责任公司 

商誉账面余额①  2,021.21   1,500.00   344.68  

商誉减值准备余额② 
   

商誉的账面价值③＝①-

② 
 2,021.21   1,500.00   344.68  

未确认归属于少数股东

权益的商誉价值④ 
  1,941.94        331.16  

包含未确认归属于少数

股东权益的商誉价值⑤

=④+③ 

 3,963.15   1,500.00   675.83  

资产组的账面价值⑥  113.10       123.61  

包含整体商誉的资产组

的公允价值⑦=⑤+⑥ 
4,076.25   1,500.00   799.45  

资产组预计未来现金流

量的现值（可回收金额）

⑧ 

 6,331.12   1,488.23  
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商誉减值损失（大于 0

时）⑨=⑦-⑧ 
  

 

2、参数的选取 

（1）第 i 年的自由现金流 Ri 的确定 

(预测期内每年)净现金流量=税后净利润+折旧及摊销+利息费用×(1

－所得税率)-资本性支出-营运资金追加额 

未来预测是由嘉事嘉意、四川馨顺和等 17 家单位管理层根据中长期规

划预测的。综合考虑企业所处行业平均增长率、历史年度的经营状况、未

来的战略规划、市场营销计划及行业政策影响等。 

（2）折现率 

为与本次预测的企业自由现金流量口径保持一致，本次估值折现率采

用国际上通常使用 WACC 模型进行计算。加权平均资金成本指的是将企业

股东的预期回报率和付息债权人的预期回报率按照企业资本结构中所有者

权益和付息债务所占的比例加权平均计算的预期回报率，其具体的计算公

式： 

WACC=Ke×E/(D+E)+Kd×D/(D+E)×(1－t) 

式中：E 为权益的市场价值；  

D 为债务的市场价值；  

Ke 为权益资本成本；  

Kd 为债务资本成本； 

t 为标的企业的所得税率； 

D/E：根据市场价值估计的被估企业的实际债务与股权比率； 

嘉事嘉意、四川馨顺和等 17 家单位的折现率如下： 

单位 折现率 单位 折现率 

嘉事嘉意 12.62% 嘉事怡核 12.46% 

嘉事明伦 13.06% 四川馨顺和 12.11% 

嘉事嘉成 13.18% 辽宁药业 10.47% 

嘉事臻跃 12.75% 嘉事商漾 12.65% 

嘉事爱格 12.01% 嘉事同瀚 12.48% 
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嘉事杰博 12.47% 嘉事蓉锦 11.71% 

嘉事吉健 12.16% 嘉事康元 11.95% 

嘉事百洲 11.92% 陕西嘉事堂 11.54% 

 

3、商誉减值测试的方法 

公司商誉减值测试的资产组由形成商誉涉及的资产构成，该资产组与

购买日及以前年度商誉减值测试时所确定的资产组一致。其中组成资产组

的资产包括固定资产、无形资产等。 

首先，公司按照嘉事嘉意、四川馨顺和等 17 家单位商誉的资产组预计

未来现金流量的现值计算可收回金额，预计未来现金流量根据公司管理层

批准的 5 年期现金流量预测为基础，公司根据历史实际经营数据、行业发

展趋势、预期收入增长率、毛利率等指标编制预测未来 5 年现金流量，预

测期以后的现金流量维持不变。 

其次，按照收益额与折现率口径一致的原则选取加权平均资本成本作

为折现率，对预测的嘉事嘉意、四川馨顺和等 17 家单位未来期间的净现金 

流量进行折现并扣除债务价值的金额作为可收回金额（股东全部权益价值），

根据包含商誉的资产组账面价值与资产组的可收回金额进行比较，以确认

被投资单位商誉是否存在减值。 

 

问题 6：你公司 2016 年非公开发行股票的募投项目“药品快速配送平台网

络项目”，拟投入金额为 2.27 亿元，截至报告期末累计投入金额为 0 元。请公

司说明上述项目超过 2 年未投入募集资金的原因，是否发生重大变化，是否出

现严重影响募集资金投资计划正常进行的情形，是否已按照《中小企业板上市

公司规范运作指引（2015 年修订）》第 6.3.1 条、6.3.5 条的规定履行相关审议

程序与信息披露义务。 

回复：药品快速配送平台网未达到计划进度，主要是 2017 年、2018年国家

食药监总局两次就《网络药品经营监督管理办法》修订稿上网征求意见，处方药

网售政策从酝酿放开到转向禁止，影响了公司在全国范围内实施药品快速配送平
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台网点实施。 

因上述原因，公司于 2019 年 2月 26日召开嘉事堂药业股份有限公司关于第

五届董事会第三十次会议和第五届监事会第二十三次会议审议通过了《关于前次

募投项目延期投入的议案》，保荐机构对此出具《华泰联合证券有限公司关于嘉

事堂药业股份有限公司前次募投项目延期的核查意见》，并经 2019 年 3 月 20 日

召开的股东大会表决通过。同时，公司对未来该募投项目资金做了明确安排，第

一，等待国家互联网药品销售政策正式出台，公司继续按照原方案推动；第二，

视情况调整募投资金方向，用于补充流动资金；第三，目前此资金暂时用于补充

公司流动资金。 

“药品快速配送平台网络项目”项目延期是根据项目实际情况做出的决定，

不会对公司的正常经营产生重大影响，也不存在变更前次募集资金投向以及损害

公司股东利益的情形。公司将严格遵守证监会和深交所等相关监管规定以及公司

内部制度，科学、合理决策，确保前次募集资金使用的合法有效，实现公司与全

体投资者利益的最大化。 

特此公告。 

 

 

嘉事堂药业股份有限公司 

董事会 

2019年 3月 29日 
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