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证券代码：002745                                证券简称：木林森                           公告编号：2019-030 

木林森股份有限公司 2018 年年度报告摘要 

一、重要提示 

本年度报告摘要来自年度报告全文，为全面了解本公司的经营成果、财务状况及未来发展规划，投资者应当到证监会指定媒

体仔细阅读年度报告全文。 

董事、监事、高级管理人员异议声明 

姓名 职务 内容和原因 

声明 

除下列董事外，其他董事亲自出席了审议本次年报的董事会会议 

未亲自出席董事姓名 未亲自出席董事职务 未亲自出席会议原因 被委托人姓名 

非标准审计意见提示 

□ 适用 √ 不适用  

董事会审议的报告期普通股利润分配预案或公积金转增股本预案 

√ 适用 □ 不适用  

是否以公积金转增股本 

□ 是 √ 否  

公司经本次董事会审议通过的普通股利润分配预案为：以 1,277,168,540 为基数，向全体股东每 10 股派发现金红利 1.30 元（含

税），送红股 0 股（含税），不以公积金转增股本。 

董事会决议通过的本报告期优先股利润分配预案 

□ 适用 □ 不适用  

二、公司基本情况 

1、公司简介 

股票简称 木林森 股票代码 002745 

股票上市交易所 深圳证券交易所 

联系人和联系方式 董事会秘书 证券事务代表 

姓名 李冠群 甄志辉 

办公地址 广东省中山市小榄镇木林森大道 1 号 广东省中山市小榄镇木林森大道 1 号 

电话 0760-89828888 转 6666 0760-89828888 转 6666 

电子信箱 ir@zsmls.com ir@zsmls.com 

2、报告期主要业务或产品简介 

木林森股份有限公司是集LED封装与LED应用产品为一体的综合性光电高新技术企业。公司专注于LED封装及应用系列

产品研发、生产与销售业务的公司。产品广泛应用于家用电子产品、灯饰、景观照明、交通信号、平板显示及亮化工程等领

域，公司主要产品有SMD LED、Lamp LED、LED应用（包括照明产品及其他）三大类。公司作为全球LED封装行业的主要

厂商，在技术工艺、标准化、生产规模及产业链布局等具有独特竞争优势。公司围绕“LED器件、照明生产制造、品牌运营”

三驾马车齐头并进，同时公司在上游LED芯片、下游LED照明应用深度布局打造LED产业链生态系统，持续提升公司盈利能

力。公司通过与上游芯片厂商的战略联盟保障芯片供应安全， 通过自身品牌建设和外延并购向 LED 下游应用进军，全产
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业链布局已初步成型。 

公司为国家高新技术企业，先后获得“广东省制造业百强企业”、“中山市民营科技企业”、“中山市装备制造业重点企业”

等称号，先后承担了广东省重大科技专项计划项目、广东省产学研结合项目等科研项目。公司产品被评为“广东省名牌产品”，

木林森品牌曾被评为“最受欢迎品牌”。 

 

（二）公司主要系列产品介绍如下： 

 

1、SMD  LED为表面贴装式发光二极管,主要的特性体积小、耐高温；一般采用硅树脂进行封装；应用领域为室内外照明、

柔性灯带、电视背光、显示屏等。 

2、Lamp LED为直插式发光二极管，主要的特性体积小，直2-12mm；直插环氧封装；防水、防震性较好；外型可变异性较

大，分为圆型、方型、三角型。应用领域为灯饰、指示灯、小家电、交通灯、LED显示屏等； 

3、LED应用分为两类LED照明产品及LED显示屏、装饰灯饰等其他LED应用产品，其中LED照明产品主要应用于日光灯、

球泡灯、蜡烛灯、吸顶灯、灯丝灯、Par灯、筒灯、路灯、传统灯具业务等；其他LED应用产品主要应用于LED显示屏、装

饰灯饰、数码显示、点阵显示屏、特殊信息显示、广告牌等 

 （三）行业发展现状及公司所处的行业地位 

随着LED技术不断进步以及下游应用领域逐渐扩大，特别是LED照明市场的快速发展，整个LED行业出现加速增长势头。

以LED封装为例，根据Strategies Unlimited的数据，未来在技术进步、性能提升、价格下降以及产业政策推动下，LED市场

仍将保持增长趋势，预计到2018年LED封装整体市场规模将达到259亿美元，年复合增长率达12.5%。 

目前国内LED已逐渐在通用照明、背光源、景观照明、显示屏、交通信号、车用照明及家用电子消费等领域获得了较好

应用和推广。在经历了2015年的发展低谷和2016年的缓慢回升后，2017年全球经济延续复苏态势，主要经济体持续扩张，全

球经贸活动回暖。中国经济在外部需求明显好转、新旧动力共同发力和供给侧结构性改革推进等因素带动下，经济景气度上

升。在整体向好的外部环境下，2017年中国半导体照明产业重新步入发展快车道，产业规模持续扩大，从产值来看，根据

CSA Research数据统计，2017年中国半导体照明行业包括芯片、封装及应用在内的LED整体产值达到6,538亿元，较2016年

增长25.3%，增速较前两年显著回升，主要得益于国际厂商退守、代工订单增加，结构性产能过剩局面缓解、下游需求持续

增长、产业链全线供求关系改善，产品价格企稳等因素所致。 

  报告期间，公司实现营业收入1,795,185.57万元，比上年同期增长了119.76%，归属于上市公司股东的净利润72,036.45万元，

比上年同期增长7.75%，公司在不断稳固LED封装业务国内市场领先地位的同时，加大对LED下游及其配套组件的投资及市

场拓展力度，能够实现公司的可持续发展，为公司的业务规模与效益的增长带来可靠保障。 

    （四）报告期业绩驱动因素 

      报告期内，随着LED照明产品的价格趋于稳定，公司募投项目产能逐步释放，规模化效应逐步提高，上游芯片的价格

下调从而促使产品的单位成本进一步下降，公司产品的市场竞争力不断增强，市场份额不断扩大。 公司坚持研发带来的高

自动化生产水平， 规模化采购与生产带来的管理、丰富下游产品带来的高议价能力且全产业的布局让公司的核心的竞争力、

成本的管控、技术开发的能力进一步强化，在行业竞争中继续保持优势，公司业绩保持稳定。重大资产重组完成，与朗德万

斯的协同效应开始显现，公司的营业收入有大幅度的增长。 

 

3、主要会计数据和财务指标 

（1）近三年主要会计数据和财务指标 

公司是否需追溯调整或重述以前年度会计数据 

□ 是 √ 否  

单位：人民币元 

 2018 年 2017 年 本年比上年增减 2016 年 

营业收入 17,951,855,717.67 8,168,725,597.35 119.76% 5,520,495,889.12 

归属于上市公司股东的净利润 720,364,452.94 668,548,193.25 7.75% 473,459,377.89 

归属于上市公司股东的扣除非经

常性损益的净利润 
213,809,453.96 525,166,038.48 -59.29% 464,584,889.26 

经营活动产生的现金流量净额 295,113,952.82 1,088,398,621.25 -72.89% 508,405,342.66 

基本每股收益（元/股） 0.600 0.63 -4.76% 0.960 

稀释每股收益（元/股） 0.600 0.63 -4.76% 0.960 

加权平均净资产收益率 8.89% 12.06% -3.17% 11.64% 

 2018 年末 2017 年末 本年末比上年末增减 2016 年末 
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资产总额 32,040,889,358.11 18,895,993,173.37 69.56% 13,923,243,752.51 

归属于上市公司股东的净资产 9,564,550,416.75 5,879,437,791.13 62.68% 5,252,041,695.57 

（2）分季度主要会计数据 

单位：人民币元 

 第一季度 第二季度 第三季度 第四季度 

营业收入 2,022,652,337.57 4,968,871,631.92 5,358,608,391.75 5,601,723,356.43 

归属于上市公司股东的净利润 165,630,718.49 318,383,141.28 117,095,440.90 119,255,152.27 

归属于上市公司股东的扣除非

经常性损益的净利润 
-14,321,440.75 104,583,211.05 72,679,598.58 50,868,085.08 

经营活动产生的现金流量净额 174,242,163.81 448,420,533.16 -69,265,624.82 -258,283,119.33 

上述财务指标或其加总数是否与公司已披露季度报告、半年度报告相关财务指标存在重大差异 

□ 是 √ 否  

4、股本及股东情况 

（1）普通股股东和表决权恢复的优先股股东数量及前 10 名股东持股情况表 

单位：股 

报告期末普通股股

东总数 
40,061 

年度报告披露日前

一个月末普通股股

东总数 

29,843 

报告期末表决权

恢复的优先股股

东总数 

0 

年度报告披露日前一

个月末表决权恢复的

优先股股东总数 

0 

前 10 名股东持股情况 

股东名称 股东性质 持股比例 持股数量 
持有有限售条件的股份数

量 

质押或冻结情况 

股份状态 数量 

孙清焕 境内自然人 55.70% 711,321,400 533,491,050 质押 412,869,998 

义乌和谐明芯

股权投资合伙

企业（有限合

伙） 

境内非国有

法人 
15.29% 195,305,832 195,305,832   

中山市小榄镇

城建资产经营

有限公司 

境内非国有

法人 
2.24% 28,630,600 0   

天弘基金－广

州农商银行－

华鑫国际信托

－华鑫信

托·086 号证券

投资集合资金

信托计划 

其他 1.15% 14,698,396 0   

阿拉山口市榄

芯股权投资普

通合伙企业 

境内非国有

法人 
1.15% 14,640,000 0   

建信基金－民

生银行－华鑫

国际信托－华

鑫信托·051 号

证券投资集合

资金信托计划 

其他 0.97% 12,330,304 0   
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兵工财务有限

责任公司 
国有法人 0.90% 11,514,669 8,020,369   

香港中央结算

有限公司 
境外法人 0.84% 10,778,426 0   

华富基金－民

生银行－华鑫

国际信托－华

鑫信托·054 号

证券投资集合

资金信托计划 

其他 0.63% 8,071,072 0   

中国建设银行

股份有限公司

－融通新能源

灵活配置混合

型证券投资基

金 

其他 0.46% 5,923,873 1,654,997   

上述股东关联关系或一致行

动的说明 

公司股东义乌和谐明芯股权投资合伙企业（有限合伙）认购了公司 2018 年非公开发行股票的

新股 195,305,832 股，占公司总股本的 15.60%，持有期限自 2018 年 6 月 20 日-至今。 

参与融资融券业务股东情况

说明（如有） 
未知其他是否参与融资融券业务 

（2）公司优先股股东总数及前 10 名优先股股东持股情况表 

□ 适用 √ 不适用  

公司报告期无优先股股东持股情况。 

（3）以方框图形式披露公司与实际控制人之间的产权及控制关系 

 

5、公司债券情况 

公司是否存在公开发行并在证券交易所上市，且在年度报告批准报出日未到期或到期未能全额兑付的公司债券 

是 

（1）公司债券基本信息 

债券名称 债券简称 债券代码 到期日 债券余额（万元） 利率 
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木林森股份有限公

司 2018 年面向合格

投资者公开发行公

司债券（第一期） 

18 木森 01 112726 2021 年 07 月 15 日 20,000 7.00% 

报告期内公司债券的付息兑

付情况 
无 

（2）公司债券最新跟踪评级及评级变化情况 

2018年7月2日，中诚信证券评估有限公司，出具了《木林森股份有限公司2018年面向合格投资者公开发行公司债券（第一期）

信用评级报告》，评级结论为：“公司主体信用等级为AA，评级展望稳定，本期债券的信用等级为AA”；  

（3）截至报告期末公司近 2 年的主要会计数据和财务指标 

单位：万元 

项目 2018 年 2017 年 同期变动率 

资产负债率 69.98% 68.64% 1.34% 

EBITDA 全部债务比 12.59% 13.49% -0.90% 

利息保障倍数 3.372 3.9211 -14.00% 

三、经营情况讨论与分析 

1、报告期经营情况简介 

公司是否需要遵守特殊行业的披露要求 

否 

2018年，国内外经济形势错综复杂，挑战不断升级，不确定性明显加大。面对复杂多变的形势，公司管理层主动

适应新形势新常态，扎实推进内部改革，持续落实增效措施，紧密围绕公司2018年度经营目标，积极稳步开展各项工

作,实现了公司管理水平和经营收入的全面提升。公司主要经营成果、重点工作推进及完成情况如下： 

     一、经营成果概述及指标 

1. 报告期内，公司实现营业收入1,795,185.57万元，同比增长119.76%，其中，LED材料实现营业收631,817.55万元，

LED成品实现营业收入1,138,924.71万元、分别占营业收入的35.20%和63.44%。归属于上市公司股东的净利润

72,036.45万元，同比增长7.75%。主要原因为公司在报告期内完成重大资产重组并表朗德万斯所致。报告期内公司

经营活动产生的现金流量净额为29,511.40万元，现金流状况稳定。截至2018年末，公司资产总额达到3,204,088.94

万元，归属于上市公司股东的净资产为956,455.04元。 

2. 报告期内，凭借公司标准化和规模化的生产模式，公司在灯珠封装领域继续保持较高的市场占有率，产品的销售继

续保持较好的增长。公司以优质的产品和悉心的服务赢得客户，通过技术的不断革新，为公司2019年度的经营工作

夯实了基础。 

        二、重点工作推进及完成情况 

1. 报告期内，公司圆满的完成了重大资产重组的项目，朗德万斯成为公司的全资子公司。借助朗德万斯全球知名品牌、

丰富的产品线、接触贸易和零售客户的卓越渠道，强大的代理商和分销商网络，将帮助公司加快全球化的进程。公

司标准化、规模化的生产与朗德万斯的品牌和渠道产生了较好的协同效应，推动了各自的业绩发展。 

2. 报告期内，公司通过超短融资券和公司债等金融工具不断的调整与优化公司的财务结构，让公司的财务结构更加合

理，为公司的生产经营提供更为稳健的资金保证。 

3. 报告期内，公司在继续健全内控体系、提升管控效率及加强成本管控等方面进一步采取措施。公司修订完善了一系

列重要内控制度，以适应新的管理要求。以信息化为依托，通过重大项目的实施进一步积累项目化管理经验，进一

步增强公司管控能力。 

4. 报告期内，继续维持公司的全产业链的合作模式，上游通过与开发晶照明（厦门）有限公司与淮安澳洋顺昌光电技

术有限公司等芯片厂商形成战略盟的关系，保证了上游的芯片供应，LED灯丝灯正成为未来三年LED照明新的细分

战场。公司通过收购超时代光源（集团）有限公司，快速取得LED灯丝灯的技术工艺，并继续占领灯丝灯市场份额。 

5. 报告期内，公司通过不断的引进先进的技术人才与管理人才，通过聘请专业人才，来为公司的可持续发展奠定基础。

同时，通过完善公司的内部培训机制，不同岗位的不同细分培训，聘请专业的培训讲师，系统的提升各级技术人员

及管理人员的综合素质。 
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2、报告期内主营业务是否存在重大变化 

□ 是 √ 否  

3、占公司主营业务收入或主营业务利润 10%以上的产品情况 

√ 适用 □ 不适用  

单位：元 

产品名称 营业收入 营业利润 毛利率 
营业收入比上年

同期增减 

营业利润比上年

同期增减 

毛利率比上年同

期增减 

LED 材料 6,318,175,525.40 1,149,725,409.11 18.20% 0.06% -21.75% -5.07% 

成品 
11,389,247,069.8

4 
3,505,995,883.00 30.78% 568.75% 1,364.19% 16.72% 

4、是否存在需要特别关注的经营季节性或周期性特征 

□ 是 √ 否  

5、报告期内营业收入、营业成本、归属于上市公司普通股股东的净利润总额或者构成较前一报告期发生

重大变化的说明 

√ 适用 □ 不适用  

1、报告期内，公司实现营业收入1,795,185.57万元，与上年同比增长119.76%，归属于上市公司股东的净利润72,036.45万元，

与上年同比增长7.75%。主要原因为公司在报告期内完成重大资产重组，朗德万斯并表所致。 

2、截至2018年末，公司资产总额达到3,204,088.94万元，同比增长69.56%，归属于上市公司股东的净资产为956,455.04万元，

与上年同期增长62.68%。报告期内公司经营活动产生的现金流量净额为29,511.40万元，现金流状况稳定。 

6、面临暂停上市和终止上市情况 

□ 适用 √ 不适用  

7、涉及财务报告的相关事项 

（1）与上年度财务报告相比，会计政策、会计估计和核算方法发生变化的情况说明 

√ 适用 □ 不适用  

（1）会计政策变更 

    财政部于2018年6月发布了《关于修订印发2018年度一般企业财务报表格式的通知》（财会[2018]15号），本公司根据相

关要求按照一般企业财务报表格式（适用于尚未执行新金融准则和新收入准则的企业）编制财务报表：①原“应收票据”和“应

收账款”项目，合并为“应收票据及应收账款”项目；②原“应收利息”、“应收股利”项目并入“其他应收款”项目列报；③原“固

定资产清理”项目并入“固定资产”项目中列报；④原“工程物资”项目并入“在建工程”项目中列报；⑤原“应付票据”和“应付账

款”项目，合并为“应付票据及应付账款”项目；⑥原“应付利息”、“应付股利”项目并入“其他应付款”项目列报；⑦原“专项应

付款”项目并入“长期应付款”项目中列报；⑧进行研究与开发过程中发生的费用化支出，列示于“研发费用”项目，不再列示

于“管理费用”项目；⑨在财务费用项目下分拆“利息费用”和“利息收入”明细项目；⑩股东权益变动表中新增“设定受益计划

变动额结转留存收益”项目。 

本公司根据上述列报要求相应追溯重述了比较报表。 

    由于上述要求，本期和比较期间财务报表的部分项目列报内容不同，但对本期和比较期间的本公司合并及归属于母公司

净利润和合并及归属于母公司股东权益无影响。 

（2）会计估计变更 

    本集团本报告期无会计估计变更事项。 
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（2）报告期内发生重大会计差错更正需追溯重述的情况说明 

□ 适用 √ 不适用  

公司报告期无重大会计差错更正需追溯重述的情况。 

（3）与上年度财务报告相比，合并报表范围发生变化的情况说明 

√ 适用 □ 不适用  

公司名称 变化日期 变化原因 

中山市迪博照明有限公司 2018年6月 注销 

安徽木林森照明电器有限公司 2018年5月 注销 

昆山瑞茂电子有限公司 2018年7月 注销 

中山市木林森数码灯饰有限公司 2018年4月 注销 

中山市熠升照明有限公司 2018年4月 注销 

广州特亚光电科技有限公司 2018年12月 注销 

中山市强森光电材料有限公司 2018年5月 注销 

吉安市木林森房地产开发有限公司 2018年11月 转让 

和谐明芯（义乌）光电科技有限公司 2018年4月 收购 

新余市木林森照明科技有限公司 2018年11月 存续分立新增 

深圳市木林森光电电子商务有限公司 2018年12月 注销 

（4）对 2019 年 1-3 月经营业绩的预计 

□ 适用 √ 不适用  
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