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~mZER TEHA 2015 & 2016 2017 & 2018 &

&it AT 16,753.08 15,961.63 13,892.34 18,091.95

2015 £ 5 2018 4F [A] SN IR EE G a7 1l a0

F4 2016 & 2017 & 2018 & Fi9E
R kR -4.72% -12.96% 30.23% 4.18%

MR I S s SR B L 2015 SR 2017 AE[EEAT AR, 2018
AR 2017 FARKEE ETY, ERMN BN N, EEREANAE R
BT A FR IO, RIS A0 AR R A B AR T ARV IR S, S T AR T Y
Yk, Tit 2019 FFAH B AN AE 2018 LA EFASIE A ik RO KPR, AR B
i B B B BN IR T R BN B, AR AL TP AR, ol T R AR
B ZFRER. X 2019 F LAY i ERE, A TEESE, RORFEEER

HEFEAE 2018 K.
W, AR EEE VN T a1 T B s
FRABW 2019 & 2020 £ 2021 £ 2022 & 2023 &
M E WA 18,442.25 18,805.00 19,181.25 19,572.18 19,572.18
HEWRAS LB RE 1.94% 1.97% 2.00% 2.04% 0.00%

Bred 2015 £ E 2018 MR ZEA AL PRI KN 4.18%, #R¥HE wind 1Tk
SRR AIERLR L7 2015 4E. 2016 4E. 2017 FEEDVIR AR ELIE KRN T £

Tl R 2015 & 2016 £ 2017 &

MR AN ZE R ol Bl IA (B K ER) 4.89% 9.93% 56.81%
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2019 & 2020 & 2021 £ 2022 2023
:3: §
Ell A 18,442.25 18,805.00 19,181.25 19,572.18 19,572.18
Elb A 14,835.32 15,153.51 15,483.55 15,826.43 15,826.43
EFERAF 19.56% 19.42% 19.28% 19.14% 19.14%
FRE wind 17 S “RRIR AR 7 2015 4E. 2016 55, 2017 FENLBFIZR
HNTFE:
Tk IR 2015 & 2016 & 2017 &
RN ZB R ol HEEFR (%) 25.81 26.28 23.70
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3) EA < A Bt

O] T EEGRANI) EEY S5 B e S B I 2 EA A SRR BB A SRR At

TiEE RIS B

B Rk BE &%
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R R RIS 5%. 7%
BERKM RIS 3%
b S B RIGITEER 2%
BB RINBLER 1.2% BrA=RERE
*(1-30%)*1.2%
AR FA R 25 RITHK
HACE VF 4 S BRI TR a0 R
e 2019 F 2020 & 2021 & 2022 & 2023 & JKEEER
ElA (AAT) 18,442.25 18,805.00 19,181.25 19,572.18 19,572.18 19,572.18
ElLBSRHMET 137.47 138.99 140.56 142.19 142.19 142.19
el 0.75% 0.74% 0.73% 0.73% 0.73% 0.73%
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N AV A B KM AN T S RN O, 456 HA Tl 3 ar it A7 I .
AL TG

b B 2019 & 2020 & 2021 F 2022 & 2023 & #3x

DINN 60.64 60.64 60.64 60.64 60.64 T

E Rt 14.08 14.08 14.08 14.08 14.08 T

EHRA 18.09 18.09 18.09 18.09 18.09 T

I®, Ke, 2

I 356.37 392.01 431.21 474.33 521.77 K 10%

TEBER 10.83 10.83 10.83 10.83 10.83 I

A HEEE A 42.84 44.99 47.24 49.60 52.08 &

Bif g% 4.47 4.47 4.47 4.47 4.47 T

KERFR 2.69 2.69 2.69 2.69 2.69 I

M 4% 2% A 2.42 2.42 2.42 2.42 2.42 T3

BF%R 12.13 12.13 12.13 12.13 12.13 &

i l=E 4 77.59 77.59 77.59 77.59 77.59 T

TR 14.26 14.26 14.26 14.26 14.26 I

Hitp 80.80 80.80 80.80 80.80 80.80 T3
mE%A 547.16 547.16 563.57 580.48 597.89 K 3%

KizH 5.66 5.66 5.66 5.66 5.66 &

&it 1,250.03 1,287.81 1,345.68 1,408.07 1,475.40
5) %'% = )EH

NEHE S EEOINTR . ) R, s, v e i IR
KA B, AR 7 S B B SERRIG DLEAT 70 AT, 5 4wl S s T 1 9 2t
AT o 0 T8 N O TBARAEAT b S [X P 3 T8 I35 2% 18 LBt~ Sy Y g L3t 4T

T, % s 2 AR 2w B USON & BEREAT TN . PO E A AR, L
WA A SH BN R 8, JFR&BTRE.
FL P AR B R A S R R
5 2015 & 2016 & 2017 & 2018 &
ElBA 16,753.08 15,961.63 13,892.34 18,091.95
#AAit 604.29 1,151.82 690.36 556.57
=10 9N 2] 3.61% 7.22% 4.97% 3.08%
T I B % R SRR
g 2019 £ 2020 & 2021 & 2022 2023
ELBA 18,442.25 18,805.00 19,181.25 19,572.18 19,572.18
A&t 624.55 761.26 793.88 828.98 850.81
109N 2] 3.39% 4.05% 4.14% 4.24% 4.35%
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A wind 47 S BRI AR ol 7 2015 4. 2016 4F. 2017 FERYER N

1Tk 1EHR 2015 2016 2017
R A 2B RHE A all HERE 4.75% 4.9% 4.6%
AR PEAH B Bl I AL AT WK
6) [ S ANEZ K CREW 55D
mA/FEE 2015 & 2016 &F 2017 & 2018 &
— Bl A 16,753.08 15,961.63 13,892.34 18,091.95
A B A 12,493.29 13,303.39 11,388.21 14,529.23
El B K M0 26.10 99.50 97.71 133.72
HERH 604.29 1,151.82 690.36 556.57
EERH 685.44 483.90 879.78 1,199.66
=, BLFE 2,943.95 923.02 836.28 1,672.77
=, FiE=x 17.57% 5.78% 6.02% 9.25%
Y Nz Y A~
TR HIRNE 2K (RS 553AD
mEB/FE 2019 & 2020 2021 2022 F 2023 F
— Bl A 18,442.25 18,805.00 19,181.25 19,5672.18 19,672.18
R Bl A 14,835.32 15,153.51 15,483.55 15,826.43 15,826.43
B BiE RN 137.47 138.99 140.56 142.19 142.19
HERA 624.55 761.26 793.88 828.98 850.81
EERH 1,250.03 1,287.81 1,345.68 1,408.07 1,475.40
=, BELFHE 1,594.89 1,463.43 1,417.58 1,366.51 1,277.36
=, FE=x 8.65% 7.78% 7.39% 6.98% 6.53%

FRAE wind A7) S “Ri AR 7 2015 4E. 2016 4E. 2017 I FE R
HNFER:

Tl it 2015 £ 2016 & 2017 &

IR ZE R ol B FEE LS WA 9.89% 9.66% 8.56%

AR YRR A8 MY A R IR A T AT Y 8K
NE M EILVEROA AR R I ERDUME Y 1.47 1078 CRRED, BARNE SR~
RIR:
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EEBG IR EERER B AARA T

TR mEe/ FE 20195 20205 20215 2022FF 2023% 2024 R A
1| — BlEA 18, 442. 25 18,805.00 | 19,181.25 | 19,572.18 | 19,572.18 19, 572. 18
2 | B BAmAE 14,835.32 | 15,153. 51 15,483.55 | 15,826.43 | 15,826.43 15, 826. 43
3 BB R 137. 47 138. 99 140. 56 142.19 142.19 142.19
4 HERA 624. 55 761. 26 793. 88 828. 98 850. 81 850. 81
5 EERA 1, 250. 03 1,287.81 1, 345. 68 1,408. 07 1, 475. 40 1, 475. 40
6| =, EALFE 1,594. 89 1,463. 43 1,417.58 1, 366. 51 1,277.36 1,277.36
7| b0 RS 1,071.64 1,071. 64 1,071. 64 1,071. 64 1,071.64 1,071.64
8 | B : EEAESEM 69. 97 123.55 105. 52 110. 50 22.29
9 | B : RAMXH 3, 056. 48 473.19 473.19 473.19 473.19 473.19

10 | =. BHASRE -459. 93 1,938. 32 1,910. 50 1, 854. 46 1,853.52 1, 875. 81
11 I 0. 50 1.50 2.50 3.50 4.50 4.50
12 | X 15. 879 15. 879 15. 879 15. 879 15. 879 15. 879
13 | FUMERK 0.9377 0. 8647 0. 8197 0. 7876 0. 7630 4. 8076
14 BRI HIE -431.27 1,676. 07 1, 566. 04 1, 460. 57 1,414.24 9,018. 20
15 | 7 W e HIES T 14, 700. 00

P F AT AR A A BLHE Y 1.398 1470 CHRE), BARNEHE 0 N L Pos -

G BB AL

ANBE A T

Fse mE - HKESEH- FEE . #in{g - g,
= RN = o 11,739.76% 1147151« -268.25% -2.28%«
gt El i Yl 5,732.50¢ 5.450.19¢ -2823 -5.01%¢
Hv, EE&ET 5,237.62¢ 492208+ -31554¢ -6.10%+
EETIE 105.3+# 101.83¢ -348+ -3.30%«
TR 2724+ 309.63¢ 37.23¢ 13.67%e

JRIE FTRAR = e 11717+ 11717 e

= PRen A ff e 4932.50¢ 4,93250¢ -0
e El ek R 60.96¢ 914+ -51.81+ -84.99% ¢
A ﬁéﬁﬁﬁiféﬁjﬁﬁ 12,478.80¢ 11,980.06+ -498.74¢ -4.00%+

) DAL 3R Y I B 45 R T B e 2 ARR I I DUE. 1.47 AZoetEoiL iRy R

J9F I il 5% 0 7 AL 5 R 5 O A FR AL

O T A VT LR AR R I A mh R B 7 DA b B b 5 A B R 5 3
BRI A BB AR A PR 23 w900 BEAT 7 B DA I S VL VU R Dy B s T A R IR
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	1、持续消防改造影响一定程度上影响了生产运营计划执行
	2、规范管理带来人工成本增加；新产品开发、新市场推广，使得管理费用及销售费用增加，江西科为出于扩大规模的考虑增加了人员岗位，在增加了员工人数的同时也增加了人工成本。另外，在人员使用与经营管理方面进行了一定的规范，在按照规定为员工缴纳五险一金的同时也增加了人工成本。
	3、授权经营人柯秋平未能完全按协议履行约定公司收购江西科为时，约定江西科为的生产经营全权授权江西科为原自然人股东柯秋平经营管理。公司对江西科为进行授权柯秋平经营管理的原因是基于充分利用好江西科为已有的经营管理资源、生产资源、市场资源。授权管理人柯秋平未能按协议约定有效落实好经营管理职责、做好企业整体经营以达预期效益，江西科为从单一私营企业收购而来，对其收购后在企业文化、经营管理、人力资源整合等方面还需对接磨合。
	4、公司管理层发现江西科为存在的问题后开始增派管理人员，加强企业治理，完善企业内控制度，重点对接因授权经营而存在的薄弱环节，继续加强全面内控管理。授权经营下完善企业经营管理，健全完善各项制度，在逐步建立资产管理、监督、营运体系和机制的同时，继续抓好新产品、新技术开发研究、生产销售。
	江西科为主营业务所处的市场环境：
	4、受到整体经济形势的影响，市场竞争较为激烈，盈利能力受到一定影响力，公司在窗膜材料板块，通过科为现有市场，依靠窗膜车间双层涂布工艺，效率高，产量大，发挥原材料优势拓展单贴原色膜，同时研发生产双银窗膜，依靠现有太阳膜车间单涂设备适用于纳米陶瓷膜生产，同时开发生产车衣膜。综上所述，公司将提供产品多样化，增加产品市场占有率，满足客户差异化的实际需求，盈利能力将逐步改善。
	1、根据协议，江西科为原自然人股东柯秋平及时招军对本次收购业绩承诺如下：
	江西科为原自然人股东柯秋平及时招军承诺期间业绩为 (即2015年、2016年、2017年及2018年)江西科为实现的净利润分别不低于 4,000 万元、5,000 万元、7,000 万元和10,000 万元。如江西科为在业绩承诺期间实际业绩未达承诺的，柯秋平及时招军将向公司进行业绩补偿。
	2、2015年业绩实现情况
	江西科为被收购日为2015年7月，根据业绩承诺，江西科为2015年下半年应实现净利润为2,000万元。经众华会计师事务所（特殊普通合伙）审计，江西科为2015年下半年净利润的实现数为20,760,936.99元，完成的比例为103.80%；扣除非经常性损益后，江西科为2015年度净利润的实现数为20,466,242.17元，完成的比例为102.33%。江西科为2015年度完成了业绩承诺。
	3、2016年业绩实现及业绩补偿到位情况
	根据业绩承诺，江西科为2016年应实现净利润5,000万元。经众华会计师事务所（特殊普通合伙）审计，江西科为2016年度净利润的实现数为4,421,786.89元，完成的比例为8.84%；扣除非经常性损益后，江西科为2016年度净利润的实现数为3,549,322.42元，完成的比例为7.10%。江西科为2016年度未完成业绩承诺。柯秋平及时招军需以现金方式补偿给公司人民币46,450,677.58元。公司于2017年实际收到由柯秋平确认并支付的2016年度业绩补偿款2,800万元；公司实际控制人吴...
	4、2017年业绩实现情况及业绩追偿
	根据业绩承诺，江西科为2017年应实现净利润7,000万元。经众华会计师事务所（特殊普通合伙）审计，江西科为2017年度净利润的实现数为6,006,138.64元，完成的比例为8.58%；扣除非经常性损益后，江西科为2017年度净利润的实现数为：4,345,330.40元，完成的比例为6.21%。江西科为2017年度未完成业绩承诺。2018年12月22日，公司公告了《关于业绩追偿涉及诉讼事项的公告》（2018-054），公司向宿迁市宿豫区人民法院提起诉讼，要求柯秋平及时招军向公司支付2017年业绩...
	5、2018年业绩实现情况
	根据业绩承诺，江西科为2018年应实现净利润10,000万元。经众华会计师事务所（特殊普通合伙）审计，江西科为2018年度净利润的实现数为：2,047,525.96元，完成的比例为2.05%；扣除非经常性损益后，江西科为2018年度净利润的实现数为：402,827.54元，完成的比例为0.40%。江西科为2018年度未完成业绩承诺。
	6、公司督促柯秋平、时招军履行相关业绩承诺事项，并已于2018年12月22日向宿迁市宿豫区人民法院提起诉讼，要求柯秋平及时招军向公司支付2017年业绩补偿款，鉴于其财务状况，其履约能力存在一定不确定性。
	1、业绩补偿资金到账情况
	江西科为2016年至2018年均未完成业绩承诺，其中2016年度应实现净利润5,000万元，经本所审计，净利润的实现数为4,421,786.89元，扣除非经常性损益后，净利润的实现数为3,549,322.42元，缺口为46,450,677.58元，依据协议，应当由柯秋平及时招军将向公司进行业绩补偿。
	截止2017年12月31日，该部分业绩补偿款已分三次资金到账。其中2800万由原承诺人支付缴入双星银行账户内，剩余18,450,677.58元由双星新材实际控制人吴培服存入双星银行账户内。
	收款情况具体如下：
	宿迁市启恒投资有限公司（银行账户“111************8656”）于2015年7月7日收到由柯秋平（银行账户“622************0121”）汇入的1800万现款。
	江苏双星彩塑新材料股份有限公司（银行账户“111************9820”）于2017年9月29日收到由宿迁市启恒投资有限公司（银行账户“111************8656”）汇入的1800万现款，摘要为业绩补偿款。
	江苏双星彩塑新材料股份有限公司（银行账户“104**********6108”）于2017年11月27日收到由彭泽县人民法院通过中国农业银行（银行账户“143**********0163”）汇入的1000万现款，摘要为领案款。
	吴培服委托金叶（身份证号321***********0020）于2017年12月21日 16:30分自中国工商银行宿迁分行营业部提取现金18,450,677.58元，银行账户名：吴培服（银行账号“622************4888”）。江苏双星彩塑新材料股份有限公司（银行账户“111************9820”）于2017年12月21日 16:31分 收到由吴培服以现金方式缴存资金18,450,677.58元，摘要为2016年业绩补偿款。
	截止2018年12月31日，除上述2016年业绩补偿款46,450,677.58元资金到账外，公司未收到其他的业绩补偿款。
	2、业绩补偿的会计处理
	江西科为2016年至2018年均未完成业绩承诺，其中2017年已收到2016年度的业绩补偿款46,450,677.58元，公司已依据上述银行资金入账单据进行了会计处理，其中，由原承诺人缴付的资金2800万元借记银行存款、贷记营业外收入，记账凭证号分别为2017年9月记762号和2017年11月记712号凭证；由实际控制人吴培服缴存的18,450,677.58元借记银行存款、贷记资本公积。记账凭证号为2017年12月记472号凭证。
	按照《企业会计准则》的相关规定，并购业务中所约定的业绩承诺补偿属于衍生金融工具，以被收购公司未来净利润作为一项财务指标，会计科目应分类为以公允价值计量且其变动计入损益的衍生金融工具。
	以公允价值计量且其变动计入损益的衍生金融工具初始确认应当符合以下几项条件：1）预计未来现金流量很大可能性会流入；2）金融工具的公允价值可以可靠计量。江西科为2016至2018年均未完成业绩承诺，除2016年的业绩补偿款通过双方协商得以收回补偿款，截止目前，公司尚未收到原承诺人柯秋平、时招军就2017年度、2018年度业绩补偿事项给付的相关资金，且尚未与江西科为柯秋平、时招军就业绩补偿事宜达成一致意见，据此，以公允价值计量且其变动计入损益的衍生金融工具预计未来现金流入存在重大不确定性，尚不符合确认条件。
	依据《2016年上市公司年报会计监管报告》中（二）权益性交易的认定与处理存在误区的指引：“根据企业会计准则和相关规定，对于控股股东直接或间接代公司偿债、债务豁免或捐赠的行为，经济实质上属于控股股东对公司的资本性投入，应作为权益性交易处理。年报分析发现，个别上市公司的控股股东代为承担其已发生的税款、担保支出等费用，实质上属于控股股东对该公司的资本性投入，但上市公司将该笔投入作为利得计入损益，而未作为权益性交易计入所有者权益（资本公积）。”公司将实际控制人交付的18,450,677.58元计入资本公积。
	1、已提供给会计师上述资金到账46,450,677.58元的股权收购补充协议、银行进账单、银行对账单、记账凭证及柯秋平付款指令单和业绩承诺补偿金额确认书、实际控制人代为偿付说明。
	2、由会计师直接至银行柜台打印相应款项的流水（有银行章），查验相关协议原件，获取了现场签字照片并对相关人员进行了访谈记录。
	3、会计师对资金到账46,450,677.58元寄发银行函证并确认金额一致。
	4、针对2017年业绩补偿事项会计师寄发律师函证确认公司截止目前的追偿进度，同时获得该事项的情况分析说明。
	经核查，年报会计师认为：江西科为2016年未完成业绩承诺，2016年业绩补偿46,450,677.58元已收款到账，双星新材于2017年实际收到由柯秋平确认并支付的2016年度业绩补偿款2800万元，计入营业外收入，于2017年实际收到由实际控制人吴培服支付的代为偿付款18,450,677.58元计入资本公积。年报会计师认为，2017年确认业绩补偿款到位的会计处理是谨慎、合理的，符合《企业会计准则》及相关解释指引的规定。
	江西科为2017年和2018年业绩承诺未实现，截止2018年12月31日，公司尚未收到原承诺人柯秋平、时招军就2017年和2018年业绩补偿事项给付的相关资金，鉴于预计未来现金流入存在重大不确定性，业绩补偿款未在财务报表中予以确认，年报会计师认为，是谨慎、合理的，符合《企业会计准则》的相关规定。
	（1）2018年度商誉减值准备的计算过程
	根据《企业会计准则》的规定，企业合并所形成的商誉，至少应当在每年年度终了进行减值测试。由于商誉难以独立产生现金流量，应当结合与其相关的资产组或者资产组组合进行减值测试。计提减值后的资产组合账面价值不得低于以下三者之中最高者：该资产的公允价值减去处置费用后的净额、该资产预计未来现金流量的现值和零。
	公司资产组合确定为“太阳膜窗膜业务资产组”，确定依据为其构成独立资产组专营生产并销售窗膜产品。本年末商誉所在资产组与购买日、以前年度商誉减值测试时所确定的资产组一致。公司将商誉与太阳膜窗膜业务资产组归集为一项资产组合，在此基础上进行减值测试。
	1）资产组营业收入预测
	资产组目前主要的产品是聚酯膜类产品，产品细分有双银膜、卡地亚太阳膜、太阳膜（高档、普通）、其他（调光玻璃、调光膜）等。
	2015年至2018年期间资产组分产品销售收入如下表：
	单位：万元
	2015年至2018年间总收入环比增减情况如下：
	根据历史数据显示：双银膜销售数量及单价2015年至2017年间基本平稳，2018年产销量相比2017年有较大幅度上升，但单价出现较大下滑，主要是本期生产过程中出现了少部分瑕疵品，同时少部分单银膜销售数量并入双银膜数据中，影响了销售平均价格，预计2019年销售单价在2018年基础上平稳略有上涨。卡地亚太阳膜、太阳膜产品销售单价或小幅下跌或小幅上涨，基本处于平稳状态，其他产品由于涉及品种较多，单价差异较大。对于2019年及预测期各产品销售数量，基于谨慎考虑，未来年度基本维持在2018年水平。
	故，未来年度销售收入预测如下所示：
	资产组2015年至2018年期间综合环比平均收入增长率为4.18%，根据wind行业导出 “橡胶和塑料制品业”2015年、2016年、2017年营业收入环比增长率为下表：
	本次未来五年营业收入预测未超过历史平均环比增长率水平，亦未超过行业平均水平。
	2）资产营业成本的预测
	资产组所在产品，近四年整体平均毛利率基本在20—25%之间。
	虽然企业管理趋于良好，各项材料采购成本出现下滑，但随着未来经营趋于成熟，行业同类产品竞争加剧，国内环保监管加剧，上游化工产业链成本依然会有小幅上涨，最终导致未来成本可能存在小幅度缓慢上涨，整体毛利水平基本处于缓慢下降水平，故未来年度经营成本和毛利率水平预测如下：
	根据wind行业导出 “橡胶和塑料制品业”2015年、2016年、2017年营业毛利率为下表：
	本次未来五年成本及毛利预测未超过历史平均水平，亦未超过行业平均水平。
	3）营业税金及附加
	公司需要缴纳的主营业务税金及附加主要包括：城市维护建设税、教育费附加及地方教育费附加等。税率如下：
	故营业税金及附加预测如下：
	4）管理费用
	管理费用主要包括办公费、职工薪酬、折旧摊销、通讯费、中介机构费、研发费用等，为企业正常经营管理所发生的费用，根据对历史管理费用进行分析，结合公司实际经营所需的费用进行预测。其中人工费用按实际所需人员结合公司实际支付、行业及地区平均工资并综合考虑工资平均增长幅度进行预测，折旧及摊销费用的预测，主要根据公司现有设备及摊销成本考虑后期需投入情况，结合其经济使用寿命进行测算。
	单位：万元
	5）销售费用
	公司销售费用主要为职工薪酬、广告费、展销费、运输费等，为企业经营销售正常发生的费用，根据历史销售费用及实际情况进行分析，结合公司实际经营所需的费用进行预测。对于销售人员工资根据行业及地区平均工资并综合考虑工资平均增长幅度进行预测，对于运输费用根据公司的销售收入占比进行预测。预计经营相对稳定，其销售费用变化趋势预计基本与销售收入保持一致，并最终趋于稳定。
	其历史销售费用及销售费率如下
	预测期销售费用及费率如下：
	根据wind行业导出 “橡胶和塑料制品业”2015年、2016年、2017年销售率为下表：
	本次未来年度销售费率基本接近行业水平。
	6）历史利润率水平（不含财务费用）
	预测期利润率水平（不含财务费用）
	根据wind行业导出 “橡胶和塑料制品业”2015年、2016年、2017年营业利润率为下表：
	本次未来五年营业利润率预测未超过超过行业平均水平。
	公司测算江西科为未来现金流量的现值为1.47亿元（含商誉），具体测算数据如下表所示：
	公司以上述两者测算结果中较高者未来现金流量的现值1.47亿元作为江西科为太阳膜窗膜业务资产组含商誉的公允价值。
	公司聘请专业评估机构福建联合中和资产评估土地房地产估价有限公司对江苏双星彩塑新材料股份有限公司拟进行商誉减值测试涉及的江西科为薄膜新型材料有限公司资产组可回收价值截止于2018年12月31日进行了资产评估，并于2019 年3月6日出具了闽联合中和评报字(2019)第6017号评估报告。本次评估采用资产基础法（公允价值减处置费用）和收益法，资产基础法（公允价值减处置费用）评估价值为1.398亿元（含商誉），收益法评估价值为1.47亿元（含商誉），可回收价值等于资产预计未来现金流量的现值或者公允价值减...
	综上，公司董事会认为：截至2018年12月31日，江西科为资产组可回收价值为1.47亿元（含商誉），商誉相关的资产组的账面价值为1.44亿元（含商誉），资产组可回收价值高于账面价值。经测试，本期无需计提减值准备。
	（2）2017年度与2018年度减值测试结果比较
	2017年商誉减值测试公司聘请专业评估机构开元资产评估有限公司对公司拟长期股权投资减值测试事宜所涉及的江西科为资产组组合可回收价值进行了资产评估，并出具了开元评报字【2018】186号评估报告。评估采用资产基础法和收益法，资产基础法评估价值为1.1667亿元，收益法评估价值为1.4亿元，以收益法的评估结果作为最终评估结论为1.4亿元。
	2018年商誉减值测试公司聘请专业评估机构福建联合中和资产评估土地房地产估价有限公司对江苏双星彩塑新材料股份有限公司拟进行商誉减值测试涉及的江西科为薄膜新型材料有限公司资产组可回收价值进行了资产评估，并出具了2019 年3月6日闽联合中和评报字(2019)第6017号评估报告。本次评估采用资产基础法和收益法，资产基础法评估价值为1.398亿元（含商誉），收益法评估价值为1.47亿元（含商誉），以收益法的评估结果作为最终评估结论为1.47亿元。
	公司2017年最终选取收益法评估结果1.4亿元，低于双星新材截止于2017年12月31日累计投资江西科为账面价值0.65亿元，也低于江西科为单体财务报表账面净资产与合并层面商誉之和0.65亿元，公司据此2017年计提商誉减值准备0.65亿元。
	公司2018年最终选取了收益法评估结果1.47亿元，高于2017年收益法评估结果1.4亿元，也高于2018年商誉相关的资产组账面价值为1.44亿元（含商誉），公司据此确认2018年无需进一步计提商誉减值准备。
	综上，两年商誉减值测试结果基本保持同向变动，2018年收益法评估结果显示，资产组的可回收金额较2017年有微幅回升，波动金额较小，公司2017年计提的商誉减值是充分谨慎的，2018年无需进一步补提商誉减值准备的判断是客观公允的。
	（3）2017年与2018年商誉减值测试重要参数的比较
	由上表可知，两期商誉减值测试所选取的关键参数变动相对较小，主要取数来源及变动分析如下：
	两期折现率变动主要系2018年国家宏观经济增速放缓，市场整体收益水平下降，折现率跟随宏观利率水平同向波动所致。
	无风险利率取自中国债券市场选择从评估基准日至“国债到期日”的剩余期限超过10年的国债利率。
	Bera系数取自Wind资本终端等专用数据终端。
	市场风险溢价采用2009年至2018年共十年的几何平均收益率的均值11.03%与同期剩余年限超过10的国债到期收益率平均值4.18%的差额6.85%作为本项目的市场风险溢价。
	收入平均增长率两期波动较小，不构成评估结构的重大影响。
	营业利润平均增长率与费用平均增长率两期波动相对较大，2018年较2017年均有所增长，增长预测依据主要系节能窗膜等产品的销售量增长以及传统太阳膜部分产品市场售价走高所致。江西科为成为公司光学膜产业链延伸的重要布局。主要是基于综合考虑了节能窗膜等市场开拓将会在2019年进一步释放、传统太阳膜产品市场销量、售价在稳定的基础上略有增长；同时原经理人全面退出经营决策层总公司接收全面管理后利于对节能窗膜项目整体战略部署推进，也会给企业带来更多的经营发展机会等因素。
	（4）2017年预测2018年利润数与2018年实际实现利润数的比较
	下表为2017年收益法评估方法中预测2018年的利润值与2018 实际实现的利润值比较：
	双星新材为统筹推进“五大板块”总体布局，目标在聚酯功能膜材料，热收缩材料、光学材料、窗膜材料、信息材料、新能源材料等方面战略推进，服务于新兴产业更多领域。
	2018年初，公司在窗膜材料板块，通过重新整合江西科为现有市场和客户关系、现有生产技术及核心人员、依靠双星新材窗膜车间双层涂布工艺，其生产效率高，产量较大，发挥原材料优势拓展单贴原色膜，2018年经审计后是窗膜车间2018年实现销售量17,533,016.02米，实现销售收入81,073,391.50元，对应销售成本63,640,254.44元。
	公司按照《企业会计准则第8号——资产减值》、《会计监管风险提示第8号——商誉减值》等规定，资产组或资产组组合的可收回金额与其账面价值的确定基础保持一致，即二者应包括相同的资产和负债，同时充分辨识与商誉相关的资产组或资产组组合，在充分考虑能够受益于企业合并的协同效应的资产组或资产组组合基础上，进行了资产组可收回价值的测算。
	(5) 总结
	综上，公司商誉减值测试符合《企业会计准则》的相关规定，公司所编制的未来盈利预测和现金流量预测符合江西科为实际经营状况，是合理、谨慎的，关键参数的选取是合理的，商誉减值测试的结果已经外聘专业评估机构作独立复核。
	首次发行募集资金投资项目即“年产3万吨新型功能性聚酯薄膜项目”本年度实现的效益未达到预计效益的原因为：
	公司“年产3万吨新型功能性聚酯薄膜项目”建成后，涵盖了高收缩率、中收缩率、低收缩力等各类产品，满足了低温收缩、较好收缩曲线的要求，适用于各种标签、瓶用套装、异形容器外用收缩等产品。该项目在达产后产能利用率和产销率都已达到预期；该项目效益测算按照当时经济形势及市场需求计算预计效益但项目建成后由于市场竞争激烈，导致该项目生产的产品价格出现了较大的波动，影响了该项目预计效益实现。
	首次发行募集资金投资项目即“年产12万吨新型功能性聚酯薄膜及18万吨功能性膜级切片项目”本年度实现的效益未达到预计效益的原因为：
	“年产18万吨功能性膜级切片”建成投产后主要为公司最终产品提供原材料，并不直接对外销售，根据公司整体产品规划、生产计划和原材料研发需要进行生产安排，因此，公司主要产品的价格波动对膜级切片的效益产生较大影响。
	“年产12万吨新型功能性聚酯薄膜项目”建成投产后，该项目产能利用率和产销率都已达到预期，受到整体经济形势的影响，市场竞争较为激烈，未能达到预计效益。
	首次发行募集资金投资项目即“年产5万吨太阳能电池封装材料基材项目”本年度实现的效益未达到预计效益的原因为：
	公司“年产5万吨太阳能电池封装材料基材项目”投产后，产能利用率和产销率都已达到预期；公司推出适应不同地区气候条件使用的太阳能电池背材基膜、太阳能电池背板膜等系列产品，因经济形势的波动对新能源行业影响较大，对公司该产品的推广及销售产生了较为不利的影响，受到整体经济形势的影响，市场竞争较为激烈，未能达到预计效益。
	定向增发募集资金投资项目即“年产一亿平米的光学膜项目”本年度实现的效益未达到预计效益的原因为：
	公司“年产一亿平米的光学膜项目”投产后，产能利用率和产销率都已达到预期；主要生产光学膜等新型产品，市场竞争激烈，目前光学膜产品已获得三星在内的国际一线品牌认证并全球供货；国内主要客户为京东方、TCL、海信、创维、长虹、康冠、小米、华为等国内品牌。由于受到前期技术逐步完善、技术创新等因素影响，导致该系列产品成本较高；此外，由于公司涉足光学膜时间较短，产品研究开发、市场拓展国内外销售渠道培育需要一定周期，对公司该产品的推广及销售产生了一定影响。受到整体经济形势的影响，市场竞争较为激烈，未能达到预计效益。
	定向增发募集资金投资项目即“收购江西科为薄膜新型材料有限公司”本年度实现的效益未达到预计效益的原因为：由于受到江西科为薄膜新型材料有限公司经营等因素影响，江西科为薄膜新型材料有限公司未达到预期效益。
	为了防止误导投资者，公司招股说明书等文件特别提醒投资者注意“风险因素”：
	（1）产能扩张引致的市场拓展风险
	发行人近年来主要产品聚酯薄膜的产能扩张较快，本次募集资金项目投产后，公司将形成合计年产三亿平米的光学膜系列产品的产能，产能居于国内领先地位。
	尽管随着消费品市场对包装材料需求的增长和聚酯薄膜自身优异性能带动其应用领域的不断拓展，聚酯薄膜产品具有良好的市场前景。发行人也凭借优良的产品性能、多样的产品种类、良好的企业品牌获得了市场的认同，建立了广泛的客户基础和客户资源；同时，光学膜市场前景较好，毛利水平较高。但随着项目的建成，如果市场容量增长未达到预期，或者发行人在产能提高的同时新市场开拓等方面不能达到预期目标消化新增产能，则存在发行人产能利用不足的风险。
	（2）募投项目未能顺利实施的风险
	项目的可行性相关结论均是基于当前市场环境、国家产业政策、公司发展战略、国内外市场环境和技术水平等条件做出的。该类聚酯薄膜生产同时兼备技术密集型、资金密集型及人才密集型的特性，存在着较高的进入壁垒。虽然发行人依托自身人才优势和技术积累并结合强有力第三方机构支持，为该类产品的研发及批量生产提供了较强可操作性及可行性，但是如果项目实施过程中原有条件发生不可预见的变化，项目的建设计划和实施过程将可能受到影响。
	（3）募投项目能否达到预期收益的风险
	发行人此次募投项目经过了充分的调查论证，具备良好的技术和市场基础。但发行人募集资金投资项目的可行性分析是基于当前市场环境、现有技术基础、发展趋势等因素作出的合理判断。如果未来市场环境、技术水平出现重大不利变化，或者整体宏观经济形势出现大幅度下滑，导致产品单价大幅下降或产能利用率不足的情况，可能在一段时间内对发行人募投项目预期的盈利水平产生影响。
	（4）新增固定资产折旧影响未来经营业绩的风险
	本次募集资金投资项目建成后，发行人的固定资产将增加约307,485.82万元，主要包括厂房和机器设备等，按照目前的会计政策，预计每年新增折旧金额为23,997.11万元。在本次募投项目完全达产前或不能如期达产并发挥经济效益的情况下，发行人存在因折旧增加而导致利润下降的风险。
	（5）公司经营业绩下滑的风险
	本公司经营业绩受聚酯薄膜行业景气度影响较大，而行业景气度与国内及国际经济发展态势密切相关。目前聚酯薄膜行业仍处于较为有利的发展阶段，但公司聚酯薄膜产品单位毛利处于历史高位，不排除未来出现聚酯薄膜市场价格大幅下滑或原材料价格大幅上升的情况，从而导致公司聚酯薄膜产品的单位毛利大幅降低，使公司面临经营业绩下滑的风险。
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