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重要声明 

 
 

东莞证券股份有限公司（以下简称“东莞证券”）编制本报告的内容及信息 

均来源于岭南生态文旅股份有限公司（以下简称“发行人”、“岭南股份”、“公

司”）对外公布的《岭南生态文旅股份有限公司 2018 年年度报告》等相关公开

信息披露文件以及第三方中介机构出具的专业意见。东莞证券对报告中所包含的

相关引述内容和信息未进行独立验证，也不就该等引述内容和信息的真实性、准

确性和完整性做出任何保证或承担任何责任。 

本报告不构成对投资者进行或不进行某项行为的推荐意见，投资者应对相关

事宜做出独立判断，而不应将本报告中的任何内容据以作为东莞证券所作的承诺

或声明。在任何情况下，投资者依据本报告所进行的任何作为或不作为，东莞证

券不承担任何责任。 
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第一章 债券概况以及债券受托管理人履行职责情况 

一、公司债核准情况及核准规模 

本次债券经中国证券监督管理委员会（以下简称“中国证监会”）于 2015 年

3 月 30 日签发的“证监许可【2015】454 号”文核准公开发行。本次债券的发行

总额为 2.50 亿元。 

二、公司债券的主要条款 

（一）15 岭南债主要条款 

1、债券名称：岭南园林股份有限公司 2015 年公司债券（简称为“15 岭南

债”）。 

2、发行规模：本次债券的发行规模为 2.5 亿元。 

3、发行方式：本期债券采取网上面向社会公众投资者公开发行和网下面向

机构投资者询价发行相结合的方式。网上认购按“时间优先”的原则实时成交；

网下申购由发行人与主承销商根据询价情况进行配售。 

4、发行对象：（1）网上发行：持有中国证券登记结算有限责任公司深圳分

公司 A 股证券账户的社会公众投资者（法律、法规禁止购买者除外）；（2）网

下发行：持有中国证券登记结算有限责任公司深圳分公司 A 股证券账户的机构投

资者（法律、法规禁止购买者除外）。 

5、票面金额和发行价格：本期债券面值 100 元，按面值平价发行。 

6、债券期限：5 年期，附第 3 年末发行人上调票面利率选择权和投资者回售

选择权。 

7、债券利率：本次债券票面利率在债券存续期的前 3 年固定不变，为 6.8%。

如发行人行使上调票面利率选择权，未被回售部分债券存续期限后 2 年票面年利

率为债券存续期限前 3 年票面年利率加上调基点，在债券存续期限后 2 年固定不

变。如发行人未行使上调票面利率选择权，则未被回售部分债券在存续期限后 2

年票面利率仍维持原有票面利率不变。 

8、发行人上调票面利率选择权：发行人有权决定是否在本次债券存续期
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的第 3 年末上调公司债券后 2 年的票面利率。发行人在本次债券第 3 个计息年

度付息日前的第 20 个交易日，在中国证监会指定的信息披露媒体上发布关于

是否上调公司债券票面利率以及上调幅度的公告。若发行人上调票面利率，则

第 4 年、第 5 年债券票面利率为上调后利率。若发行人未行使利率上调选择权，

则本次债券后续期限票面利率维持原有票面利率。 

9、投资者回售选择权：发行人发出关于是否上调本次债券票面利率及上调

幅度的公告后，投资者有权选择在本次债券的第 3 个计息年度的付息日将持有的

本次债券按面值全部或部分回售给发行人。投资者选择将持有的本次债券全部或

部分回售给发行人的，须于发行人上调票面利率公告日起 5 个工作日内进行登

记。若投资者行使回售选择权，本次债券第 3 个计息年度付息日即为回售支付日，

发行人将按照交易所和债券登记机构相关业务规则完成回售支付工作。若投资者

未做登记，则视为继续持有本次债券并接受发行人关于是否上调本次债券票面利

率及上调幅度的决定。 

10、还本付息方式：采用单利按年计息，不计复利，逾期不另计息。每年付息一

次，到期一次还本，最后一期利息随本金的兑付一起支付。年度付息款项自付息日起

不另计利息，本金自本金兑付日起不另计利息。 

11、起息日：2015 年 6 月 15 日。 

12、付息日：本期债券的付息日为 2016 年至 2020 年每年的 6 月 15 日为上

一个计息年度的付息日（如遇法定节假日或休息日，则顺延至其后的第 1 个交易

日）。若投资者行使回售选择权，则回售部分债券的付息日为自 2016 年至 2018

年每年的 6 月 15 日（如遇法定节假日或休息日，则顺延至其后的第 1 个交易日）。 

13、兑付日：本期债券的兑付日为 2020 年 6 月 15 日（如遇法定节假日或休息

日，则顺延至其后的第 1 个交易日）。若投资者行使回售选择权，则回售部分债券

的本金支付日为 2018 年 6 月 15 日（如遇法定节假日或休息日，则顺延至其后的第

1 个交易日）。 

14、担保人及担保方式：广东省融资再担保有限公司为本次债券提供不可撤

销的连带责任保证担保。 

担保人保证的范围包括本次发行的票面金额不超过人民币贰亿伍仟万元（小

写￥250,000,000 元）的公司债券本金及利息、违约金、损害赔偿金、实现债权
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的费用及其他应支付的费用。 

鉴于发行人有权在本次公司债券存续期间第 3 年付息日上调公司债券后续

期限的票面利率。若发行人选择上调利率，担保人同意对上调利率后增加的利息

提供连带责任保证。 

15、发行时信用级别：经鹏元资信评估有限公司综合评定，发行人主体信用等

级为 AA-，本次债券的信用等级为 AA+。 

16、跟踪信用评级结果：鹏元资信评估有限公司于 2018 年 5 月 15 日出具了

“鹏信评【2018】跟踪第【229】号 01”评级报告，发行主体长期信用等级 AA，

债券评级结果为 AAA。该评级报告仍然处于有效期内。 

鹏元资信评估有限公司将在公司 2018 年年度报告公告后的两个月内进行一

次定期跟踪评级，并在本期债券存续期内根据有关情况进行不定期跟踪评级，评

级结果将刊登于巨潮资讯网，敬请各位投资者关注。 

17、债券受托管理人：东莞证券股份有限公司。 

三、债券受托管理人履行职责情况 

东莞证券作为本次债券受托管理人，2018 年内按照债券受托管理协议及募

集说明书的约定履行了本次债券的受托管理职责，建立了对发行人的定期跟踪机

制，并监督了发行人对公司债券募集说明书所约定义务的执行情况。 

2018 年 3 月 7 日，东莞证券出具了《东莞证券股份有限公司关于岭南生态

文旅股份有限公司 2015年公司债券重大事项受托管理事务临时报告》。 

2018年 4月 19日，东莞证券根据发行人对外公布的《岭南生态文旅股份有

限公司 2017 年年度报告》等相关公开信息披露文件以及第三方中介机构出具的

专业意见，出具了《岭南生态文旅股份有限公司公司债券受托管理事务报告（2017 

年度）》。 

2018年 5月 24日，东莞证券出具了《东莞证券股份有限公司关于岭南生态

文旅股份有限公司 2018年主体及债券信用评级变化临时受托管事务报告》。 

2018年 6月 11日，东莞证券出具了《东莞证券股份有限公司关于岭南生态

文旅股份有限公司 2015年公司债券受托管理事务临时报告》。 

2018 年 9 月 8 日，东莞证券出具了《东莞证券股份有限公司关于岭南生态
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文旅股份有限公司 2015年公司债券受托管理事务临时报告》。 

 

。
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第二章 发行人 2018 年度经营及财务情况 

一、发行人基本情况 

中文名称：岭南生态文旅股份有限公司 

英文名称：LingNan Eco&Culture-Tourism Co.,Ltd. 

法定代表人：尹洪卫 

股票上市交易所：深圳证券交易所 

股票简称：岭南股份 

股票代码：002717 

注册资本：1,024,450,924.00 元 

注册地址：东莞市东城街道东源路东城文化中心扩建楼 1号楼 10楼 

办公地址：东莞市东城街道东源路东城文化中心扩建楼 1号楼 

邮政编码：523129 

联系电话：0769-22500085 

传真：0769-22492600 

统一社会信用代码：91441900708010087G 

互联网网址：http:// www.lnlandscape.com  

电子邮箱：ln@lnlandscape.com 

经营范围：园林景观工程、市政工程、植树造林工程、水利水电工程；矿山

生态修复工程施工；生态环境治理、土壤生态修复、河道与湖泊水污染治理；风

景园林规划设计、城乡规划设计、旅游规划设计、市政工程设计；旅游信息咨询、

旅游项目策划、旅游及其关联产业的开发、文化创意策划、品牌创意策划、文化

活动的组织策划服务、展览展示服务；项目投资。（依法须经批准的项目,经相关

部门批准后方可开展经营活动） 

二、2018 年公司主要经营情况 

2018 年，在外部贸易摩擦加剧、国际环境和内部金融持续“去杠杆”、资本

http://www.sierte.com/
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市场不断下行的形势下，行业发展遭遇了较大的挑战和困难。岭南股份围绕“城

乡服务运营商”的定位，深化推进“二次创业”战略，以“生态环境+文化旅游”

双轮驱动，优化订单结构，平衡产业发展，经营业绩再创新高。 

1、生态环境建设与修复业务。报告期内该业务实现营业收入 429,920.39 万

元，同比增长 40.59%；实现营业利润 28,976.89 万元。报告期内，增资取得北京

本农科技发展有限公司 70%的股权，补齐土壤修复业务链条。公司持续强化在生

态环境领域的优势地位，优先推进 EPC 业务，实施精细化管理，深耕京津冀、长

三角、粤港澳大湾区及成渝地区等核心区域。 

2、水务水环境治理业务。报告期内实现营业收入 315,019.82 万元，同比大

增 279.89%；实现营业利润 37,216.40 万元，同比增长 157.05%。报告期内，公司

合计完成东莞市新港德恒水务工程有限公司 90%的股权收购，整合成立岭南水务

业务，推动多个水生态综合治理项目的实施落地，实现了业绩快速增长。12 月，

公司通州区北运河甘棠橡胶坝改建工程项目喜获国内水利工程行业的最高奖项

——大禹奖。 

3、文化旅游业务。报告期内该业务全年实现营业收入 139,349.99 万元，同

比增长 56.31%；实现营业利润 26,046.03 万元，同比增长 67.07%。在 11 月举行

的中国首届国际进口博览会上，公司完成了 11%的全球国家馆搭建，并获评上海

市文广局科学技术一等奖。公司首个投资运营一体化的大型文旅项目——广西贺

州黄姚古镇项目上马并稳步推进。 

三、2018年公司主要财务状况 

报告期内，岭南股份生态环境建设与修复、水务水环境治理、文化旅游三大

业务板块均取得了快速发展。公司全年实现营业收入 884，290.20万元，同比增

长 85.05%；实现归属于上市公司股东净利润 77，870.03万元，同比增长 52.90%。 

发行人主要财务数据如下： 

（一）合并资产负债表主要数据 

单位：元 

项 目 
2018 年 12 月 31

日 
2017 年 12 月 31

日 
2016 年 12 月 31

日 
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流动资产 10,934,097,752.03 6,840,343,853.79 3,179,273,164.79 

非流动资产 5,450,734,658.95 4,085,811,236.83 2,158,028,227.25 

资产总额 16,384,832,410.98 10,926,155,090.62 5,337,301,392.04 

流动负债 10,376,604,965.14 6,328,928,309.67 2,160,326,294.36 

非流动负债 1,378,335,620.28 869,069,401.12 514,748,830.53 

负债总额 11,754,940,615.42 7,197,997,710.79 2,675,075,124.89 

归属于母公司所有者权益

合计 
4,504,668,530.38 3,622,092,851.39 2,657,503,081.08 

少数股东权益 125,223,265.18 106,064,528.44 4,723,186.07 

股东权益合计 4,629,891,795.56 3,728,157,379.83 2,662,226,267.15 

 

（二）合并利润表主要数据 

单位：元 

项 目 2018 年度 2017 年度 2016 年度 

营业收入  8,842,902,042.14  4,778,740,842.62 2,567,695,762.48 

营业成本  6,630,019,064.05  3,405,298,492.34 1,841,499,874.42 

营业利润  922,393,238.06  607,436,387.43 296,345,582.20 

利润总额  929,231,634.17  609,527,484.20 308,774,874.62 

净利润  799,405,900.33  517,670,127.76 261,226,382.16 

归属于母公司所有者的净利润  778,700,340.57  509,281,995.34 260,804,059.47 

 

（三）合并现金流量表主要数据 

单位：元 

项 目 2018 年度 2017 年度 2016 年度 

一、经营活动产生的现金流量：    

经营活动现金流入小计 5,629,052,844.49  2,508,850,801.02 1,718,340,360.38 

经营活动现金流出小计 5,513,340,664.28  3,030,092,321.51 1,793,330,029.31 

经营活动产生的现金流量净额  115,712,180.21  -521,241,520.49 -74,989,668.93 

二、投资活动产生的现金流量：    

投资活动现金流入小计  286,135,426.76  277,831,897.99 15,476,254.03 

投资活动现金流出小计 1,424,331,422.64  1,048,952,090.06 556,372,063.39 

投资活动产生的现金流量净额 -1,138,195,995.88  -771,120,192.07 -540,895,809.36 

三、筹资活动产生的现金流量：    
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筹资活动现金流入小计 4,459,747,679.37  2,250,335,284.55 1,691,109,463.36 

筹资活动现金流出小计 2,705,726,648.71  468,425,009.39 879,470,890.39 

筹资活动产生的现金流量净额 1,754,021,030.66  1,781,910,275.16 811,638,572.97 

现金及现金等价物净增加额  731,843,473.07  489,417,292.04 196,040,068.73 
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第三章 募集资金使用情况 

一、募集资金情况 

本次债券合计发行人民币 2.5 亿元，募集资金已于 2015 年 6 月 23 日汇入发

行人指定的银行账户。广东正中珠江会计师事务所（特殊普通合伙）对本次债券

网上及网下发行认购资金到位情况、募集资金到位情况分别出具了编号广会验字

[2015]G15000530145 号 、 广 会 验 字 [2015]G15000530155 号 及 广 会 验 字

[2015]G15000530166 号的验资报告。 

二、募集资金使用情况 

根据发行人公告的公司债券募集说明书的相关内容，发行人对公司债券募集 

资金的使用计划为拟全部补充流动资金，以改善公司资金状况。目前，债券募集

资金报告期内全部用完，该募集资金专用账户也已一并注销。 
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第四章 债券担保情况 

广东省融资再担保有限公司为本期债券提供不可撤销的连带责任保证担保。

担保范围包括本期债券本金及利息、违约金、损害赔偿金、实现债权的费用及其

他应支付的费用。 

发行人及其股东提供下列措施作为对担保方的反担保措施： 

（1）发行人法定代表人尹洪卫向担保方提供连带责任保证反担保。 

（2）东莞市岭南苗木有限公司、岭南园林设计有限公司向担保方提供连带

责任保证反担保。 

（3）发行人法定代表人尹洪卫提供所持有的发行人股票质押给担保方作为

反担保，质押股票数量满足：质押股票市值*0.5≥发行金额（股票价格按照发行

人股票在股票登记结算机构正式申请股票质押登记日前连续 20 个交易日平均

收盘价计算，计算质押股票市值时应包括质押股票后续取得的送红股、因公积金

转增股本而发的股票、认购的配股的价值）。 

公司债存续期间，如果质押股票市值*0.5＜发行金额（股票价格按照连续 20

个交易日平均收盘价计算），发行人在 15 个工作日内选择以下方式补足反担保：

a、提供经担保方认可的土地使用权或房屋所有权抵押给担保方；b、向担保方缴

存保证金；c、增加发行人股票质押给担保方；确保（发行人提供经担保方认可

土地使用权评估值或房屋所有权评估值+发行人向担保方缴纳的保证金金额+发

行人股东质押给担保方的股票市值*0.5）≥发行人公司债最终发行额度。 

（4）在担保方承担担保责任的期限内，发行人法定代表人尹洪卫同意预留

其已质押给担保方股票数量 20%的其他由尹洪卫所持有的发行人股票，未经担保

方同意，不得质押、转让或进行其他形式的处分。 

（5）在担保方承担担保责任的期限内，质押股票的送红股、因公积金转增

股本而发的股票、认购的配股应一并质押给担保方，但所质押股票相应的现金分

红及现金股息仍由尹洪卫享有。
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第五章 债券持有人会议召开情况 

截至本报告书出具日，未召开债券持有人会议。 
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第六章 发行人偿债保障措施的执行情况以及债券的本息偿付

情况 

一、公司债券本息偿付情况 

15 岭南债于 2015 年 6 月 15 日起息，付息日为 2016 年至 2020 年每年的 6

月 15 日为上一个计息年度的付息日（如遇法定节假日或休息日，则顺延至其后

的第 1 个交易日）。 

截至本报告出具之日，公司于 2018 年 6 月 15 日按约定足额、及时的支付了

第三次利息。 

二、公司债券偿债保障措施执行情况 

2018 年内发行人按照公司债券募集说明书的约定较为有效执行了公司债券

的相关偿债保障措施。 

  



 

14  

第七章 跟踪评级情况 

2018 年跟踪评级结果本期债券的信用等级为 AAA，发行人的主体长期信用等

级为 AA，评级展望为稳定。本次评级结果与 2017 年公司债券信用评级相比信用

等级上调。 

在本期公司债券的存续期内，鹏元资信评估有限公司每年将至少出具一次正

式的定期跟踪评级报告。鹏元资信评估有限公司预计发行人 2018 年年度报告出

具之日起 2 个月内出具本期债券的跟踪评级报告，详细情况敬请投资者关注跟踪

评级报告。 
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第八章 负责处理与本次公司债券相关事务专人的变动情况 

发行人指定的负责处理与本次公司债券相关事务专人，2018 年度未发生变

动。 
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第九章 其他情况 

一、对外担保情况 

截至 2018 年 12 月 31 日，发行人除了对合并报表范围内的子公司担保外，存在以下对外担保情况。 

单位：万元 

担保对象名称 
担保额度相关公告

披露日期 
担保额度 实际发生日期 

实际担保

金额 
担保类型 

担保

期 

是否履

行完毕 

是否为关

联方担保 

西峡县龙乡岭南建设工程 2018年 12月 1日 63,200     否 否 

乌鲁木齐市岭秀匠心投资建设

有限责任公司 
2018年 12月 1日 70,000     否 否 

监利县锦沙湖湿地公园有限公

司 
2018年 12月 1日 13,500     否 否 

灵壁县岭城建设投资发展有限

公司 
2018年 12月 1日 48,000     否 否 

鲁甸县岭甸环境工程有限公司 2018年 12月 1日 30,000     否 否 

江苏惠民水务有限公司 2018年 12月 1日 62,500     否 否 

北京兴顺水务有限公司 2018年 11月 27日 485     否 否 

乌鲁本齐市岭秀匠心投资建设

有限责任公司 
2018年 11月 27日 20,000 2018年 12月 13日 20,000 连带责任保证 1 年 否 否 

泗阳新源水务工程有限责任公

司 
2018年 6月 25日 17,500 2018年 7月 31日 17,500 连带责任保证 

10

年 
否 否 

句容市莲塘九曲文化旅游发展

有限公司 
2018年 6月 25日 11,000 2018年 7月 11日 11,000 连带责任保证 5 年 否 是 

嘉祥岭南园林工程有限公司 2017年 12月 20日 24,500 2017年 12月 29日 24,500 连带责任保证 8 年 否 否 
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二、涉及的未决诉讼或仲裁事项 

2018 年度，发行人不存在对公司财务状况、经营成果、声誉、业务活动、未

来前景等可能产生重大影响的未决诉讼或仲裁事项。 

三、相关当事人 

2018 年度，公司债券的受托管理人和资信评级机构均未发生变动。 

四、提醒事项 

1、公开发行可转换公司债券事项 

2018年 8月 14日，岭南股份向社会公开发行 660万张可转换公司债券，

募集资金总额为 66,000万元。 

提醒投资者关注，上述事项会进一步增加公司的债务总额，进而影响公司

的偿债能力。 

2、公司债回售事项 

2018年 6月，岭南股份向债券持有人回售“15岭南债”债券，回购价格为

100.00元/张（不含利息）。“15岭南债”本次回售数量为 1,786,300张，回

售金额 190,776,840.00 元（含利息），回售资金到账日为 2018年 6月 15日，

剩余托管数量为 713,700张。 

回售申报期不进行申报的，则视为放弃回售选择权，继续持有本期债券并

接受“15岭南债”公司票面利率不调整，即本期债券存续期后 2年的票面年利

率为 6.80%，并在债券存续期后 2年内固定不变。 

五、其他重大事项及受托管理人采取的应对措施 

一、发行人当年累计新增借款超过上年末净资产的百分之二十 

根据岭南股份于 2018年 3月 20日公告的《岭南生态文旅股份有限公司

2017年年度报告》，2017年末经审计合并净资产为 372，815.74 万元。发行人

2018年 1-5月累计新增借款（不含本期债券）136，203.64 万元（未经审

计），超过上年末经审计净资产（即 372，815.74万元）的 20%。经与发行人

沟通，了解到上述借款增加主要系公司 PPP项目融资所产生的长期贷款，属于
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正常经营活动范围。 

根据岭南股份于 2018年 3月 20日公告的《岭南生态文旅股份有限公司

2017年年度报告》，2017年末经审计合并净资产为 372，815.74 万元。发行人

2018年 1-8月累计新增借款（不含本期债券和可转债）169，151.81万元（未

经审计），占上年末经审计净资产（即 372，815.74万元）的 45.37%；发行人

2018年 1-8月累计新增借款（不含本期债券但包含可转债 66，000.00万元）

235，151.81万元（未经审计），占上年末经审计净资产（即 372，815.74万

元）的 63.07%。经与发行人沟通，了解到上述借款增加主要为公司业务扩张中

正常支取的银行授信借款和发行可转换公司债券，属于正常经营活动范围或经

证监会审核批准发行的债券。 

受托管理人分别于 2018年 6月 11 日和 2018年 9月 8 日出具了相关的《东

莞证券股份有限公司关于岭南生态文旅股份有限公司 2015 年公司债券受托管理

事务临时报告》。 
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