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天齐锂业股份有限公司投资者关系活动记录表

                                                        编号：2019-003
	投资者关系活动类别


	□特定对象调研        □分析师会议
□媒体采访            □业绩说明会
□新闻发布会          □路演活动
■现场参观
□
一对一沟通
□其他 （请文字说明其他活动内容）


	参与单位名称及人员姓名
	详见投资者活动记录

	时间
	2019年4月16日

	地点
	张家港生产基地

	上市公司接待人员
	董事会秘书/副总裁李波、张家港公司总经理倪鸿德、证券事务代表付旭梅

	投资者关系活动主要内容介绍
	张家港基地现场调研

	附件清单
	无

	日期
	2019年4月16日


	项目名称
	访谈记录
	索引号
	2019-003

	文件名称
	2019年4月16日投资者关系活动记录表
	编制日期
	2019-4-16


投资者关系活动记录表2019-003号

	时间
	2019年4月16日

	地点
	张家港生产基地


	参会人员
	附后

	接待人员
	董事会秘书/副总裁李波、张家港公司总经理倪鸿德、证券事务代表付旭梅

	访谈记录
	一、李波介绍行业及公司基本面

（一）锂业基本面持续完整
1.全球主流汽车向电动化转型不可逆转，下游需求的确定性、长期性远高于供应端；中国已经由政策驱动型过渡到市场驱动型，中国电动汽车已迈入成长期。行业进入壁垒依然较高，供需矛盾已从锂资源环节转移到深加工环节，市场竞争的焦点转移到成本控制能力和品质控制能力上，关键的是拥有自给自足的优质资源的企业成本和品质优势更加明显。
（二）公司基本面依然优秀
1.财务情况：公司连续3年营业收入、净利润持续增长，特别是毛利率和净资产收益率水平在行业内依然遥遥领先，体现了公司强劲优秀的运营质量和态势；
1）2018年锂精矿和基础锂盐产量和销量同比大幅度增长，特别是出口增幅近20%，经营现金流净额和货币资金绝对数高位徘徊，表明公司主营业务内生造血功能强大；
2）2018年公司全球人均营收、人均净利润、人均经营活动现金流净额远远超过全国工商联发布的2018中国民营企业500强平均水平。还有公司ESH整体平均指标控制在8以下（对标美国工业平均指标），可见公司整体价值在行业内的水平和实力。
2.配股，是公司今年强融资降负债工作的重要步骤之一，目的是替换35亿美元并购贷款的一部分，以期优化公司资本结构，使资产负债率降至57%左右，未来12-18个月内不排除在不损害全体股东利益的前提下，还会采取其它有效的融资组合工具来增加公司流动性，进一步降低资产负债率。
3.资源业务
公司期望形成澳洲奎纳纳基地和张家港公司使用格林布什矿，遂宁地区两个公司与甘孜州锂资源相匹配的上下游协同的格局；近期公司与甘孜州政府友好互动频率加快，公司资源的自给自足能力和优势在全球同行业中具有显著竞争力。
二、倪鸿德介绍基地基本情况

1.历史沿革：2010年建成，2015年4月1日被天齐收购，经过2016-2018年边生产边技改，对每个工段都进行了大规模的技改， 2018年实际产量超过设计产能，2019年预计将达到2万吨。
2.张家港公司产品质量是行业标杆，一半的产量出口到日本、韩国，现在完全是供不应求的，存货极低。
3.张家港基地产品品质可控程度高，成本稳定，安全、环保水平保持行业领先水平。
三、互动交流环节
1. 问：请问公司包括锂精矿和锂盐产能的具体投放节奏是怎样的？
答：格林布什锂辉石矿二期60万吨化学级锂精矿预计在2019年第二季度会实现竣工投产，下半年开始贡献增量；三期60万吨预计2020年底竣工，2021年1季度投产。2020年底其锂精矿产能将达到195万吨锂精矿，其中化工级180万吨，与公司锂盐生产需求匹配协同。

氢氧化锂项目方面，目前一期正在进行调试，根据经验，调试及产能爬坡大概需要6-9个月时间，预计2019年第三季度末或四季度实现工业化生产。二期也在按计划的实施过程中；遂宁安居项目施工已经开始，预计2020年夏季实现工程竣工，进入设备调试和产能爬坡阶段。

国内基地，射洪子公司还有产能扩张空间，张家港子公司产量预计2019年达到2万吨。张家港子公司2019年不会出现全面长时间的检修，不会影响全年锂盐产量，所以整体规划是到2020年底前述项目全部建成后达到195万吨锂精矿和11.34万吨锂化合物产能，并将逐步全面释放。
2. 问：西澳氢氧化锂产能投资额比较大的原因？ 
答：公司澳洲氢氧化锂工厂投资额绝对值与其他同类公司在海外（包括澳洲）新建或拟建的项目相比较是合理的。考虑到澳洲法律和海外核心优质客户对产线环保和安全以及品质要求非常高，我们按全球最高标准投入建设，一次性投入虽然较多，但是未来运营成本相对较低；更重要的是保证了我们产品品质的稳定性和可控性。从公司近期与韩国客户签署的长期订单情况看，澳洲氢氧化锂产品将成功进入海外主流动力电池厂商的供应链。 
3. 问：考虑到公司未来还有资本开支，此外还需要降低负债率，这个基础上公司未来是否还会进行配股外的其他融资？ 
答：公司本身生产和运营正常，回款较好，主营业务对现金流的贡献也很稳定，依靠公司自身业务的增长提升公司的长期发展能力和综合竞争能力，有助于降低资产负债率和财务杠杆。

此外，公司4月12日披露了配股方案，拟募集不超过70亿人民币偿还银行借款。假设按照2018年底的财务指标和本次配股方案的募集资金的上限70亿测算，合并口径的资产负债率有望下降至57%左右，因为有很多假设条件，提请大家结合假设条件进行参考。公司的融资计划会综合考虑公司实际情况和市场情况等多种因素，在不损害全体股东利益的前提下有序推进。
4. 问：请介绍一下长单的定价模式？下游需求情况如何？ 
答：公司与若干海外客户签订跨年度或半年度以上合同，特别是近期我们公告与SKI和ECOPRO签订不低于5年的长单协议，其中对产品数量与价格采取相对灵活的定价及谈判机制；长单将是行业趋势，预计公司的海外订单将会不断增加。
关于终端需求，根据公开信息，下游主流电芯厂和车厂都有明确扩张规划和实施进展，比如SKI预计2020年装机将达到40GWH，CATL将达到54GWH，BYD达到60GWH，2025年SKI将达到100GWH，CATL148GWH，BYD、松下、LG等都有较大幅度的产能实施计划；根据权威预测，2019年，中国新能源汽车的销量将达到200万辆，2020年将会达到300万辆，在汽车总销量中占比会达到10%。到这个时候，新能源汽车真正成为引领中国汽车市场结构调整的蓝海力量。预计全球2025年保有量5000-8000万辆，2030年保有量达到8000-10000亿辆，汽车电动化、智能化、网联化将成为主流。公司客户优质，客户结构稳定，目前库存处于较低的状态， 2019年一季度公司的产量没有能够完全满足到公司下游客户的需求。
5. 问：SQM产能投放情况？他们未来的资本开支情况？
答：根据SQM最新的指引，其碳酸锂开采配额2030年之前是220万吨，到2020年SQM将争取达到12万吨锂盐产能，2023年将达到20万吨。由于其资源禀赋较好，配套的基础设施完备，开发技术成熟，相对而言资本投入较少，且生产成本保持较低水平，具有较强的市场竞争力。
6. 问：固态锂电池的进展情况？
答：公司主要是参股了SolidEnergy、北京卫蓝等公司进行固态电池及其技术布局，目前还未实现大规模商业化生产，但是未来值得期待。公司投资的主要关注点在于跟踪固态电池技术的进一步发展及商业化，并成为关键材料的增值供应商。
7. 问：公司去年研发费用从2000多万到6000多万，这一块主要是用在哪里？未来有设么计划？澳洲新产能投产，折旧的会计处理是怎么处理的？
答：实际来看，这个额度的研发费用相对于公司的收入体量而言是比较少的。2018年研发费用的增长主要是在锂电池回收这一块，还有基于客户的反馈对工艺技术和产品进行优化研发；未来公司将加大对研发系统组织、人才、课题、管理的全面设计和投入，与公司“向技术转型”的战略相匹配，将继续加大对下一代新型电池材料及其技术的关注和研发，加大开发适合市场的创新性产品，提升公司整体技术价值和实力。

关于锂盐产线的固定资产折旧，预计是按照年限平均法进行摊销的，所以随着产量逐步提升，单位产品分摊的折旧成本会更低。
8. 问：推荐到SQM的三位董事的情况和未来打算？
答：公司已经推选了拟在4月25日SQM年度股东大会上选举的董事候选人。在考虑董事人选的时候，公司的主要关注点是：对智利当地商业环境的熟悉了解程度、美誉度和可信赖度；是否为SQM的进一步国际化和全体股东增加价值作出贡献。近期公司与SQM另一大股东PAMPA在SQM公司治理方面达成了共识，增进了双方的互信和友谊，有助于共同致力于SQM的长期健康高效发展目标的实现，我们相信即将履新的天齐三位董事人选将发挥各自专业所长，为全体股东的长期利益恪尽职守。


	  提供的资料
	无


参会人员名单
	序号
	单位
	姓名

	1
	广发证券
	巨国贤

	2
	广发证券
	赵鑫

	3
	广发证券
	黄礼恒

	4
	睿远基金
	任斯南

	5
	东方资产
	刘文杰

	6
	银河基金
	江宇昆

	7
	凯丰投资
	詹高杰

	8
	国投瑞银
	邹立虎

	9
	华泰宝兴
	田荣

	10
	浙商资管
	刘浩

	11
	富安达
	路旭

	12
	光大保德信
	吕佩瑾

	13
	聚沣投资
	余爱斌

	14
	信诚基金
	陈晨

	15
	国泰元鑫
	秦宇斌

	16
	太平养老
	刘亮

	17
	湘财基金
	李磊

	18
	晟盟资产
	王兴网

	19
	恒复投资
	陈丽丽

	20
	富善投资
	林成栋

	21
	富善投资
	崔磊

	22
	知几资产
	翟舒浩

	23
	国联安
	刘昭亮

	24
	西部利得
	陈宝国

	25
	上海华汯
	王瑞

	26
	莫暮投资
	马青亚

	27
	榜样投资
	吴诗雨

	28
	于翼资产
	郭晓萱

	29
	中欧基金
	袁争光

	30
	CRU
	陈先龙

	31
	大韩投资
	玄知航

	32
	大韩投资
	玄东湜

	33
	天风证券
	陈霸鑫

	34
	安中投资（QFII）
	刘伟亭

	35
	重阳投资
	张齐嘉

	36
	混沌道然
	李峥

	37
	朱雀投资
	牟善同

	38
	 渤海人寿
	傅盈

	39
	中融信托
	魏博

	40
	长江证券
	靳昕

	41
	华能投资
	温庆华

	42
	小村资本
	刘浩博

	43
	前海鼎业
	陈志熊

	44
	星通资本
	高辰元

	45
	砥俊投资
	唐翼峰

	46
	满风资产
	周高华

	47
	涌峰投资
	周志鹏

	48
	天虫资本
	龚德军

	49
	安信证券
	黄孚

	50
	中信资管
	唐萤

	51
	上海守正投资
	邵汀

	52
	银翎资本
	王兆成

	53
	猎投资本
	李永佳

	54
	协鑫集团
	王岳松


[image: image1.png]IIIIIIIIIIIIII



