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重要声明 

 

招商证券股份有限公司（“招商证券”）编制本报告的内容及信息均来源

于发行人对外公布的《凌源钢铁股份有限公司2018年年度报告》等相关公开信息

披露文件以及第三方中介机构出具的专业意见。招商证券对报告中所包含的相关

引述内容和信息未进行独立验证，也不就该等引述内容和信息的真实性、准确性

和完整性作出任何保证或承担任何责任。 

本报告不构成对投资者进行或不进行某项行为的推荐意见，投资者应对相

关事宜作出独立判断，而不应将本报告中的任何内容据以作为招商证券所作的承

诺或声明。在任何情况下，投资者依据本报告所进行的任何作为或不作为，招商

证券不承担任何责任。 
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第一章 本期公司债券概况 

一、本期公司债券发行批准机关及文号 

本期债券已经中国证监会证监许可[2011]1132 号文核准发行。 

二、本期公司债券的名称 

凌源钢铁股份有限公司2011年公司债券。 

三、本期公司债券的发行规模 

人民币 14.8 亿元。 

四、本期公司债券的票面金额与发行价格 

票面金额为100元，按面值平价发行（100元/张）。 

五、债券期限 

本期公司债券为8年期固定利率债券，附发行人第5年末上调票面利率选择

权及投资者回售选择权。 

六、发行人上调票面利率选择权 

发行人在本期债券存续期的第5年末有权决定是否上调票面利率，上调幅度

为0至100个基点（含本数），其中一个基点为0.01%。 

七、发行人上调票面利率公告日期 

发行人将于本期债券第5个计息年度的付息日前的第10个工作日，在中国证

监会指定的上市公司信息披露媒体上刊登关于是否上调本期债券票面利率以及

上调幅度的公告。 

八、债券利率或其确定方式 

本次债券的票面年利率为6.58%。本期公司债券票面利率在债券存续期的前

5年保持不变；如发行人行使上调票面利率选择权，未被回售部分债券在存续期

限后3年票面年利率为债券存续期限前5年票面年利率加上调基点，在债券存续期

限后3年固定不变。本期债券采取单利按年计息，不计复利，逾期不另计利息。 

九、还本付息的期限和方式 

本期公司债券按年付息、到期一次还本。利息每年支付一次，最后一期利

息随本金一起支付。若投资者部分或全部行使回售选择权，则回售部分债券的利

息和本金在2016年8月1日一起支付。  

起息日：为公司债券的发行首日，即2011年8月1日。  

付息日：本期债券存续期间，自2012年起每年8月1日为上一个计息年度的



 4 

付息日（如遇法定节假日或休息日，则顺延至其后的第1个工作日）。 

到期日：2019年8月1日，到期支付本金及最后一期利息（如遇法定节假日

或休息日，则顺延至其后的第1个工作日）。 公司债券付息的债权登记日为每年

付息日的前1个交易日，到期本息的债权登记日为到期日前6个工作日。在债权登

记日当日收市后登记在册的本期公司债券持有人均有权获得上一计息年度的债

券利息或本金。本期公司债券的付息和本金兑付工作按照登记机构相关业务规则

办理。 

十、回售条款 

发行人发出关于是否上调本期债券票面利率及上调幅度的公告后，投资者

有权选择在本期债券存续期的第5个付息日将其持有的债券全部或部分按面值回

售给发行人。本期债券存续期第5个付息日即为回售支付日，支付的金额包括回

售部分债券的本金和当年的利息，发行人将按照上海证券交易所和中证登上海分

公司相关业务规则完成回售支付工作。 

发行人刊登是否上调本期债券票面利率及上调幅度公告后，行使回售权的

本期债券持有人应在回售申报日，即本期债券存续期第5个付息日的前3个交易

日，通过指定的交易系统进行回售申报，本期债券的债券持有人的回售申报经确

认后不能撤销，相应的公司债券面值总额将被冻结交易；回售申报日不进行申报

的，则不再享有该次回售权。第5个付息日后的3个交易日内，发行人将公告本次

回售结果。 

十一、担保方式 

凌源钢铁集团有限责任公司为本期债券提供无条件不可撤销的连带责任保

证担保。 

十二、发行时信用级别 

经中诚信证券评估有限公司评级，公司的主体信用等级为AA，本期公司债

券信用等级为AA+。 

十三、公司债券受托管理人 

本期公司债券受托管理人为招商证券股份有限公司。 

十四、募集资金使用 

本次发行公司债券募集资金14.8亿元，扣除发行费用后，部分用于偿还银行

借款，部分用于补充流动资金。 
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第二章 发行人2018年度经营和财务状况 

一、发行人基本情况 

公司名称： 凌源钢铁股份有限公司 

英文名称 Lingyuan Iron & Steel Co.,Ltd 

法定代表人： 文广 

成立时间： 1994年 5月 4日 

公司住所/办公地址： 辽宁省凌源市钢铁路 3 号 

所属行业： 黑色金属冶炼及压延加工业 

股票上市地： 上海证券交易所 

股票简称：  凌钢股份 

股票代码： 600231 

邮政编码： 122500 

电话： （0421）6838259  

传真： （0421）6831910 

互联网址： www.lggf.com.cn 

电子邮箱： lggf_zqb@126.com  

 

二、发行人 2018 年度经营情况 

公司所属行业为钢铁行业，所从事的主要业务为冶金产品生产、经营、开

发，黑色金属矿石开采、洗选及深加工。主要产品有热轧中宽带钢、螺纹钢、圆

钢、线材、焊接钢管等。经营模式以自产自销为主。报告期内公司的主营业务未

发生变化。 

根据发行人年报，董事会关于公司报告期内经营情况的讨论与分析如下： 

1、全面提升生产经营的运行质量和效率。持续开展行业对标，降本增效，

以融优化工作机制实施关键指标攻关；以实现高炉稳定低耗为中心，积极开展配

矿，实现了现有资源条件下的合理优化；努力适应市场变化，抢抓市场机遇，科

学调整检修时间，实施采购和销售低库存策略，以高产量快节奏保规格模式，实

现效益最大化。物流运输、设备年修、动力供给、自动化等系统管控运营能力和

服务保障水平全面提升。 
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2、扎实推进产品升级。持续发力优特钢，瞄准高品质产品，以解决制约工

艺技术的重大难题为突破口，采取走出去、请进来策略，聘请国内外专家、开展

校企合作进行专题攻关，全面推进技术进步和产品升级；逐步开展技术营销和服

务升级活动，积极开发高端用户和终端用户。全年完成优特钢产量 193.6 万吨；

顺利通过了汽车钢体系认证；螺纹钢提前实施了国家新标准。 

3、稳步推动超低排放改造和装备升级。为满足国家产业政策、行业超低排

放标准、安全生产和智能制造要求，启动了 90 平米烧结机、原料场改扩建项目，

转炉等其余超低排放改造和装备升级计划在未来几年有序实施。 

4、扎实做好安全生产和节能环保工作。认真落实安全生产方针，积极应对

年初安全生产被动局面，董事长带头全面开展安全大检查。严格落实“严细实”

管理，针对突出问题及薄弱环节，强化基础管控，层层压实责任，确保了安全形

势总体稳定。节能工作力求效能水平全面提高，环保做到全部达标排放，厂区绿

化和现场管理进一步加强，先后被评为省级和国家级“绿色工厂”。 

5、全面推进各项管理上水平。积极去杠杆、调结构，全面加强资金管理。

在已经启动了银行间市场中期票据和短期融资券发行工作的同时，进一步拓宽融

筹资渠道，确保资金安全。努力优化债务结构，降低了财务费用。 

三、发行人 2018 年度财务情况 

根据发行人年度报告，截至 2018 年 12 月 31 日，发行人主要财务数据如下： 

1、合并资产负债表主要数据 

单位：元 

项目 2018 年末 2017 年末 2016 年末 

资产 15,994,547,574.74 14,771,412,132.41 15,399,059,895.03 

负债 8,548,787,414.96 8,384,765,414.51 10,176,592,872.16 

归属于母公司股东权益 7,445,760,159.78 6,386,646,717.90 5,222,467,022.87 

2、合并利润表主要数据 

单位：元 

项目 2018 年度 2017 年度 2016 年度 

营业收入 20,776,506,349.20 17,987,744,733.41 14,462,727,145.29 

利润总额 1,642,902,490.06 1,729,530,896.41 226,784,359.93 

归属于母公司所有者的净利润 1,197,362,869.00 1,206,797,916.91 133,938,228.95 

3、合并现金流量表主要数据 

单位：元 

项目 2018 年度 2017 年度 2016 年度 

经营活动产生的现金流量净额 1,731,121,060.49 1,302,978,639.64 692,405,519.01 

投资活动产生的现金流量净额 -61,856,355.74 -190,618,884.64 -2,008,304,448.74 
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筹资活动产生的现金流量净额 -1,482,791,125.38 -1,287,801,196.24 -939,493,933.79 

现金及现金等价物净增加额 186,385,606.38 -177,612,480.79 -2,259,927,882.19 

 

第三章 发行人募集资金使用情况 

一、本期公司债券募集资金情况 

发行人经中国证监会证监许可[2011]1132号文批准，于2011年8月公开发行

了人民币148,000万元的公司债券，本期公司债券募集资金总额扣除相关费用后

的净募集款项共计145,633万元，已于2011年8月8日汇入发行人账户。华普天健

会计师事务所(北京)有限公司业已针对上述到账款项进行了验证，并于2011年8

月9日出具了编号为会验字【2011】6178号的验资报告。 

根据发行人2011年7月28日公告的本期公司债券募集说明书的相关内容，发

行人对本期公司债券募集资金的使用计划为用于偿还银行借款与补充流动资金；

同时因本期债券的审批和发行时间尚有一定不确定性，待本期债券发行完毕、募

集资金到账后，公司将根据本期债券募集资金的实际到位时间和公司债务结构调

整及资金使用需要，对具体偿还计划进行调整。 

二、本期公司债券募集资金实际使用情况 

根据公司提供的资料：根据本期债券募集资金的实际到位时间和公司债务

结构调整及资金使用需要，公司决定7.91亿元用于偿还银行借款，其余用于补充

流动资金。 

 

第四章 本期公司债券担保人资信情况 

本次债券由凌源钢铁集团有限责任公司提供无条件不可撤销的连带责任保

证担保。 

凌钢集团2018年末主要财务指标如下：营业收入2,019,024.03万元；营业利

润223,122.67万元。截至2018年12月31日，凌钢集团资产总额2,455,452.96万元，

净资产722,748.12万元。  

 

第五章 债券持有人会议召开的情况 

2018年度内，未召开债券持有人会议。 
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第六章 本期公司债券本息偿付情况 

本期公司债券于2011年8月1日正式起息，2011年度内，发行人不存在需要为

本期公司债券偿付本息的情况。2012年至今分别支付了上一个计息年度的债券利

息。 

 

第七章 本期公司债券跟踪评级情况 

本期公司债券的信用评级机构于2019年4月发布了《凌源钢铁股份有限公司

2011 年公司债券跟踪评级报告（2019）》，该报告主要内容如下：中诚信证评

跟踪评级主体信用等级AA，评级展望稳定，债项信用等级AA。  

具体参见评级报告。 

 

第八章 发行人董事会秘书及证券事务代表变动情况 

2016年6月至今，王宝杰任公司董事会秘书。 

 

第九章 其它事项 

2011年8月1日至5日，经中国证监会证监许可[2011]1132号《关于核准凌源

钢铁股份有限公司公开发行公司债券的批复》核准，公司通过上海证券交易所交

易系统采用网上网下相结合的方式发行公司债券14.8亿元。2011年8月15日，凌

钢股份公司债券在上海证券交易所正式上市交易。本期公司债券为8年期固定利

率债券，附发行人第5年末(即2016年8月1日)上调票面利率选择权及投资者回售

选择权。2016年7月18日 ,公司在《中国证券报》和上海证券交易所网站

（http://www.sse.com.cn）刊登了《关于“11凌钢债”公司债券票面利率不调整

的公告》,公司选择不上调票面利率，即本期债券后续期限票面利率仍为6.58%；

同日并刊登了《关于“11 凌钢债”公司债回售的公告》，回售申报日为2016年7

月27日，回售资金发放日为2016年8月1日。2016年7月29日，公司发布了《关于

“11 凌钢债”公司债回售实施结果的公告》,根据中国证券登记结算有限责任公

司上海分公司对“11凌钢债”回售申报的统计，回售申报有效数量为269,980张，

回售金额为26,998,000 元（不含利息），剩余托管量为1,453,002,000元。公司于
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2016年8月1日通过中国证券登记结算有限责任公司上海分公司兑付了上述回售

资金。 

 

华普天健会计师事务所（特殊普通合伙）为公司出具了审计报告。具体内容

可参阅相关公告。 
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（此页无正文，为《凌源钢铁股份有限公司公司债券受托管理事务报告（2018 年度）》之盖

章页） 
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