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证券代码：000932                                  证券简称：华菱钢铁 

 

湖南华菱钢铁股份有限公司投资者关系活动记录表 

编号：2019-1 

投资者关系活

动类别 

 

√特定对象调研   □分析师会议 

□媒体采访       □业绩说明会 

□新闻发布会     □路演活动 

□现场参观 

□其他（请文字说明其他活动内容） 

参与单位名称

及人员姓名 
中金香港陈彦、李可悦 

时间 2019 年 4 月 19 日 

地点 湖南长沙湘府西路 222 号华菱主楼 408 会议室 

接待人员姓名 阳向宏、邓旭英 

投资者关系活

动主要内容介

绍 

 

1、问：公司对 2019 年钢铁行业怎么看？公司盈利能力如何？ 

答： 2019 年钢铁行业的销售利润率将更趋于合理。2019 年钢铁行

业上游面临铁矿石价格上涨的压力，但是其他原燃料价格的下降将形成

部分对冲；下游房地产和基建托底，制造业投资大幅增长，需求韧性较

强。整体判断，钢铁行业将出现“三个合理”的格局，即合理的钢价、合

理的产能利润率、合理的销售利润率，但钢铁企业的盈利能力会进一步

分化，各企业之间的竞争差别主要在于研发能力和品种结构调整。 

公司从 2013 年以来持续推进以“深耕行业、区域主导、领先半步”

为目标、以集成产品开发（IPD）为支撑的产品结构调整工作，以抓住市

场需求轮动为切入点，以单品市场占有率、快速占领市场、市场容量、盈

利能力为核心关注点，以项目制为抓手，产品结构调整取得了显著成效，

并且瞄准重点标志性工程和行业标杆客户，在细分市场形成隐形冠军；

同时，公司持续加大研发投入力度，每年研发投入占营业收入的 3%以上。

丰富的产品结构和强大的研发能力，将助力公司不断适应和推动下游需

求升级，并不断创造新的需求。因此，公司盈利能力在行业中的相对地
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位会持续增强。 

 

2、问：公司成本控制情况 

答：公司自 2015 年以来坚持两眼向内，深入推进内部改革、提质降

耗和降本增效工作，全面降低物流、人工、能源、财务、工序等方面的成

本，取得了长足的进步。在物流方面，公司地处内陆地区，原燃料尤其是

进口铁矿石的物流成本高于行业先进企业，近年来通过打通湘江水运，

控制主要港口，优化物流组织，吨钢物流成本下降约 50 元/吨；在人工方

面，深化内部改革，通过减员增效提高劳动生产率，公司员工人数由 2014

年末的 31,303 人减少至 2018 年末的 22,801 人， 2018 年末华菱湘钢、

华菱涟钢人均年产钢分别达到 1,103 吨、1,079 吨，达到行业先进水平；

在能源方面，公司加大对余热余压余气的回收利用，自发电比例接近

80%，居行业领先水平；在财务方面，依托于调整债务结构，减少债务规

模，并引入债转股资金，公司 2018 年末资产负债率下降至 65%，较 2016

年末下降 22 个百分点，财务费用大幅下降；在工序成本方面，通过高炉

技术改进，提高高炉稳定运行效率，铁水成本由 2016 年高出行业 106 元

/吨下降至低于行业平均 39 元/吨。公司后续仍然会挖掘成本潜力。 

 

3、问：公司分红情况 

答：考虑公司重组安排以及子公司生产经营需要，2018 年度子公司

暂未向母公司分红。公司拟实施资本公积每 10 股转增 4 股的方案。另外

根据安排，公司将争取在 2019 年通过子公司向母公司分红填平母公司报

表未分配利润负数，达到上市公司分红条件。 

为积极回报股东，公司制订了《未来三年（2019-2021 年度）股东回

报规划》，明确“在公司年度盈利且累计未分配利润为正，并足额预留法

定公积金、盈余公积金后，公司将积极推行现金分配方式。公司最近三

年以现金方式累计分配的利润原则上不少于最近三年实现的年均可分配

利润的 30%；且在现金能够满足公司持续经营和长期发展需要的前提下，

现金红利总额（包括中期已分配的现金红利）不低于该年度公司实现的
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归属于母公司股东的净利润的 20%”。 

 

4、问：铁矿石价格如何看？ 

答：受淡水河谷矿难事故影响，一季度铁矿石价格上涨，但铁矿石价

格有自身的规律，总体来说是“上有顶，下有底”的箱体运行规律。预计

淡水河谷矿难对铁矿石价格的影响会不断减弱，铁矿石价格将回归合理

区间。 

 

5、问：公司 2019 年资本支出计划 

答：公司近两年的固定资产投资主要是围绕节能环保、提质增效、智

能制造、产业链延伸等领域展开。2019 年拟计划安排固定资产投资约 45

亿元，其中，坚持环保优先，抓紧推进焦炉改造项目。公司将以提前达到

政府要求的排放标准为目标。 

 

6、问：公司 2019 年一季度利润情况 

答：公司已发布 2019 年一季度业绩预告。由于公司引入了六家债转

股实施机构对下属子公司华菱湘钢、华菱涟钢、华菱钢管（简称“三钢”）

增资，并已发布草案实施重大资产重组，在重组完成前的过渡期内，公

司在“三钢”的持股比例阶段性有所下降。若按照增资前的可比口径计

算，公司一季度归母净利润约 116,800 万元至 126,800 万元，同比下降

17.34%-23.86%，环比下降 2.78%-10.44%，大幅低于行业平均下降幅度，

主要还是受益于公司品种结构调整所取得的成效。 

 

 

接待过程中，公司严格按照《信息披露管理制度》等规定，保证信息披露

的真实、准确、完整、及时、公平。没有出现未公开重大信息泄露等情

况，同时已按深交所要求签署调研《承诺书》。 

附件清单 无 

日期 2019 年 4 月 23 日 

 


