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一、重要提示 

本年度报告摘要来自年度报告全文，为全面了解本公司的经营成果、财务状况及未来发展规划，投资者应当到证监会指定媒

体仔细阅读年度报告全文。 

董事、监事、高级管理人员异议声明 

姓名 职务 内容和原因 

声明 

除下列董事外，其他董事亲自出席了审议本次年报的董事会会议 

未亲自出席董事姓名 未亲自出席董事职务 未亲自出席会议原因 被委托人姓名 

非标准审计意见提示 

□ 适用 √ 不适用  

董事会审议的报告期普通股利润分配预案或公积金转增股本预案 

√ 适用 □ 不适用  

是否以公积金转增股本 

□ 是 √ 否  

公司经本次董事会审议通过的普通股利润分配预案为：以 2018 年末总股本 516,977,142 股扣除截至本报告披露之日回购专户

持有股份 12,811,000 股后的总股本 504,166,142 股为基数，向全体股东每 10 股派发现金红利 1.00 元（含税），送红股 0 股（含

税），不以公积金转增股本。 

董事会决议通过的本报告期优先股利润分配预案 

□ 适用 √ 不适用  

二、公司基本情况 

1、公司简介 

股票简称 百川股份 股票代码 002455 

股票上市交易所 深圳证券交易所 

联系人和联系方式 董事会秘书 证券事务代表 

姓名 陈慧敏 缪斌 

办公地址 江苏省江阴市云亭街道建设路 55 号 江苏省江阴市云亭街道建设路 55 号 

电话 0510-81629928 0510-81629928 

电子信箱 bcc@bcchem.com bcc@bcchem.com 

2、报告期主要业务或产品简介 

1、公司主营业务 

百川股份是一家从事高新技术精细化工产品生产的专业企业，公司的主营业务为醋酸酯类、偏苯三酸酐及酯类、醇醚类、

多元醇类化工产品的研发、生产和销售，主要产品包括醋酸丁酯、醋酸乙酯、醋酸丙酯、偏苯三酸酐、偏苯三酸三辛酯、三

羟甲基丙烷、丙二醇甲醚、丙二醇甲醚醋酸酯等精细化工产品，产品被广泛应用于涂料、油墨、胶粘剂、清洗剂和化工中间

体等各种行业。 
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2、公司经营模式 

①采购模式 

公司严格按照生产计划，合理预测原材料需求，在保障一定的安全库存的基础上，按月组织原材料采购。同时，公司在

长期的生产经营过程中，已建立了详细的供应商档案，并在综合比较产品价格、质量、供货稳定性等因素的基础上优化采购

结构。公司采购定价主要采用价格浮动的模式，即与长期稳定客户签署长期的供货合同，每月按当时市场价格协商供货价格，

并作为结算依据。此外，在公司接到锁定价格的销售合同后，公司根据原材料核算数量签署锁定价格的供货合同。 

②生产模式 

公司生产管理部门每月根据销售部门下达的产量目标，安排公司各环节生产计划。生产、检验部门按照行业相关标准全

程监控产品质量。对于新产品，由技术开发中心负责生产工艺及产品全程质量的监控工作，各职能部门及生产车间做好组织

实施工作，确保产品实现有效控制。 

③销售模式 

A、定价策略 

由于公司醋酸酯类、偏苯三酸酐及酯类产品拥有较大的市场份额，对市场价格也存在较大影响，产品定价依据主要参考

原材料价格波动情况及市场供求关系。公司充分利用市场相对影响力较大的优势，以获得更多市场份额并保持一定利润空间

的定价原则。 

成本优势是公司与其它厂商竞争的有利手段，但公司十分注意自己的定价策略，以使产品价格保持竞争力并避免不必要

的利润损失。公司建立了一套符合自身实际情况的成本核算体系和报价体系，按照当期的采购价格实时更新各产品的成本，

依据生产成本、每日订单成交情况、市场行情情况、库存情况等因素，及时调整各产品的对外报价，报价体系中也充分考虑

了账期情况、货款的支付方式，客户的供货量，从而使每一份销售订单利润最大化。 

公司销售部门每月根据当时市场销售情况以及上述定价原则，在基本保证公司产能满负荷运行的条件下适当调整每月销

售计划，并向生产部门下达产量目标。 

 B、具体销售模式 

公司产品销售国内与国外同时拓展，主要应用于涂料行业，公司与国际涂料巨头在华设立的独资或合资企业紧密联系，

成为国际涂料巨头阿克苏诺贝尔、立邦涂料、PPG涂料、巴斯夫等公司在华企业合资企业的稳定供应商；同时公司也不断扩

大国内客户群，丰富销售渠道。 

公司在稳定国内市场份额的同时亦不断开拓国外市场，提高国际市场知名度，公司的产品以自营出口贸易为主。 

公司与PPG涂料、巴斯夫等大客户按月签订销售合同，每月底依据市场行情的波动情况、对下月原材料的预判以及库存

情况进行报价，与大客户协商确定下月供货数量及结算价格；其余客户则按单报价，严格遵守合同确定的条款，对合同执行

情况、应收款回收情况也严格监管，降低资金风险。在签订合同的同时，公司会根据合同数量核算原材料需求，并及时足量

签署锁定原材料价格的采购合同，合理控制价格波动风险。 

④盈利模式 

公司的盈利主要来源于主营业务产品的销售溢价，即公司依托在醋酸酯类、偏酐类、醇醚类、多元醇类等产品领域的研

发、设计和生产制造的丰富经验以及对客户需求的深度理解等优势获取下游客户订单，通过外购的冰醋酸、正丙醇、偏三甲

苯、环氧丙烷等原材料、自有的生产装置设备以及自有技术、工艺配方，生产制造符合客户需求的产品，并履行销售订单约

定的权利义务。公司坚持以客户为中心的服务理念，紧密围绕下游客户多样化的需求，形成四大类产品研发生产为核心主业

的盈利模式。 

3、公司发展状况及行业地位 

公司自设立以来，始终致力于充分利用自己的核心技术，扩大现有“环境友好型”产品的生产，为社会提供低毒、环保、

安全的涂料溶剂、增塑剂原料等产品，以逐步实现对传统有毒有害相关产品的替代。同时，公司努力通过技术工艺改进，进

一步扩大在该行业的领先优势，促使相关产品在规模、价格和质量方面，在可应用范围内取代有毒、有害产品，从而达到改

善家居生活环境、提高安全标准的目标。 

    目前，公司在醋酸丁酯、偏苯三酸酐生产方面是具备规模优势的龙头企业，多年坚持不懈的努力使公司成为了诸如阿克

苏诺贝尔、PPG工业集团、巴斯夫、立邦、科思创、花王、LG等多家世界500强涂料企业稳定的原材料供应商和合作伙伴。 

3、主要会计数据和财务指标 

（1）近三年主要会计数据和财务指标 

公司是否需追溯调整或重述以前年度会计数据 

□ 是 √ 否  

单位：人民币元 

 2018 年 2017 年 本年比上年增减 2016 年 

营业收入 3,027,275,935.20 2,464,507,844.99 22.83% 2,053,462,084.93 

归属于上市公司股东的净利润 105,815,306.18 104,574,607.14 1.19% 79,794,383.67 

归属于上市公司股东的扣除非经

常性损益的净利润 
103,804,611.08 73,960,611.99 40.35% 53,543,052.94 
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经营活动产生的现金流量净额 261,609,575.11 219,050,719.82 19.43% 184,104,372.84 

基本每股收益（元/股） 0.20 0.22 -9.09% 0.17 

稀释每股收益（元/股） 0.20 0.22 -9.09% 0.17 

加权平均净资产收益率 7.86% 10.70% -2.84% 9.68% 

 2018 年末 2017 年末 本年末比上年末增减 2016 年末 

资产总额 2,835,077,769.78 2,611,002,290.95 8.58% 1,951,869,529.97 

归属于上市公司股东的净资产 1,341,173,242.20 1,324,807,287.42 1.24% 848,878,000.64 

（2）分季度主要会计数据 

单位：人民币元 

 第一季度 第二季度 第三季度 第四季度 

营业收入 635,136,093.13 739,061,199.74 858,694,678.49 794,383,963.84 

归属于上市公司股东的净利润 23,427,706.54 35,709,340.63 29,493,384.11 17,184,874.90 

归属于上市公司股东的扣除非

经常性损益的净利润 
23,287,296.50 30,273,817.90 26,149,973.76 24,093,522.92 

经营活动产生的现金流量净额 54,222,366.57 -32,205,780.78 50,669,933.30 188,923,056.02 

上述财务指标或其加总数是否与公司已披露季度报告、半年度报告相关财务指标存在重大差异 

□ 是 √ 否  

4、股本及股东情况 

（1）普通股股东和表决权恢复的优先股股东数量及前 10 名股东持股情况表 

单位：股 

报告期末普通股股

东总数 
29,843 

年度报告披露日前

一个月末普通股股

东总数 

30,433 

报告期末表决权

恢复的优先股股

东总数 

0 

年度报告披露日前一

个月末表决权恢复的

优先股股东总数 

0 

前 10 名股东持股情况 

股东名称 股东性质 持股比例 持股数量 
持有有限售条件的股份数

量 

质押或冻结情况 

股份状态 数量 

郑铁江 境内自然人 27.79% 143,660,000 123,240,000 质押 120,650,000 

惠宁 境内自然人 5.25% 27,120,000 27,120,000   

华澳国际信托

有限公司－华

澳·臻智 110 号

－百川股份第

一期员工持股

集合资金信托

计划 

其他 5.07% 26,210,900 0   

郑江 境内自然人 3.81% 19,720,000 14,790,000   

中国农业银行

股份有限公司

－汇添富社会

责任混合型证

券投资基金 

其他 2.50% 12,917,252 0   

中国工商银行

股份有限公司
其他 2.31% 11,920,441 0   
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－汇添富移动

互联股票型证

券投资基金 

陈丽亚 境内自然人 1.93% 9,990,009 0   

江阴中江基金

管理企业（有限

合伙） 

其他 1.93% 9,990,009 0 质押 9,989,999 

王亚娟 境内自然人 1.55% 8,000,000 0   

北信瑞丰基金

－南京银行－

长安国际信托

有限公司 

其他 1.13% 5,819,239 0   

上述股东关联关系或一致行

动的说明 

郑铁江先生与王亚娟女士为夫妻关系；郑铁江先生与郑江先生为兄弟关系，除此以外，公司

未知其他股东之间是否存在关联，也未知是否存在一致行动关系。 

（2）公司优先股股东总数及前 10 名优先股股东持股情况表 

□ 适用 √ 不适用  

公司报告期无优先股股东持股情况。 

（3）以方框图形式披露公司与实际控制人之间的产权及控制关系 

 

5、公司债券情况 

公司是否存在公开发行并在证券交易所上市，且在年度报告批准报出日未到期或到期未能全额兑付的公司债券 

否 

三、经营情况讨论与分析 

1、报告期经营情况简介 

公司是否需要遵守特殊行业的披露要求 

否 

2018年，国内经济增速呈现放缓迹象，面对挑战，公司充分利用自身的资源优势，不断延伸产业链，并以狠抓安全生产、

严管环保排放、提升经营效益、推动项目落地为工作重点，进一步增强了公司的抗风险能力，实现了公司生产经营的持续健

康发展。 

2018年，公司董事会切实履行《公司法》和《公司章程》所赋予的职责，积极发挥董事会的决策作用，始终保持敢于担

当、奋发有为的精神状态，团结带领经营班子，紧紧依靠全体员工，锐意进取，攻坚克难，不断加强内部管理，强化市场营

销，公司业绩稳步增长。报告期内，公司实现营业总收入3,027,275,935.20元，同比上升增长22.83%，实现归属于上市公司
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股东的净利润105,815,306.18元，同比上升1.19%。公司2018年度主要工作情况如下： 

一、管理方面 

1、通过不断完善公司的规章制度和优化公司流程，降本增效，提高公司综合竞争力。 

2、持续加大对新产品、新工艺和节能环保方面的研发投入来更好地抵御市场风险,进一步提升公司核心竞争力，确保公

司安全生产、绿色可持续发展。 

3、以市场为导向，稳定现有市场的情况下持续加大对国内外新客户的开发力度，同时根据生产成本的变化及时调整公

司产品结构和销售策略；通过采取灵活的销售策略，不断探索营销模式的创新，不断提高营销能力来巩固和扩大现有产品的

市场占有率。 

4、以安全生产为中心，多次对员工进行安全生产培训，强化员工安全意识；不断优化生产工艺，加强生产过程管理，

确保产品质量；坚持进行技术改造，充分挖掘内部产能，提高设备使用效率。 

5、健全和完善组织机构建设，完善公司管理架构，借助管理系统优势，从生产经营、财务、人力资源等多方面齐抓共

管，统一管理，通过透明化管理来提高企业综合管理水平，控制企业决策风险，提升企业运行效率和管理水平。 

二、企业发展 

1、2018年2月14日，公司披露了《关于参股公司项目进展情况的公告》，参股公司海基新能源投资建设的一期年产10

亿瓦时高性能锂电池电芯及高端电池组产品项目的自动流水线装备已经完成安装调试并试生产正常。 

2、2018年4月10日，公司披露了《关于投资MTC的进展公告》，公司完成认购澳大利亚证券交易所上市公司Metals Tech 

Limited（以下简称“MTC”）新发行的1000万股股份，认购价格为每股0.18澳元，认购金额合计180万澳元，并由公司全资子

公司南通百川新材料有限公司出资，全资孙公司百川化学（香港）国际贸易有限公司作为认购主体具体实施前述认购行为。

本次与澳大利亚MTC合作是公司推进锂电产业发展战略部署的重要举措，希望为公司未来锂电产业发展提供资源储备，成

为公司一条重要的资源渠道保障，为涉足锂电产业提供强有力的资源支撑。 

3、2018年，为加快公司在新能源产业的布局，充分利用中西部资源优势，延长新能源产业链，促进新能源产业的快速

发展，为公司创造新的利润增长点，报告期内公司成立了宁夏百川新材料有限公司和宁夏百川科技有限公司。 

三、资本运作 

1、公司员工持股计划 

2018年5月17日，公司发布了《关于公司第一期员工持股计划完成股票购买的公告》，截止2018年5月16日，公司员工持

股计划专户华澳•臻智110号-百川股份第一期员工持股集合资金信托计划，通过大宗交易和集中竞价交易方式累计买入公司

股票2,621.09万股，占公司总股本的5.07%，成交金额合计为19,384.77万元，成交均价为7.40元/股。至此，公司第一期员工

持股计划已完成股票购买，本次员工持股计划购买的股票将按照规定予以锁定，锁定期为12个月，自2018年5月17日至2019

年5月16日。 

2、公司回购股份 

2018年10月29日，公司召开了第四届董事会第二十九次会议，会议审议通过了《关于回购公司股份的预案》。2018年11

月15日，公司召开的2018年第三次临时股东大会审议通过了《关于回购公司股份的议案》。2018年11月27日，公司披露了《回

购报告书》。基于对公司未来发展的信心以及对公司价值的认可，公司管理层认为目前公司二级市场价格已严重低估。为维

护公司价值及股东权益，经综合考虑公司发展战略、经营情况、财务状况等因素，公司计划以自有资金回购公司股份。截至

2019年3月31日，公司回购股份数量为12,811,000股，占公司总股本的2.48%，最高成交价为5.45元/股，最低成交价为4.61元/

股，成交总金额为65,006,867.30元(不含交易费用）。 

3、董事、高管郑江先生增持公司股份 

2018年10月12日，公司披露了《关于公司董事、高管拟增持公司股份的公告》，基于对公司未来发展的信心及对公司价

值的认可，郑江先生计划增持公司股票，拟增持金额：500万元-2,000万元，实施期限：自2018年10月12日起6个月内增持完

毕。2019年3月15日，公司披露了《关于董事、高管增持股份计划实施完成的公告》，2018年12月3日至2019年3月13日，郑

江先生通过深圳证券交易所证券交易系统以集中竞价交易的方式在二级市场增持公司股份843,303股，占公司总股本的

0.16%，增持金额合计5,003,422.15元，本次增持计划实施完毕。 

 2019年，公司将通过完善内部治理和组织架构，提升管理运营效率，严格绩效考核。继续巩固在精细化工品行业的领

先地位，依托资本市场，发挥自身优势，不断延伸产业链，形成产品系列化，适当扩大产能，控制风险。在做好主业的同时，

公司积极推进战略转型，时刻探索未来发展方向，寻求新的利润增长点，争取实现业绩稳步增长。 

 2019年，公司将具体做好如下几个方面的工作： 

 1、始终坚持做大做强公司现有的主营业务，用好公司的品牌优势。产销两条线要协调推进、同步提升，生产上要坚持

推进工艺创新、技术创新，不断提高公司产能。营销上要不断探索营销创新、市场创新，不断发掘新的客户群体和应用领域，

持续加大对国外国内市场开发力度，根据生产成本的变化及时调整公司产品结构和销售政策，增强对市场的把控力度。 

 2、确保公司化工主业新建项目的顺利推进，为公司做大做强主业奠定坚实的基础。确保公司新开发业务将扎实稳步推

进，提高跨行、跨界发展意识，为未来在锂电池市场占据一席之地，为公司可持续发展做好全面规划。因此，公司各条线、

各相关部门要有大局意识，围绕公司发展布局，密切配合、统筹资源、协调服务，高效推进。 

 3、公司的改革和管理要向精细化深层次推进。生产线要继续深入推行6S管理，把制度化、程序化、标准化的管理工作

推向新高度；营销线要进一步加强流程化管理，要提升企业整体的形象和品牌影响力；部门之间要做有效沟通，通过精细化

管理，全面推行“分级管理，分工协作”，明确职责权限、提高服务保障能力和水平，体现综合管理效率。 

 4、加大新产品、新工艺和节能环保方面的研发投入，尤其是高附加值产品和环境友好型生产工艺的研发推广，进一步

提升产品竞争力。2019年，公司将加强与国内外知名企业和科研院校的技术交流合作，加快新产品、新技术的研发，尤其是

锂电池材料技术的研发，为后续打造化工新材料全产业链奠定坚实的基础。 

 5、抓好人才储备，实施人才强企战略。公司即将步入新的快速发展阶段，企业规模的不断扩大和经营领域的逐步扩张
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都对人才储备提出了更高的要求。公司将一手抓培养，继续为员工提供好发挥才能、体现价值的平台和职业通道，鼓励和倡

导全体员工共享企业发展成果。一手抓引进，围绕我们的发展目标，不断拓宽人才招聘渠道，多方面吸引高素质人才，并快

速“本土化”，让人才真正为公司所用！ 

公司管理层和全体员工对企业未来发展充满信心，公司全体上下将再接再厉，期待用一份更好的业绩回报广大投资者。 

2、报告期内主营业务是否存在重大变化 

□ 是 √ 否  

3、占公司主营业务收入或主营业务利润 10%以上的产品情况 

√ 适用 □ 不适用  

单位：元 

产品名称 营业收入 营业利润 毛利率 
营业收入比上年

同期增减 

营业利润比上年

同期增减 

毛利率比上年同

期增减 

醋酸酯类 1,518,844,076.47 97,212,741.54 6.40% 22.09% -13.76% -2.66% 

偏苯三酸酐及酯

类 
462,155,170.95 64,025,566.45 13.85% 8.64% 12.62% 0.49% 

醇醚类 446,363,198.07 65,149,697.80 14.60% 14.35% 7.60% -0.92% 

多元醇类 465,958,818.25 93,834,839.20 20.14% 34.40% 40.66% 0.90% 

4、是否存在需要特别关注的经营季节性或周期性特征 

□ 是 √ 否  

5、报告期内营业收入、营业成本、归属于上市公司普通股股东的净利润总额或者构成较前一报告期发生

重大变化的说明 

□ 适用 √ 不适用  

6、面临暂停上市和终止上市情况 

□ 适用 √ 不适用  

7、涉及财务报告的相关事项 

（1）与上年度财务报告相比，会计政策、会计估计和核算方法发生变化的情况说明 

√ 适用 □ 不适用  

1.本公司根据《财政部关于修订印发2018年度一般企业财务报表格式的通知 》（财会（2018）15号）及其解读和企业会计

准则的要求编制2018年度财务报表，此项会计政策变更采用追溯调整法。2017年度财务报表受重要影响的报表项目和金额如

下： 

原列报报表项目及金额 新列报报表项目及金额 

应收票据 223,407,076.88  应收票据及应收账款 420,809,362.10 

应收账款 197,402,285.22 

应收利息 - 其他应收款 2,777,400.00 

应收股利 - 

其他应收款 2,777,400.00 

固定资产 766,586,387.09 固定资产 766,586,387.09 

固定资产清理 - 
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在建工程 114,887,434.77 在建工程 114,887,434.77 

工程物资 - 

应付票据 426,891,445.23 应付票据及应付账款 601,946,109.82 

应付账款 175,054,664.59 

应付利息 - 其他应付款 1,502,551.70 

应付股利 - 

其他应付款 1,502,551.70 

管理费用 96,296,153.16 管理费用 36,237,409.10 

研发费用 60,058,744.06 

2.财政部于2017年度颁布了《企业会计准则解释第9号——关于权益法下投资净损失的会计处理》、 《企业会计准则解释第

10号——关于以使用固定资产产生的收入为基础的折旧方法》、《企业会计准则解释第11号——关于以使用无形资产产生的

收入为基础的摊销方法》及《企业会计准则第12号——关于关键管理人员服务的提供方与接受方是否为关联方》。公司自2018

年1月1日起执行上述企业会计准则解释，执行上述解释对公司期初财务数据无影响。 

（2）报告期内发生重大会计差错更正需追溯重述的情况说明 

□ 适用 √ 不适用  

公司报告期无重大会计差错更正需追溯重述的情况。 

（3）与上年度财务报告相比，合并报表范围发生变化的情况说明 

√ 适用 □ 不适用  

2018年新设南通百川新能源有限公司、宁夏百川新材料有限公司、宁夏百川科技有限公司，纳入合并报表范围。 

（4）对 2019 年 1-3 月经营业绩的预计 

□ 适用 √ 不适用  
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