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浙江华峰氨纶股份有限公司投资者关系活动记录表

编号：2019002
	投资者关系活动类别
	特定对象调研

	参与单位名称及人员姓名
	中海基金、浙江汇金方格、汇添富基金、深圳前海锐意资本、建信养老金、兴业证券资管、永赢基金、拾贝投资、国泰基金、申万宏源、浙江宝基、财通资管、东方资管、上海汐泰投资

	时间
	2019.4.23

	地点
	公司会议室

	上市公司接待人员姓名
	潘基础、陈章良、孙洁、李亿伦

	五、谈论内容

	谈话内容如下：
1问：您能介绍下本次公司重组的背景吗？
答：本次华峰氨纶并购重组华峰新材是基于集团战略需求，实现集团产融结合战略的重大举措。华峰新材是华峰集团的核心产业公司之一，其主营的聚氨酯系列产品在人们日常中的衣食住行方面应用领域广，技术发展迅速，对异质材料具有较强可替代性，其中，聚氨酯鞋底原液产品规模居全球第一，并购重组新材料公司，将增强上市公司综合实力，丰富产品线，努力将其打造成为全球聚氨酯制品材料龙头企业，使其成为坚实的产业发展平台、高效的资源整合平台和稳健的资本运营平台，改变公司原有的单一产业格局，进一步拓宽聚氨酯产品品类和渠道，增强上市公司的盈利能力、抗周期能力及股东回报能力。
2问：公司本次拟收购的资产似乎与公司氨纶业务关联度不高，公司是处于何种考虑？
答：随着全球化经济进程的不断深入，国内企业无法回避的面对日益激烈的全球化竞争，今后企业发展不仅单纯取决于规模和成本优势，更将依赖技术的研发与创新。华峰氨纶和华峰新材同属于聚氨酯行业，在各自领域内在管理水平、创新能力、市场地位、品牌影响力等方面均拥有明显竞争优势，通过本次重组有望达到“1+1>2”的整合效果，提高上市公司核心竞争力，打造成为全球聚氨酯制品材料领域具有核心竞争力的领军企业。
3问：新注入的资产能否介绍一下，优势、行业需求、未来发展？
答：华峰新材及其子公司所处行业属于化学原料和化学制品制造业，主要产品为聚氨酯原液产品和己二酸。经过多年的发展，华峰新材已经形成三大类别、多个品种的产品格局，下游应用领域主要涉及聚氨酯鞋底、聚氨酯制品（低速轮胎、高铁减震系统、汽车部件等）、胶黏剂等。
华峰新材在温州、重庆建有两大生产基地，目前已具备年产42万吨聚氨酯原液、48万吨己二酸的生产能力。其聚氨酯原液产品国内市场份额达到50%以上，国内主要制鞋厂商以及耐克、阿迪达斯、斯凯奇、亚瑟士、李宁等世界著名运动产品制造企业，都直接或间接使用华峰新材产品；己二酸产品国内市场份额达到30%以上，客户涵盖英威达（INVISTA）、巴斯夫（BASF SE）、杜邦（DuPont）等知名化工企业。
随着下游产业近年来的发展和转型升级及聚氨酯领域技术的不断进步，下游厂商对聚氨酯材料生产商的技术储备、市场反应能力、快速研发和差异化生产的能力都提出了更高要求。经过多年的经营发展，华峰新材已储备了多项发明专利和自有技术，并拥有一支研发能力强、熟悉市场需求、经验丰富的技术研发团队，具有快速反应、精准开发，及时地把握技术的发展方向，快速更新材料技术和产品的竞争优势。
随着消费升级以及环保政策日趋严格，以轻量高弹运动鞋、共享单车、高铁垫片等为代表的聚氨酯制品行业发展迅速，市场容量快速扩大，为公司进一步发展提供了成长空间。
4问：能具体讲讲聚氨酯原液及己二酸的应用领域吗？
答：聚氨酯原液是一种新兴的高分子材料，兼具橡胶、塑料的双重特性，具有可降解环保的特性，目前是生产鞋底材料、减震缓冲材料、胶黏剂等的重要原材料，广泛应用于制鞋、汽车、建筑、军工等领域。
己二酸是聚氨酯产业和聚酰胺产业（主要为尼龙66）的重要上游原材料，还可用于增塑剂、润滑脂、食品增酸剂、发酵粉、杀虫剂、粘合剂、医药、香料等的生产，是日常化工产品生产中的重要原材料之一。
5问：华峰新材盈利状况如何？
答：2018年华峰新材未经审计的合并范围净利润15亿左右。
6问：相关估值是否已确定？
答：目前尚处于审计、评估中，相关资产审计后的财务数据、评估结果将在重组报告书中予以披露。
7问：公司重组方案配套募集资金定向增发的对象是否确定？
答：目前尚未确定。
8问：预计聚氨酯原液未来增长会有多少？来源于哪里？
答：根据行业统计聚氨酯行业每年保持较快增速，尤其是聚氨酯制品应用领域的不断扩大，聚氨酯原液作为很多聚氨酯制品的原料，有望保持较快速度发展。
9问：除鞋材之外的聚氨酯制品具体指哪些？
答：聚氨酯制品的应用范围非常广，例如聚氨酯固化道床、低速轮胎、高铁垫片、3D打印材料等新型应用领域，但目前占比还不高，未来朝着轻量化领域发展，预期可替代很多传统橡胶的应用，这也是未来标的公司拓展的重点。
10问：重庆氨纶10万吨一期能如期投产吗？ 
答：各项工作稳步推进中，目前看氨纶行业仍处于供大于求的局面，公司新增产能预计8月试生产。
[bookmark: _GoBack]11、如何看待氨纶同行公司提出的30万吨产能目标？
答：这是一个基于未来的说法，我们尊重行业内企业的战略决心，但从需求端看目前国内氨纶总需求还不到70万吨；从供应端看，因受到成本压力、环保政策、行业扩产不断等因素影响，行业已进入洗牌阶段，中小企业面临更新换代或淘汰的压力。事实证明，近几年行业扩产主要也是集中在大厂商，氨纶行业集中度逐步提升，未来、行业竞争将朝寡头化、差异化方向发展。我们仍将埋头做好自己的事，加大研发投入，重视管理提升，持续降本增效，推动氨纶行业继续健康发展。
12问：今年除了公司，是否还有别的新产能释放？
答：还有其他的释放量，但是具体多少，我们现在也无法确定。
13问：今年是否有产能退出，占比多少，对公司有何影响？
答：去年行业亏损面较大，有一小部分产能退出，但占比不大。今年年初经历了一波涨价，部分停产的产能又重新开启，我们认为，在行业洗牌阶段，大幅的价格波动不利于行业的长久健康发展。未来氨纶行业走势将越来越受几个主要厂家的影响，行业稳定性和集中度都将进一步提高，主要厂家盈利能力也将随着提升。
14问：去年行业亏损较大，但是公司盈利是超过往年的，这是什么原因呢？
答：去年公司围绕“推动变革、提质增效、产销平衡、再创优势”的经营方针，逐步优化产品结构，努力提升产品口碑及品质。经过多年潜心研发，公司差异化产品逐步走向市场并获得认可，在巩固成本竞争优势的同时，多面、高效促进公司质效同步增长，2018年公司产销量逆势增长，氨纶市场占有率稳步提升。随着公司研发投入不断加大、产能继续增加、成本持续下降、差异化比重不断提升，我们有信心继续保持并扩大市场份额和竞争优势，提高盈利水平，扩大盈利规模。
15问：公司差异化产品占比多少？
答：总体占比不高，但是比过去有所提升。
16问：公司仲裁何时有结果？
答：贸仲的通知是5月16日，如有最新进展公司将另行公告。
17问：重组进展到哪个阶段了？
答：我们已于4月10日披露了重组预案，目前独立财务顾问、评估机构、会计师、律师已进场。 
18问：2018华峰新材己二酸利润贡献很大，而且相较2017年涨幅巨大，是否周期性波动较大，我们相比同类产品有何优势？
答：总体而言，化工品属于周期性行业，但是细分领域波动度不同，对于大企业而言波动不是坏事，标的企业作为国内主要己二酸厂家之一，大部分产品还是自用为主，部分外销，其上下一体供应链条能有效熨平周期。华峰新材的优势很明显，比如原料、能源都具有较强竞争优势，经过多年的努力和积累，产品在行业中属于国内领先水平，产品系列全、研发速度快、质量水平高、售后服务好。华峰新材公司从研发设计、生产工艺、产品质量以及技术服务等方面都具有较强的竞争优势。
据了解，2018年的确是己二酸行业的景气年，但标的企业利润增长并非完全是价格上涨所致，很大程度上也受益于公司的产能提升和技术进步，通过管理提升进一步降低了成本，多重因素共同创造了良好效益。
19问：聚酯多元醇主要应用在哪里？
答：公司的聚酯多元醇是聚氨酯原液的原料之一，下游主要是胶黏剂、胶水等。
20问：具体方案什么时候出？
答：目前相关事项有序推进中，本次交易标的交易价格尚未确定，最终交易价格将以具有证券、期货相关业务资格的资产评估机构出具的评估报告的评估结果为基础确定，评估基准日暂定为2019年4月30日。
21问：增值税减税政策对公司影响大吗？
答：预计对于利润表影响比较小，对于现金流和成本会有一些影响。
22问：未来大股东还有其他板块注入的计划吗？
答：目前尚无考虑。
来访者：我们的问题问完了，感谢接受我们的调研，谢谢！
答：欢迎下次再来公司。

	日期：2019年4月25日
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