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	问题1：水电铝项目产业政策问题
	本次募投项目之一为鲁甸6.5级地震灾后恢复重建水电铝项目。请申请人补充说明并披露：（1）本次募投项目是否符合产业政策，是否需提供国家发改委的核准或备案文件；（2）本次募投项目是否属于国务院于2014年11月23日发布《关于印发鲁甸地震灾后恢复重建总体规划的通知》（国发〔2014〕56号）（以下简称《通知》）以及《关于支持鲁甸地震灾后恢复重建政策措施的意见》（国发〔2014〕57号）（以下简称《意见》）规定的清洁载能产业，是否符合上述文件要求。请保荐机构、申请人律师发表核查意见。

	问题2：前次募投项目相关问题
	关于前次募集资金使用情况。申请人2015年、2016年两次非公开发行，募集资金净额分别为23.51亿元、36.30亿元。2015年使用募集资金58,057.28万元向控股股东收购云南浩鑫铝箔有限公司86.92%股权，承诺净利润6550.71万元，实际完成数-1068.05万元。2018年5月冶金集团支付6622.23万元业绩补偿款。2016年募投并购老挝中老铝业有限公司项目和老挝中老铝业有限公司100万吨/年氧化铝及配套矿山项目，募集资金124,784.62万元拟变更用途，用于鲁甸6.5级地震灾后...

	问题3：本次募投项目相关问题
	关于本次募投项目。公司本次非公开募集资金拟采取增资海鑫铝业的方式实施募投项目，海鑫铝业其他两个股东方面，昭通城投参与增资，彝良驰宏放弃增资。鲁甸6.5级地震灾后恢复重建水电铝项目，新增水电铝和铝加工产能70万吨/年，该项目毛利率和净利率分别为15.04%、12.31%，高于报告期内同类项目12.31%毛利率和4.78%净利率，申请人解释：本次募投项目享受优惠电价（电价为0.28元/度），具有低成本电力优势。请申请人补充说明并披露：（1）彝良驰宏放弃增资的原因；（2）根据过去五年市场平均价格并结合2...

	问题4：2018年度业绩相关问题
	根据公司2018年10月31日公告的2018年三季报，2018年1-9月归属于上市公司股东的净利润为1.11亿元，同时申请人在2018年三季报“四、对2018年度经营业绩预计”部分，披露如下：预测年初至下一报告期期末的累计净利润可能为亏损或者与上年同期相比发生大幅度变动的警示及原因说明为：不适用。申请人2019年1月31日发布业绩预告，预计2018年归属于上市公司股东的净利润为-14.6亿元，出现大幅度亏损。请申请人补充说明并披露：（1）列示2018年四季度，特别是11、12月，申请人新增亏损15...

	问题5：环保相关问题
	申请人所从事行业为高污染行业，报告期内申请人及子公司多次受到环保处罚。请申请人补充说明并披露：（1）申请人生产经营中涉及环境污染的具体环节、主要污染物名称及排放量、主要处理设施及处理能力；（2）报告期内申请人环保投资和相关费用成本支出情况，环保设施实际运行情况，报告期内环保投入、环保相关成本费用是否与处理公司生产经营所产生的污染相匹配；（3）募投项目所采取的环保措施及相应的资金来源和金额等；（4）公司生产经营与募集资金投资项目是否符合国家和地方环保法律法规；（5）申请人被环保处罚整改措施及整改后是...

	问题6：同业竞争问题
	请申请人补充说明并披露：（1）因实际控制人变更，形成同业竞争的具体情况，中铝集团和中国铜业关于避免同业竞争的承诺是否履行信息披露义务和有关程序；（2）对于已存在或可能存在的同业竞争,解决同业竞争的具体措施及避免同业竞争措施的有效性。请保荐机构、申请人律师发表核查意见。

	问题7：产能淘汰相关问题
	关于产能淘汰。云铝涌鑫5.34万吨产能列入2019年淘汰计划，沪鑫公司关停生产线。请申请人说明：现有生产线和产能是否符合国家及地方产业政策、环保要求，未来五年内可能涉及的生产线关停、产能减少或置换的情况，并说明对申请人财务数据的不利影响。请保荐机构、申请人会计师发表意见。

	问题8：冶金集团资金安全承诺问题
	申请人持有云南冶金集团财务有限公司10%的股份，报告期各期在财务公司均有存贷款业务。请申请人控股股东冶金集团作出的“不会通过财务公司直接或间接占用云铝股份资金的承诺”是否符合监管要求，是否足以保证上市公司的资金安全。请保荐机构、申请人律师发表核查意见。

	问题9：主营业务收入之其他收入结构问题
	请申请人补充说明并披露：（1）主营业务收入中，其他业务收入的详细构成，报告期各期其他业务收入金额及占比变化较大的原因；（2）最近三年及一期，申请人其他业务收入毛利率波动较大的原因，2016年申请人其他业务营业毛利为负的原因及合理性；（3）量化分析申请人2015年、2017年营业收入、净利润、经营活动现金流量净额不配比的原因及合理性。请保荐机构及申请人会计师对上述事项发表核查意见。

	问题10：控股股东股权质押问题
	10、关于控股股东股权质押。云南冶金集团股份有限公司（以下简称“冶金集团”）持有云铝股份1,109,818,170股，持股比例为42.57%，为申请人的控股股东。截止2018年6月30日冶金集团股权质押比例较高，占申请人股本总额的33.39%。请申请人补充说明并披露：（1）控股股东大比例质押所持上市公司股份的原因及合理性、质押资金具体用途、约定的质权实现情形、控股股东财务状况和清偿能力、股价变动情况等，说明并披露是否存在较大幅度的平仓风险；（2）截止目前申请人控股股东股权质押比例，控股股东维持控制...

	问题11：董、监、高辞职问题
	2019年3月申请人多名董事、高管、监事等辞职。申请人补充说明并披露：相关人员辞职的原因及对公司生产经营、公司治理的影响。请保荐机构及申请人律师对上述事项发表核查意见。


