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浙江闰土股份有限公司投资者关系活动记录表
                                                  编号：RTIR-2019-005
	投资者关系活动类别


	√特定对象调研        □分析师会议
□媒体采访            □业绩说明会
□新闻发布会          □路演活动
□现场参观

□其他                  

	参与单位名称及人员姓名
	中金公司（徐奕晨、贾雄伟），中信建投（邓胜），光大证券（肖亚平），方正证券（于宏杰），长江证券（施航），财通证券（赵新裕），天风证券（贾广博），太平洋证券（张波），中泰证券（张倩），新时代证券（李啸），博时基金（陈铖），申万菱信基金（廖明兵），华安基金（张瑞），大成基金（廖书迪），华骏基金（付清），湘财基金（邱毅哲），南华基金（刘凯兴、许蕾），太平养老保险（郭建奇），平安资管（刘奎甫），浙江宝基（王一虎），浙江璞归资管（郑承秉），深圳明达资管（苏燕妮），开域资本（杨宋清），拾贝投资（郑晖），宽远资产（李韵滢）

	时间
	2019年4月30日14:30-16:30

	地点
	闰土大厦1902会议室

	上市公司路演人员
	副总经理、董事会秘书刘波平
证券事务代表王燕杰

	投资者关系活动主要内容介绍


	交流的主要内容：

公司副总经理、董事会秘书刘波平先生先介绍了公司2018年度及2019年第一季度经营业绩情况，然后就公司基本情况，以及染料行业情况进行了介绍，并与投资者就染料行业及公司经营发展方面的相关问题进行了交流。
1、 公司2018年度及2019年度第一季度经营业绩情况

答：公司2018年年度报告和2019年第一季度报告已经披露。
2018年，公司实现营业收入64.64亿元，同比增长6.72%；实现归属于上市公司股东的净利润13.13亿元，同比增长40.45%；2018年公司合计生产染料17.02万吨，同比下降9.03%，销售染料16.17万吨，同比下降14.06%，虽然染料产销量较2017年同比下降，但染料销售均价同比有较大幅度增长。
2019年第一季度，公司实现营业收入18.02亿元，同比增长12.96%，实现归属于上市公司股东的净利润2.60亿元，同比减少15.03%，一季度净利润同比下滑主要是由于原材料等生产成本上升，同时公司烧碱、双氧水产品较去年同期相比价格有所回落，加之公司年初销售策略及江苏子公司停产等因素影响。
2、 2019年公司经营目标
答：2019年，公司制订了稳健的经营目标：实现营业总收入不低于70亿元，营业利润不低于20亿元。（上述经营计划并不代表公司对2019年度的盈利预测，能否实现取决于市场状况变化、经营团队的努力程度等多种因素，存在很大的不确定性，请投资者特别注意）。

3、 目前染料产品价格情况
答：分散染料主要品种目前报价70000元/吨，主要成交价格在52000-55000元/吨，活性染料主要品种报价在32000元/吨左右。
4、 主要中间体目前价格情况
答：江苏响水“3·21”重大安全事故发生以来，相关中间体价格均不同程度上涨，部分产品价格大幅上扬，目前还原物价格55000元/吨，间苯二胺150000元/吨，H酸50000元/吨，对位酯26000元/吨。
5、 目前染料库存情况
答：公司目前库存处于合理水平；下游印染企业库存较少；经销商库存也不多；下游库存、经销商库存也一直在消耗。三方目前处于一个博弈状态。

6、 染料价格走势情况
答：一般来讲安全环保形势、下游库存高低及原材料价格等因素都会影响染料价格。目前来看安全环保形势仍持续严厉，下游染料库存量也不多，原材料价格经过一波上涨后，部分产品价格仍存在上涨预期。
7、 公司间苯二胺需求量及供应商
答：公司目前没有间苯二胺产能，间苯二胺中间体公司向龙盛等企业采购，公司每年需求量3000多吨，在江苏响水“3·21”重大安全事故发生之前公司也备有相应库存。
8、 江苏子公司目前情况
答：子公司江苏远征和江苏明盛于2019年1月收到政府复产通知，开始复产，但受江苏响水“3·21”重大安全事故影响，当地政府部门加大了对园区生产企业的安全生产和环保检查监管力度，根据连云港《市政府办公室关于开展化工企业集中整治专项行动的通知》（连政发[2019]32号）文件要求，“对照安全、环保、消防整治标准，围绕重点部位、重点设施、重点环节、重点人员全面进行‘回头看’，全面排查和消除安全环保隐患”，目前江苏明盛和江苏远征又处于临时停产整改状态。
9、 活性染料搬迁项目进展如何？
答：公司首期8万吨活性染料项目建设基本完成，预计于2019年5月中下旬进行试车试生产。
10、 染料产业是否会发生海外转移

答：染料行业是资金、技术和设备密集型行业，国内配套齐全，无论从原材料、生产工艺及设备、人才技术、员工敬业精神以及下游产业完整性来看，都有很强优势，未来10年，染料行业很难转移到境外。

11、 公司是否有股份回购计划？
答：目前暂无股份回购计划，不排除未来在合适的时机推出相关计划。
12、 安全和环保对行业的影响

答：对企业来说，没有“安全”和“环保”，就没有“效益”。
安全方面，江苏响水“3·21”重大安全事故发生后，部分染料及中间体生产企业停产，部分染料和中间体产能退出市场，除了对染料行业原料供给影响深远外，对全国安全生产也影响重大。4月19日召开的中共中央政治局会议，分析研究当前经济形势和经济工作时，特意强调了安全生产问题。为应对江苏响水“3·21”重大安全事故教训，国务院安全生产委员会设立了危化品安全专项巡查小组，开展危险化学品等重点行业领域安全生产专项执法检查情况。预计未来几年内关于安全生产的政策会越来越多，监管也会越来越严。
环保方面，2017年，因中央环保督查风暴，导致浙江、江苏、山东小企业小产能部分出清，行业产能供给减少。2018年，国内环保延续2017年的严厉趋势，中央经济工作会议也明确“打好污染防治攻坚战”是未来需要抓好的三大攻坚战之一，2019年这样的趋势仍将持续。    
13、 公司发展思路及业务发展布局情况

答：公司一直实施“后向一体”策略，完善产业链，做精、做强主业。关键中间体已布局或逐步在布局。

目前公司将进一步加大环保技改投入，开发改进染料中间体生产工艺，完善自动化、连续化工程技术；产品方面，重点开发研究新型喷墨印花、TP等其他新结构染料。


	附件清单（如有）
	

	日期
	2019年5月5日
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