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山西同德化工股份有限公司 

关于深圳证券交易所 2018 年年报问询函回复的公告 

 

本公司及董事会全体成员保证信息披露内容的真实、准确和完整，没有虚

假记载、误导性陈述或重大遗漏。 

 

山西同德化工股份有限公司（以下简称“公司”或“本公司”）于2019年4

月29日收到了深圳证券交易所《关于对山西同德化工股份有限公司2018年年报的

问询函》（中小板年报问询函【2019】第101号）,现将回复内容公告如下: 

 

1、2018年，你公司实现营业收入8.97亿元，同比增长26.33%，实现归属于

上市公司股东的净利润（以下简称“净利润”）1.44亿元，同比增长49.96%，请

结合公司主营业务、毛利率、期间费用、非经常性损益等因素的变化情况，量化

说明公司营业收入和净利润增幅较大的具体原因。 

回复: 

(1)随着去产能持续推进和效果显现，煤炭价格结束了长达四年的低迷行情，

煤价逐步回升，煤炭行业的经营状况也逐步企稳好转，煤炭的产能不断增加，火

工品的需求量也逐步增大。公司总部地处晋、陕、蒙三省交界处，有着得天独厚

的地理位置，从全国省市煤炭行业的市场占有率来看，山西位列第一，其次是内

蒙古。所以公司所在区域是国内矿产资源较为丰富的地区，对民爆产品及工程爆

破服务市场的需求较大。2018年公司民用炸药生产8.83万吨，较上年增长25.84%，

销售8.69万吨，较上年增长7.69%；工程爆破实现营业收入4.83亿元，较上年增

长37.21%。主营业务总量的增长是公司营业收入和净利润增幅较大的主要因素。 

(2)2018年公司工业炸药毛利率为40.60%，比上年同期减少0.15%；工程爆破

毛利率为52.43%，比上年同期减少1.97%。上述数据表明公司主营业务产品的毛

利率相对较稳定，公司在收入稳步增长的同时，对成本费用的控制较好。 



工业炸药营业收入较上年同期增长20.20%，工业炸药营业成本较上年同期增

长20.51%,两者差距很小，说明公司在工业炸药的生产过程中成本控制有成效；

工程爆破营业收入较上年同期增长37.21%，而工程爆破营业成本较上年同期增长

43.15%，主要是现场混装炸药生产用原材料硝酸铵较去年同期每吨增加270多

元 。 

（3）2018年度公司管理费用列支10570.38万元，较上年同期增加1656.15

万元，主要原因是随着炸药产量及爆破业务量的增加，职工薪酬增加753.39万元，

另外忻州技术中心等项目竣工投入使用，折旧摊销费用增加710.56万元。 

（4）2018年度公司销售费用列支5189.15万元，较上年减少9.47万元，主要

原因是我公司绝大多数客户是固定老客户，销售渠道稳定顺畅；财务费用列支

-30.75万元，较上年减少42.22万元，该两项对净利润影响不大。 

（5）2018年度公司非经常性损益项目合计-80.11万元，比2017年度减少

517.11万元，主要原因是本期生产线拆除，资产报废损失615.53万元。 

多年来公司不断夯实基础管理，强化内控考核，提升产品质量，降低营运成

本，依托集团化资源整合，提高内部运作效率，力求集团整体效益最大化，公司

营业收入和净利润逐年稳步增长。 

2、你公司工程爆破业务的毛利率为52.43%，同行业上市公司久联发展、南

岭民爆和江南化工工程爆破业务的毛利率分别为13.21%、13.20%和16.40%，请说

明你公司工程爆破业务毛利率远高于同行业上市公司的原因及合理性。 

回复: 

(1)一体化模式优势。我公司的民爆产业链贯穿研发、生产、销售、配送、

爆破、贸易等，可为客户提供全方位的服务。产销爆一体化作业，提高了公司安

全管理水平，也提升了爆破服务效率。我公司在爆破作业中使用的现场混装炸药

较外购成品炸药比例高，相对于传统工艺生产的炸药，现场混装炸药生产线投资

小、作业人数少、工序简单、装药效率高，爆破效果好，安全投入低等，大大降

低了工程爆破成本。我公司在爆破业务客户的集中地，即河曲、五台、宁武设有

地面站，按需要量生产，原料及产品均无积压，是我公司爆破毛利高于同行业的

主要原因。 

(2)市场优势。公司的工程爆破服务市场均集中在忻州市内，忻州是一个能



源及矿产资源大市，拥有煤、铁、铝、钛、金等 50 余种有开采价值的矿产，其

中煤炭探明储量占山西省的 9.4%，铁占 48%，铝占27%。依托这些资源，公司的

爆破业务量多，客户较稳定，市场维护和安全管理成本较低。加之服务半径小，

不用专设销售公司及部门，成本费用管控较好。 

（3）规模优势。公司爆破工程管理团队，有着丰富的行业经验，规范的管

理制度，高素质的服务队伍，在技术、安全、服务质量和效率等方面的优势明显。

另外，公司拥有一级爆破作业单位许可证等资质和一整套先进高端的爆破设备。

因此客户认可度高，多年来只选择与我公司合作，爆破服务价格相对稳定。 

综上原因导致我公司爆破业务毛利率较高。 

3、2018年3月29日，你公司通过全国股转系统集合竞价卖出金色世纪股份20

万股，请说明公司进行上述风险投资履行了何种审批程序和信息披露义务。 

回复: 

（1）公司于2015年7月14日，召开第五届董事会第十八次会议审议通过了《关

于公司拟与北京金色世纪商旅网络科技股份有限公司投资合作的议案》,同意公

司拟以现金出资方式对金色世纪进行增资，增资总额为7200万元，其中，300万

元作为金色世纪的注册资本，剩余转为资本公积;本次出资后公司持有金色世纪

的股权比例为12.71%。公司对金色世纪的投资作为可供出售金融资产核算。 

（2）公司为实现对金色世纪的股权投资收益,于2018年3月29日，通过全国

股转系统以集合竞价方式卖出金色世纪股票20万股，最终成交金额为500万元，

实现投资收益20万元，此项交易未达到中小板《股票上市规则》和《公司章程》

中应审议及应披露的交易标准的相关条款,所以,公司无需进行审议批准并披露。 

4、报告期内，你公司计提商誉减值损失2,746万元，系对2012年收购的山西

广灵精华化工集团有限公司计提的商誉减值准备2,746万元，请根据《会计监管

风险提示第8号-商誉减值》的规定详细披露公司商誉减值测试的过程与方法，包

括但不限于可收回金额的确定方法、重要假设及其合理理由、关键参数及其确定

依据等信息。 

回复: 

公司严格按照《企业会计准则第 8 号——资产减值》的规定于每期期末对

商誉进行减值测试。报告期内，公司管理层聘请专业评估机构出具以财务报告为



目的的商誉减值测试资产评估报告，协助管理层对商誉进行减值测试。 

公司管理层在测试商誉减值准备时重点关注民爆行业的宏观环境、公司实际

经营状况及未来经营规划等因素，来判断商誉是否存在减值迹象；审核资产评估

机构对商誉所在资产组的确认与前期是否一致、商誉减值测试所采用的相关估值

假设、可收回金额的测算方法以及商誉减值测试相关的评估要素、关键参数选取

是否合理等。 

（1）资产组的确定 

管理层将广灵县同德精华化工有限公司整体视作一个资产组，其主要业务系

炸药的生产与销售，资产组构成包括流动资产、固定资产、无形资产、商誉、流

动负债合计，该资产组与形成商誉时的资产组口径一致。 

（2）可收回金额的确定 

可收回金额采用公允价值减去处置费用后的净额与预计未来现金流量的现

值两者较高者确定，经专业机构评估，与商誉相关的资产组的预计未来现金流量

的现值为20,201.49万元，与商誉相关的资产组的公允价值减去处置费用后的净

额为19,167.29万元，最终选取预计未来现金流量的现值作为资产组可收回金额。 

（3）估值假设公司进行商誉减值测试所采用的估值假设情况如下： 

1）有序交易假设：是指在计量日前一段时期内相关资产或负债具有惯常市

场活动的交易。 

2）持续经营假设：是指假设资产组按基准日的用途和使用的方式等情况正

常持续使用，不会出现不可预见的因素导致其无法持续经营。 

3）资产组能够按照广灵同德管理层预计的用途和使用方式、规模、频度、

环境等情况继续使用。 

4）假设资产组业务经营所涉及的外部经济环境不变，国家现行的宏观经济

不发生重大变化，无其他不可预测和不可抗力因素造成的重大不利影响。 

5）假设资产组经营所处的社会经济环境以及所执行的税赋、汇率、税率等

政策无重大变化。 

6）假设基准日后产权持有人采用的会计政策在重要方面与前期保持一致。 

7）假设资产组的现金流入均为均匀流入，现金流出为均匀流出。 

8）假设公司的基础资料和财务资料真实、准确、完整。 



（4）折现率的计算 

折现率的计算方法依据加权平均资本成本（WACC）模型，其中无风险报酬率

参考使用了十年期记账式国债于2018年末的收益率平均值确认，市场风险溢价参

照成熟股票市场的风险溢价计算，本报告期，公司计算未来现金流现值所采用的

税前折现率为 14.61%，已反映了相关风险。 

5、请说明你公司搬迁补偿的会计处理，搬迁补偿以每年390万元的相同金额

从递延收益转入营业外收入的确认依据及合理性，是否符合《企业会计准则解释

第3号》的规定。请会计师发表专项意见。 

回复: 

2013年我公司根据《民用爆破器材工程设计安全规范》关于民爆生产企业及

总仓库外部安全距离的要求，以及2013年11月21日河曲县人民政府 “关于同意

山西同德化工股份有限公司炸药总仓库搬迁列入政策性搬迁项目的批复” （河

政函【2013】38号），与鲁能电厂签订了“山西鲁能河曲电厂搬迁同德股份炸药

总仓库补偿协议”，将公司炸药总仓库进行搬迁。根据协议对方拨付我公司搬迁

补偿款共计7800万元。 

鲁能河曲电厂是国家“西电东送”北通道的重点项目，是山西电网北部的电

源点。我公司该次搬迁是基础设施建设的需要，故依据《企业会计准则第16号-

政府补助》对收到的补偿款进行了账务处理。公司对该补偿款认定为与资产相关

的补助，将7800万元确认为与资产相关的递延收益。由于新炸药库于2013年12

月建成并转固投入使用，故依据《企业会计准则第16 号——政府补助》、《企

业会计准则第4 号——固定资产》（按照我公司固定资产折旧政策，于2014年1

月起，按20年平均计提固定资产折旧）的规定，相应递延收益于2014年1月起按

20年摊销，每年摊销390万元，截至2018年12月31日尚未摊销金额5,850万元。 

6、报告期末，你公司其他非流动负债科目新增其他合伙人权益款项目，金

额为711.74万元，请说明其他合伙人权益款的具体内容，会计处理的方法及是否

符合《企业会计准则》的规定。 

回复: 

公司的其他非流动负债-其他合伙人权益科目是针对子公司启迪同金（天津）

智能科技合伙企业（有限合伙）核算的，具体内容是该公司收到的除我公司外的



其他合伙人投入的资本金以及期末按照持股比例计算的其他合伙人应该享有的

公司权益。根据合伙人协议约定，我公司对合伙企业享有控制，在个别报表中，

应该适用《企业会计准则第2号-长期股权投资》进行会计处理，确认为长期股权

投资，按成本法进行核算，在合并报表中，将应付其他合伙人的本金及收益列报

为负债。我公司会计处理符合准则规定。 

7、请补充披露你公司按欠款方归集的期末余额前五名的应收账款具体情况，

包括但不限于欠款方名称、期末余额及其占应收账款期末余额合计数的比例、对

应的账龄和坏账准备期末余额。 

单位:元 

欠款方名称 期末余额 
占应收账款

比例 

计提的坏

账准备 
净额 账龄 

山西煤炭进出口集团河

曲旧县露天煤业有限公

司 

21,601,381.00 23.94% 
1,080,069.05  

 
20,521,311.95 一年以内 

承德天宝集团滦平铁马

矿业有限责任公司 
9,119,272.05 10.11% 455,963.6 8,663,308.45 一年以内 

大同市同联民用爆破器

材专营有限公司 
3,912,873.83 4.34% 579,664.2 3,333,209.63 一年以内 

宁夏神州轮胎有限公司 3,481,585.00 3.86% 174,079.25 
3,307,505.75 

 
一年以内 

陕西延长石油集团橡胶

有限公司 
3,249,531.60 3.60% 162,476.58 3,087,055.02 一年以内 

合计 41,364,643.48 45.85% 2,452,252.68 38,912,390.8  

 

特此公告。 

 

山西同德化工股份有限公司董事会 

2019年5月11日 


