
证券代码：001965                                证券简称：招商公路 

 

招商公路投资者关系活动记录表 

                                                     编号：2019-03 

投资者关系 

活动类别 

√ 特定对象调研        □分析师会议       □新闻发布会 

□媒体采访            □业绩说明会       □路演活动 

□现场参观 □其他                                        

参与单位名称 

及人员姓名 

兴业证券 龚里、王春环  大成基金 李哲超  长盛基金 陈磊 

中金公司 邱正   浙商基金 贾腾  天合资本 白永平 瑞银证券 徐宾 

时间 2019年 5月 15日  15:30-17：00 地点 公司会议室 

上市公司接待 

人员姓名 
公司首席分析师、资本运营部（董事会办公室）总经理   孟杰   

投资者关系 

活动主要 

内容介绍 

 

问：请简要介绍下公司股权激励计划？ 

答：2019年 4月，公司实施了股权激励计划，向 235名骨干员工授

予约 4154.84 万份股票期权，行权价格 9.07 元/股，限制期三年，期

满后分三年生效。股权激励计划有助于将公司未来的发展和公司管理

层以及核心骨干员工利益相关联，从而激励公司管理层和核心骨干通

过进一步挖掘公司的存量内生增长和有效增量外延扩张以促进公司快

速健康发展。 

 

问：公司项目储备及来源是否稳定？ 

答：公司项目储备主要源于三个方面：一是，随着央企改革进程

加快，公司依托招商局集团平台可以充分把握央企整合机遇，进行央

企之间的合作，特别关注央企整合或去杠杆带来的投资机遇；二是，

积极与各地方交投接洽，寻找合作机会。各省交投集团拥有丰富的省



内路产资源，公司在获取路产项目方面具有不受区域限制的独特优势；

三是，关注民营或外资企业等因战略选择或者资金等问题退出公路行

业的优质项目机会。随着近年来高速公路行业发展日趋成熟，行业标

准要求日趋统一，高速公路运营管理日趋科学专业，一些非高速公路

为主业的企业无法应对行业竞争及管理要求，面临退出选择。在这种

情况下，公司将积极把握优质项目的收购机会。 

 

问：公司如何保障新收购项目能达到预期收益率？ 

答：公司拥有严格完善的收购管理流程，即项目从论证、立项、

投审会、办公会到董事会（股东大会）等层层环节审议，各个环节都

会对项目各方面进行严格把控。在项目投资阶段，通过全面充分的尽

职调查掌握项目可能存在的风险，确保项目风险可控。同时，公司严

格执行上市公司投资审批决策程序和信息披露要求，进一步确保投资

决策的合理、合规。在项目收购完成后，公司通过专业化、标准化、

精细化的运营管理，进一步挖掘项目盈利能力，持续提升项目收益水

平。 

 

问：公司可转债发行对公司财务费用有何影响？  

答：公司可转债发行前所收购项目及曾家岩项目的资金主要来源

于公司自有资金、银行贷款等途径，可转债顺利发行后所募集来的资

金已按规定置换上述资金。因此，公司不会因可转债发行而导致财务

费用明显增加。 

 

问：关于公司未来的股东回报计划，分红率是否保持稳定？还是有

望提升？ 

答：为实现公司“中国领先、世界一流”的战略目标，目前公司尚

处于快速发展阶段。公司对于股东回报计划，一直秉承兼顾对股东的

回报及公司自身发展需要而制定。分红率是否提升要根据公司的不同

发展阶段、经营情况等众多因素综合考量。在目前公司主业的快速扩



展期，为兼顾股东现金回报的要求，公司已将分红水平保持在行业平

均分红水平之上。 

 

问：随着公司负债水平逐年增加，公司未来资本开支计划是否会

受到影响？ 

答：近两年来，公司步入快速发展阶段，业务扩张致使公司资产

负债率从相对较低的 28%上升到 40%左右，但目前公司负债水平仍低于

行业平均水平，公司依然具备一定债务融资能力。此外，公司还可以

选择其他多种融资方式，总体而言公司融资方式灵活、多元。 

 

 

附件清单 

（如有） 

 

日期 2019年 5月 15日 

 


