证券代码：立华股份                                     证券简称：300761

江苏立华牧业股份有限公司
投资者关系活动记录表
                                                         编号：20190520 
	投资者关系活动类别

	□特定对象调研        □分析师会议
□媒体采访            □业绩说明会
□新闻发布会          □路演活动
□现场参观	
其他 （请文字说明其他活动内容）  长江证券农业电话会议 

	参与单位名称及人员姓名
	中银国际自营-吴炉飞、中信建投基金-孙文、广发自营-李宗锐、华夏基金-周克平、华泰资产-宫衍海等18家机构投资者

	时间
	2019年5月20日

	地点
	公司行政楼303会议室

	上市公司接待人员姓名
	公司董事会秘书虞坚、证券事务代表沈晨

	投资者关系活动主要内容介绍
	Q&A环节
1、近期黄羽鸡价格快速上涨，您如何看待黄羽鸡价格的后期走势？
答：黄羽鸡品种繁多，价格变动也比较频繁；同时各地的消费习惯有差异，甚至同一个品种在不同区域的价格都不一致，所以价格不易预测。二季度以来，价格相比一季度上涨，如果今年猪肉缺口相对比较大的话，下半年黄羽鸡的行情会相对乐观。
2、2018年，公司黄羽鸡销售2.61亿只，同比增长5.82%，您预计2019和2020年公司黄羽鸡出栏量的增长情况如何？
答：预计2019年同比增长5-10%左右，会根据市场需求进行调节。公司的鸡苗绝大多数都是自产的，在部分区域公司也会外购一些鸡苗。
3、2018年公司黄羽鸡销售均价13.25元/公斤，同比增长18.43%，从年度均价来看已经是近年来的最好的年份，您如何看待2019年黄羽鸡的价格走势？
答：过去几年行情比较好，根据周期性规律，2019年价格应该会有所回落，今年一季度黄羽鸡价格同比回落也是相对正常的状态。二季度以来，价格比一季度有上升。预测黄羽鸡价格全年走势难度比较大，非洲猪瘟疫情对肉类的供给带来的影响较难预估，从肉类需求来看，鸡肉是猪肉非常好的替代品。
4、2018年底，公司合作农户数为5120户，相比2017年增加184户，从2019年前4个月农户增长情况来看，今年黄羽鸡板块的合作农户数量是否会进一步增加？大致的幅度？
答：公司的经营模式是“公司+合作社+农户”，农户的养殖收益相对固定，受市场销售价格影响小。农户发展对于公司来说是一项持续进行的工作。农户数的增加部分来自于成熟子公司，更多来自于新建的发展中的子公司，今年仍会维持一定的增长。
5、本轮黄羽鸡价格上涨行情的驱动因素是什么，主要来自于供给的减少还是需求的逐步回升，我们公司对接的农户和华东区的市场来看，今年黄羽鸡肉的需求是否有明显增长？
答：从获得的信息判断，今年黄羽鸡的供给量是在增加的，但二季度以来，黄羽鸡价格出现上升，说明终端市场整体的需求还是有所提升的。
6、未来公司黄羽鸡板块的布局主要是以华东区为主？还是会逐步地实现全国主要区域的全面覆盖？公司是否会考虑利用资本市场的优势进行行业的快速整合？
答：目前公司主要市场在华东地区，未来会根据市场的需求来进行子公司的布局。有机会不排除进行行业并购，但目前尚无计划。
7、黄羽鸡产能的投放周期？
答：公司拥有育种技术和育种团队。从曾祖代到祖代，到父母代，各代种鸡从孵化到开产约28周，其中孵化期3周，育雏育成期约为25周，种鸡产蛋期约为35周。父母代种鸡生产的鸡苗即为商品代肉鸡苗，经过45-120天的养殖后上市。

	附件清单
	无

	日期
	2019年5月21日



