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	（1）第一、二季度营业收入与净利润变化幅度不匹配的原因
	（2）第二、三季度营业收入与净利润变化幅度不匹配的原因
	第二、第三季度营业收入分别为141,389.21万元、118,815.53万元，同比下降-15.97%，但第三季度的净利润较第二季度增加了581.50万元。营业收入与净利润变动幅度不匹配的主要原因系第三季度销售毛利率上升和子公司参股股东的股权比例变动导致第三季度少数股东承担的亏损增加。
	销售毛利率上升系由于粘胶产品销售价格的上升幅度高于原材料价格的上升幅度。第二季度粘胶产品销售价格下降导致第三季度原材料采购价格下降，第二、第三季度营业成本分别为132,208.82万元、107,874.36万元，同比下降-18.41%；成本的下降幅度大于收入的下降幅度，即原材料产品价格下降幅度大于产品销售价格的下降幅度，导致公司第三季度销售毛利率较第二季度增加了2.72%。
	2018年7月，公司将持有的玛纳斯澳洋30%的股权转让给自然人吴建勇，本次股权转让完成后，公司通过控股子公司阜宁澳洋间接持有玛纳斯澳洋33.75%的股权，但仍然拥有对玛纳斯澳洋的控制权。故第三季度，由于玛纳斯澳洋的参股股东持有的股权比例上升，且玛纳斯澳洋的净利润为亏损，因此其参股股东承担的亏损金额增加，而归属于母公司的的净利润则相应增加。
	综上，产品售价变动与原材料采购价变动导致销售毛利率上升以及玛纳斯澳洋的参股股东承担的亏损比例增加，系导致公司第二、第三季度营业收入与净利润变化幅度不匹配的原因。
	（3）第三、四季度营业收入与净利润变化幅度不匹配的原因
	第三季度、第四季度营业收入分别为118,815.53万元、93,529.25万元，同比下降-21.28%；2018年第三季度、第四季度营业成本分别为107,874.36万元、85,015.05万元，同比下降-21.19%。公司第三季度、第四季度毛利率分别为9.21%、9.10%，即公司第三、四季度营业收入与毛利变动存在较高匹配性。
	第三季度、第四季度确认的资产减值损失分别为5.00万元和3,065.80万元，两者差异较大。主要是由于第四季度粘胶产品市场价格下降，公司根据成本与可变现净值孰低的原则进行了存货减值测试并根据测试结果计提了存货跌价准备2,200.55万元，并对存在减值迹象的闲置固定资产补提了固定资产减值准备329.12万元，相应增加资产减值损失的金额。
	第四季度确认的期间费用为14,891.73万元，较第三季度增加了4,460.88万元。主要系公司于第四季度加快了差别化粘胶产品的研发以配合 “16万吨/年差别化粘胶短纤项目”项目的调试与试生产，公司已公告了该项目试生产的情况，详见公告《关于阜宁澳洋三期16万吨/年差别化粘胶短纤项目A线达到试生产状态的公告》（公告编号：2019-36）。上述导致公司四季度归属于母公司股东净利润仅为-1,458.69万元。
	第四季度公司确认政府补助相关的其他收益和营业外收入共计7,389.37万元，第三季度公司确认政府补助相关的其他收益和营业外收入共计461.16万元，故第四季度政府补助金额较第三季度增加导致净利润相应增加。
	综上，公司第四季度政府补助相关的其他收益和营业外收入、资产减值损失、期间费用的发生与确认与第三季度存在较大差异，系导致公司第三、第四季度营业收入与净利润变化幅度不匹配的原因。
	综上所述，由于粘胶产品市场销售均价呈现周期性波动，而粘胶产品主要原材料的采购价格变动滞后于销售价格导致销售毛利率变动，以及各季度间政府补助相关的其他收益和营业外收入、资产减值损失及期间费用的发生与确认导致的净利润变动与营业收入无匹配关系，从而导致2018年度各季度净利润变化幅度与营业收入变化幅度的匹配程度较低，符合相关业务的市场行情和实质，且具有合理性。

