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证券代码：002210                           证券简称：飞马国际                           公告编号：2019-029 

深圳市飞马国际供应链股份有限公司 2018 年年度报告摘要 

一、重要提示 

本年度报告摘要来自年度报告全文，为全面了解本公司的经营成果、财务状况及未来发展规划，投资者应当到证监会指定媒

体仔细阅读年度报告全文。 

董事、监事、高级管理人员异议声明 

姓名 职务 内容和原因 

声明 

除下列董事外，其他董事亲自出席了审议本次年报的董事会会议 

未亲自出席董事姓名 未亲自出席董事职务 未亲自出席会议原因 被委托人姓名 

非标准审计意见提示 

√ 适用 □ 不适用  

立信会计师事务所（特殊普通合伙）为本公司出具了无法表示意见的审计报告，本公司董事会、监事会对相关事项已有详细

说明，请投资者注意阅读。 

董事会审议的报告期普通股利润分配预案或公积金转增股本预案 

□ 适用 √ 不适用  

公司计划不派发现金红利，不送红股，不以公积金转增股本。 

董事会决议通过的本报告期优先股利润分配预案 

□ 适用 √ 不适用  

二、公司基本情况 

1、公司简介 

股票简称 飞马国际 股票代码 002210 

股票上市交易所 深圳证券交易所 

联系人和联系方式 董事会秘书 证券事务代表 

姓名 张健江 刘智洋 

办公地址 
深圳市福田区深南大道 7008 号阳光高尔

夫大厦 26 楼 

深圳市福田区深南大道7008号阳光高尔夫

大厦 26 楼 

电话 0755-33356399 0755-33356333-8899 

电子信箱 jianjiang.zhang@fmscm.com zhiyang.liu@fmscm.com 
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2、报告期主要业务或产品简介 

根据上市公司行业分类指引，公司所处行业为“L72 商务服务业”。公司主要经营业务包括供应链管理服务和环保新能源业务，

“供应链管理+环保新能源”双主业发展是公司的发展战略。报告期内，公司主要业务经营模式未发生重大变化。公司主要业

务及经营模式详见公司 2018 年年度报告。 

3、主要会计数据和财务指标 

（1）近三年主要会计数据和财务指标 

公司是否需追溯调整或重述以前年度会计数据 

□ 是 √ 否  

单位：人民币元 

 2018 年 2017 年 本年比上年增减 2016 年 

营业收入 41,048,734,870.24 61,384,323,959.06 -33.13% 52,162,863,379.82 

归属于上市公司股东的净利润 -2,208,056,708.40 305,977,456.83 -821.64% 1,531,983,573.85 

归属于上市公司股东的扣除非经

常性损益的净利润 
-2,169,421,148.62 171,022,987.95 -1,368.50% 166,849,197.72 

经营活动产生的现金流量净额 -4,666,716,927.70 163,936,661.71 -2,946.66% -1,669,402,905.72 

基本每股收益（元/股） -1.34 0.19 -805.26% 0.93 

稀释每股收益（元/股） -1.34 0.19 -805.26% 0.93 

加权平均净资产收益率 -72.56% 7.55% -80.11% 38.71% 

 2018 年末 2017 年末 本年末比上年末增减 2016 年末 

资产总额 16,653,365,640.73 21,488,394,364.73 -22.50% 19,684,893,411.57 

归属于上市公司股东的净资产 1,993,395,855.95 4,136,842,259.14 -51.81% 3,946,745,105.16 

（2）分季度主要会计数据 

单位：人民币元 

 第一季度 第二季度 第三季度 第四季度 

营业收入 11,135,237,421.71 19,760,857,924.77 9,955,910,753.76 196,728,770.00 

归属于上市公司股东的净利润 72,913,233.70 53,347,633.31 976,865.37 -2,335,294,440.78 

归属于上市公司股东的扣除非

经常性损益的净利润 
90,181,390.61 36,980,702.38 -131,602,956.74 -2,164,980,284.87 

经营活动产生的现金流量净额 14,192,834.94 24,188,353.14 -2,234,640,407.51 -2,470,457,708.27 

上述财务指标或其加总数是否与公司已披露季度报告、半年度报告相关财务指标存在重大差异 

□ 是 √ 否  
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4、股本及股东情况 

（1）普通股股东和表决权恢复的优先股股东数量及前 10 名股东持股情况表 

单位：股 

报告期末普通股股

东总数 
54,043 

年度报告披露日前

一个月末普通股股

东总数 

56,258 

报告期末表决权

恢复的优先股股

东总数 

0 

年度报告披露日前一

个月末表决权恢复的

优先股股东总数 

0 

前 10 名股东持股情况 

股东名称 股东性质 持股比例 持股数量 
持有有限售条件的股份数

量 

质押或冻结情况 

股份状态 数量 

飞马投资控股

有限公司 

境内非国有

法人 
47.53% 785,627,381  

质押 752,261,080 

冻结 699,813,427 

黄壮勉 境内自然人 18.80% 310,781,250 233,085,937 
质押 310,781,250 

冻结 310,781,250 

光大兴陇信托

有限责任公司

－光大信托－

励上 2 号集合

资金信托计划 

其他 2.81% 46,380,000    

深圳前海骏马

投资管理有限

公司 

境内非国有

法人 
1.42% 23,392,136  质押 23,390,640 

赵自军 境内自然人 1.00% 16,448,538 16,448,538   

英大国际信托

有限责任公司

－英大信托－

尊赢 ZY－002

号：证券投资集

合资金信托计

划 

其他 0.87% 14,340,000    

黄汕敏 境内自然人 0.24% 4,042,276    

杨翠玉 境内自然人 0.18% 2,906,100    

何妹妹 境内自然人 0.16% 2,722,200    

孙喆新 境内自然人 0.15% 2,503,700    

上述股东关联关系或一致行

动的说明 

飞马投资控股有限公司是公司控股股东，黄壮勉先生是公司实际控制人，飞马投资控股有限

公司和黄壮勉先生是一致行动人。 

参与融资融券业务股东情况

说明（如有） 

1、飞马投资控股有限公司通过普通证券账户持有 755,627,381 股，通过中信建投证券股份有

限公司客户信用交易担保证券账户持有 30,000,000 股，实际合计持有 785,627,381 股。2、何

妹妹通过普通证券账户持有 0 股，通过招商证券股份有限公司客户信用交易担保证券账户持

有 2,722,200 股，实际合计持有 2,722,200 股。3、孙喆新通过普通证券账户持有 0 股，通过中

天证券股份有限公司客户信用交易担保证券账户持有 2,503,700 股，实际合计持有 2,503,700

股。4、陈洁玲通过普通证券账户持有 0 股，通过中泰证券股份有限公司客户信用交易担保证

券账户持有 2,269,727 股，实际合计持有 2,269,727 股。 
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（2）公司优先股股东总数及前 10 名优先股股东持股情况表 

□ 适用 √ 不适用  

公司报告期无优先股股东持股情况。 

（3）以方框图形式披露公司与实际控制人之间的产权及控制关系 

 

5、公司债券情况 

公司是否存在公开发行并在证券交易所上市，且在年度报告批准报出日未到期或到期未能全额兑付的公司债券 

是 

（1）公司债券基本信息 

债券名称 债券简称 债券代码 到期日 债券余额（万元） 利率 

深圳市飞马国际供

应链股份有限公司

2016 年面向合格投

资者公开发行公司

债券 

16 飞马债 112422 2019 年 07 月 29 日 50,000 6.00% 

报告期内公司债券的付息兑

付情况 

公司于 2018 年 7 月 23 日公告披露《2016 年面向合格投资者公开发行公司债券 2018 年付息

公告》（公告编号：2018-057），并于 2018 年 7 月 30 日支付了本次债券自 2017 年 7 月 29 日

至 2018 年 7 月 28 日期间的利息 3,000 万元。 

（2）公司债券最新跟踪评级及评级变化情况 

1、公司聘请中诚信证券评估有限公司（以下简称“中诚信”或“中诚信证评”）对公司债券进行评级。2018 年 6 月 1 日，中诚

信出具《信用等级通知书》（信评委函字【2018】跟踪 248 号），经中诚信证评信用评级委员会最后审定，上调本公司主体信

用等级至 AA，评级展望稳定；上调“深圳市飞马国际供应链股份有限公司 2016 年面向合格投资者公开发行公司债券”债项

信用等级至 AAA。详见刊登于巨潮资讯网（www.cninfo.com.cn）上的公司《2016 年面向合格投资者公开发行公司债券跟踪

信用评级报告（2018）》。 

2、中诚信将在本次债券存续期内，持续关注公司外部经营环境、经营或财务状况变化以及本次债券偿债保障情况等因素，
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以对本次债券的信用风险进行持续跟踪，跟踪评级包括定期和不定期跟踪评级。在跟踪评级期限内，中诚信将于公司公布年

度报告后二个月内完成该年度的定期跟踪评级，并发布定期跟踪评级结果及报告。此外，如发生可能影响本次债券信用级别

的重大事件，中诚信将在认为必要时及时启动不定期跟踪评级，就该事项进行调研、分析并发布不定期跟踪评级结果。 

3、中诚信的定期和不定期跟踪评级结果等相关信息将在中诚信网站（www.ccxr.com.cn）和交易所网站予以公告，敬请投资

者关注。 

4、2018 年 10 月 16 日，因公司控股股股东发生债务违约、担保能力下降等因素影响，中诚信证评决定将公司的主体信用等

级（AA 级）列入可能降级的信用评级观察名单，并维持“16 飞马债”债项信用等级为 AAA。详见刊登于巨潮资讯网

（www.cninfo.com.cn）上的《中诚信证评关于将公司主体信用等级列入可能降级的信用评级观察名单的公告》。 

5、2018 年 11 月 16 日，因公司控股股股东发生债务违约、担保能力下降以及公司经营业绩下降、流动性紧张等因素影响，

中诚信证评决定将公司的主体信用等级由 AA 下调至 BBB，并继续将其列入可能降级的信用评级观察名单；维持“16 飞马债”

债项信用等级为 AAA。详见刊登于巨潮资讯网（www.cninfo.com.cn）上的《中诚信证评关于下调公司主体信用等级并将其

继续列入可能降级的信用评级观察名单的公告》。 

（3）截至报告期末公司近 2 年的主要会计数据和财务指标 

单位：万元 

项目 2018 年 2017 年 同期变动率 

资产负债率 88.03% 79.98% 8.05% 

EBITDA 全部债务比 -14.02% 3.61% -17.63% 

利息保障倍数 -7.59 3.21 -336.45% 

三、经营情况讨论与分析 

1、报告期经营情况简介 

公司是否需要遵守特殊行业的披露要求 

否 

一、概述 

自 2018 年以来，受宏观经济环境、“去杠杆”等政策的影响，资本市场出现较大波动，上市公司股东股权质押风险频现，受

前述因素的综合影响，公司控股股东流动性出现困难并导致其担保能力下降，引起公司流动性紧张，导致公司部分业务停滞；

同时，报告期内国内外经济形势严峻、复杂，整体市场需求不振，亦对公司相关业务的拓展产生了较大的不利影响。报告期

内，公司整体营业收入较去年同期大幅下降，经营业绩出现大幅亏损。 

2018 年度，公司主营业务收入 410.49 亿元，较去年同期的 613.84 亿元减少了 33.13%，主营业务成本 409.27 亿元，较去年

同期的 608.65 亿元减少了 32.76%，综合毛利率为 0.30%，比去年同期 0.85%下降了 0.55 个百分点；营业收入与营业成本同

向同比下降。销售费用为 1,385.07 万元，较去年同期减少了 62.61%，主要是报告期内受公司业务规模下降所致。管理费用

为 14,449.00 万元，较去年同期增长 2.54%，与去年基本持平，增加原因是人工成本提高所致。财务费用为 21,477.33 万元，

较去年同期增加了 72.53%。同时，根据公司经营的实际情况以及遇到的相关问题，本报告期计提相关业务及资产减值损失

20.88 亿元，较去年同期计提的-1,957.84 万元增加了 10762.92%。综上，2018 年度公司生产经营产生亏损 24.00 亿元，归属

于母公司所有者的净利润为亏损 22.08 亿元。 

报告期内，公司业绩大幅下降的主要原因是： 
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1、因公司控股股东流动性困难及担保能力下降给公司的流动性带来的压力，以及内外部经济、市场环境等宏观因素变化影

响，报告期内公司业务受到较大限制，业务拓展受阻，业务规模大幅下降，对公司经营业绩产生较大不利影响，导致公司业

绩大幅下滑。此外，受公司控股股东担保能力下降及公司流动性影响，报告期第四季度公司部分授信业务由票据被转为借款，

相关利率上调，导致财务费用支出大幅增加，对公司 2018 年度经营业绩产生一定不利影响。  

2、公司境外子公司恺恩资源因与有关客户、金融机构存在多起业务/经济纠纷而被有关方提起诉讼乃至被申请破产清算等，

相关事项对其的生产经营造成较大不利影响，出现经营大幅亏损，同时公司已无法对其有效控制，不满足纳入合并报表合并

范围的条件。因此，公司基于谨慎性原则对该长期股权投资全额计提减值准备、对公司（本部）以及合并范围内其他子公司

与恺恩资源之间的内部往来款项视为外部往来款项并根据公司的会计政策对该部分应收款项按回收的可能性增加计提相应

的应收款项坏账准备，前述因素对公司 2018 年度经营业绩产生较大不利影响。  

3、公司受流动性压力的影响，部分业务的运营、结算周期延长，以及受宏观经济环境变化等因素影响，部分下游客户经营

状况恶化、资金周转紧张，相关应收款项出现减值迹象，公司基于谨慎性原则，对部分业务账龄较长的应收款项根据公司相

关会计政策从原来的以账龄法计提坏账准备改为单独计提坏账准备；同时，由于供应链服务行业特性，公司在收取下游客户

一定比例保证金后，全额向上游供应商预付商品采购款项，综合考虑宏观经济环境以及行业状况等因素，公司按照谨慎性原

则对部分业务预付时间超出约定结算周期较长的预付款项按应收款项属性根据公司相关会计政策单独计提相应坏账准备，前

述因素对公司 2018 年度经营业绩产生较大不利影响。 

二、主营业务分析 

1、概述 

参见“经营情况讨论与分析”中的“一、概述”相关内容。 

2、收入与成本 

（1）营业收入构成 

单位：元 

 
2018年 2017年 

同比增减 
金额 占营业收入比重 金额 占营业收入比重 

营业收入合计 41,048,734,870.24 100% 61,384,323,959.06 100% -33.13% 

分行业 

物流供应链服务业 40,866,384,821.85 99.56% 61,192,880,271.42 99.68% -33.22% 

物流园经营服务业 2,937,707.59 0.01% 10,584,227.88 0.02% -72.24% 

环保新能源行业 174,303,430.22 0.42% 169,826,014.54 0.28% 2.64% 

其他 5,108,910.58 0.01% 11,033,445.22 0.02% -53.70% 

分产品 

综合物流服务 417,772,040.25 1.02% 407,812,580.46 0.66% 2.44% 

贸易执行服务-矿产

资源行业 
40,157,562,727.66 97.83% 60,637,445,726.60 98.78% -33.77% 

贸易执行服务-其他 291,050,053.94 0.71% 147,621,964.36 0.24% 97.16% 
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行业 

物流园经营收入 2,937,707.59 0.01% 10,584,227.88 0.02% -72.24% 

环保新能源行业 174,303,430.22 0.42% 169,826,014.54 0.28% 2.64% 

其他 5,108,910.58 0.01% 11,033,445.22 0.02% -53.70% 

分地区 

华南地区 3,749,576,385.33 9.13% 5,570,442,145.52 9.07% -32.69% 

华北地区 1,217,163,643.18 2.97% 9,040,263,219.11 14.73% -86.54% 

东北地区  0.00% 50,824,261.80 0.08% -100.00% 

华东地区 14,382,567,413.72 35.04% 23,021,297,353.04 37.51% -37.52% 

西南地区 3,390,446,617.44 8.26% 628,609,030.56 1.02% 439.36% 

西北地区 235,050,597.26 0.57% 1,503,990,692.79 2.45% -84.37% 

华中地区 510,361,061.01 1.24% 366,171,237.42 0.60% 39.38% 

海外 17,563,569,152.30 42.79% 21,202,726,018.82 34.53% -17.16% 

（2）占公司营业收入或营业利润10%以上的行业、产品或地区情况 

√ 适用 □ 不适用  

公司是否需要遵守特殊行业的披露要求 

否 

单位：元 

 营业收入 营业成本 毛利率 
营业收入比上年

同期增减 

营业成本比上年

同期增减 

毛利率比上年同

期增减 

分行业 

物流供应链服务

业 
40,866,384,821.85 40,807,747,910.27 0.14% -33.22% -32.84% -0.56% 

环保新能源行业 174,303,430.22 116,755,265.99 33.02% 2.64% 15.29% -7.35% 

分产品 

贸易执行服务-矿

产资源行业 
40,157,562,727.66 40,144,842,512.06 0.03% -33.77% -33.38% -0.60% 

环保新能源行业 174,303,430.22 116,755,265.99 33.02% 2.64% 15.29% -7.35% 

分地区 

公司主营业务数据统计口径在报告期发生调整的情况下，公司最近 1 年按报告期末口径调整后的主营业务数据 

□ 适用 √ 不适用  

（3）公司实物销售收入是否大于劳务收入 

√ 是 □ 否  

行业分类 项目 单位 2018年 2017年 同比增减 

物流供应链服务业 销售量 元 41,048,734,870.24 61,384,323,959.06 -33.13% 
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库存量 元 38,931,986.46 1,612,265,972.71 -97.59% 

采购量 元 39,353,542,152.24 62,996,589,931.77 -37.53% 

相关数据同比发生变动 30%以上的原因说明 

√ 适用 □ 不适用  

1）公司物流供应链服务业的销售量较上年同期减少 33.13%、采购量较上年同期减少 37.53%，主要是因公司控股股东流动

性困难及担保能力下降给公司的流动性带来的压力，以及内外部经济、市场环境等宏观因素变化影响，报告期内公司业务受

到较大限制，业务拓展受阻，业务规模大幅下降所致。 

2）公司物流供应链服务业的库存量较上年同期减少 97.59%，主要是报告期内业务结算，客户已提取货物结算所致。 

（4）公司已签订的重大销售合同截至本报告期的履行情况 

□ 适用 √ 不适用  

（5）营业成本构成 

行业和产品分类 

单位：元 

行业分类 项目 
2018年 2017年 

同比增减 
金额 占营业成本比重 金额 占营业成本比重 

物流供应链服务

业 
营业成本 40,807,747,910.27 99.71% 60,760,870,433.05 99.83% -32.84% 

环保新能源行业 营业成本 116,755,265.99 0.29% 101,275,223.37 0.17% 15.29% 

单位：元 

产品分类 项目 
2018年 2017年 

同比增减 
金额 占营业成本比重 金额 占营业成本比重 

综合物流服务 营业成本 376,712,639.50 0.92% 360,727,898.46 0.59% 4.43% 

贸易执行服务-矿

产资源行业 
营业成本 40,144,842,512.06 98.09% 60,257,066,962.42 99.00% -33.38% 

贸易执行服务-其

他行业 
营业成本 286,192,758.71 0.70% 143,075,572.17 0.24% 100.03% 

环保新能源行业 营业成本 116,755,265.99 0.29% 101,275,223.37 0.17% 15.29% 

其他 营业成本 2,372,962.23 0.00% 2,943,551.21 0.01% -19.38% 

说明 

1）公司“贸易执行-矿产资源行业”的营业成本较去年同期减少 33.38%，主要是业务规模相应下降所致。 

2）公司“贸易执行-其他行业”的营业成本较去年增加 100.03%，主要是业务规模相应增长所致。 

3）公司“环保新能源行业”的营业成本较去年增加 15.29%，主要是报告期内设备定期维护费用、运营成本增加所致。 

2、报告期内主营业务是否存在重大变化 

√ 是 □ 否  
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3、占公司主营业务收入或主营业务利润 10%以上的产品情况 

√ 适用 □ 不适用  

单位：元 

产品名称 营业收入 营业利润 毛利率 
营业收入比上年

同期增减 

营业利润比上年

同期增减 

毛利率比上年同

期增减 

环保新能源行业 174,303,430.22 52,920,583.35 33.02% 2.64% -23.62% -7.35% 

4、是否存在需要特别关注的经营季节性或周期性特征 

□ 是 √ 否  

5、报告期内营业收入、营业成本、归属于上市公司普通股股东的净利润总额或者构成较前一报告期发生

重大变化的说明 

√ 适用 □ 不适用  

详见“三、经营情况讨论与分析-1、报告期经营情况简介”。 

6、面临暂停上市和终止上市情况 

□ 适用 √ 不适用  

7、涉及财务报告的相关事项 

（1）与上年度财务报告相比，会计政策、会计估计和核算方法发生变化的情况说明 

√ 适用 □ 不适用  

财政部于 2018 年 6 月 15 日发布了《财政部关于修订印发 2018 年度一般企业财务报表格式的通知》（财会（2018）15 号），

对一般企业财务报表格式进行了修订。  

本公司执行上述规定的主要影响如下： 

会计政策变更的内容和原因 审批程序 受影响的报表项目名称和金额 

（1）资产负债表中“应收票据”和“应收账款”合并列

示为“应收票据及应收账款”；“应付票据”和“应付账

款”合并列示为“应付票据及应付账款”；“应收利息”

和“应收股利”并入“其他应收款”列示；“应付利息”

和“应付股利”并入“其他应付款”列示；“固定资产清

理”并入“固定资产”列示；“工程物资”并入“在建工

程”列示；“专项应付款”并入“长期应付款”列示。比

较数据相应调整。 

董事会审批 

“应收票据”和“应收账款”合并列示为“应收票据及应收

账款 ” ，本期金额 1,710,452,023.07 元，上期金额

2,576,544,144.47元； 

“应付票据”和“应付账款”合并列示为“应付票据及应付

账款 ” ，本期金额 5,689,738,396.15 元，上期金额

10,952,672,991.67元； 

调增“其他应收款”本期金额35,717,105.28元，上期金额

83,856,343.69元； 

调增“其他应付款”本期金额93,229,513.20元，上期金额

44,911,910.88元； 

调增“固定资产”本期金额0.00元，上期金额0.00元； 

调增“在建工程”本期金额0.00元，上期金额0.00元； 

调增“长期应付款”本期金额0.00元，上期金额0.00元。 

（2）在利润表中新增“研发费用”项目，将原“管理 董事会审批 调减“管理费用”本期金额12,271,788.41元，上期金额
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费用”中的研发费用重分类至“研发费用”单独列示；

在利润表中财务费用项下新增“其中：利息费用”和

“利息收入”项目。比较数据相应调整。 

20,174,120.71元，重分类至“研发费用”。 

（2）报告期内发生重大会计差错更正需追溯重述的情况说明 

□ 适用 √ 不适用  

公司报告期无重大会计差错更正需追溯重述的情况。 

（3）与上年度财务报告相比，合并报表范围发生变化的情况说明 

√ 适用 □ 不适用  

序号 公司名称 业务性质 是否纳入合并范围 发生变化原因 

2017年度 2018年度 

1 阿旗富乔 环保业  是 新设 

2 古浪富乔 环保业  是 新设 

3 温县富乔 环保业  是 新设 

4 富乔环保 环保业  是 新设 

5 华油国际 物流业 是 否 丧失控制权，自2018年10月不再纳入

合并范围。 

6 合冠物流 物流业 是 否 处置 

7 合冠仓储 物流业 是 否 处置 

8 恺恩资源 一般贸易 是 否 

公司无法对其实施完全控制，不满足

纳入合并范围条件，自2018年9月30

日后不再纳入合并范围。 

9 东莞飞马 租赁业 是 否 

东莞飞马“增资扩股”后，本公司丧失

对其的控股权，东莞飞马成为本公司

参股公司。 

（4）对 2019 年 1-3 月经营业绩的预计 

□ 适用 √ 不适用  

 

 

 

 

 

深圳市飞马国际供应链股份有限公司 

 

                                              法定代表人：                            

费益昭 

二〇一九年四月三十日 
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