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证券代码：002574     证券简称：明牌珠宝     公告编号：2019-024 

浙江明牌珠宝股份有限公司 

关于深圳证券交易所年报问询函的回复公告 

本公司及董事会全体成员保证公告内容的真实、准确和完整，没有虚假记

载、误导性陈述或重大遗漏。   

    浙江明牌珠宝股份有限公司（以下简称“公司”）于2019年5月

28日收到深圳证券交易所下发的《关于对浙江明牌珠宝股份有限公司

2018年年报的问询函》（中小板年报问询函〔2019〕第236号），现就

问询函中的相关问题回复说明公告如下： 

问题一：报告期内，你公司实现营业收入 40.93 亿元，同比增长

11.04%；实现归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润（以

下简称“扣非后净利润”）411.65 万元，同比下降 87.34%；实现经营

活动产生的现金流量净额 2,464.90 万元，同比下降 86.91%。 

1、请结合你公司主营业务的内外部环境、产品价格、收入和成

本构成、费用、非经常性损益、经营性现金流等因素，说明在营业收

入同比上升的情况下，扣非后净利润及经营活动产生的现金流量净额

同比下降幅度较大的原因及合理性。 

回复： 

一、公司属金银珠宝首饰行业，主要经营活动为黄金饰品、铂金饰品、钻石、

珠宝饰品、银制（饰）品等中高档珠宝首饰产品的设计、研发、生产及销售，产

品主要有黄金饰品、铂金饰品、钻石镶嵌类饰品和银制（饰）品等。2018 年度

公司实现合并营业收入 40.93 亿元，同比增长 11.04%，但扣除非经常性损益的
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净利润下降较多。主要原因如下： 

1、主要产品销售增幅各不相同，2018 年度公司销售业务的构成与上年相比

产生了一定的变化，使得公司 2018 年度在收入增幅平稳的情况下平均毛利率有

所下降。2018 年产品构成及毛利率情况如下： 

单位：元 

类别 

2018 年度 2017 度 收入同

比增幅 

毛利率同

比增减 收入金额 占比 毛利率 收入金额 占比 毛利率 

黄金饰品 3,698,158,868.63 90.34% 6.02% 3,232,010,616.55 87.67% 7.82% 14.42% -1.80% 

铂金饰品 102,023,647.20 2.49% 21.78% 159,111,091.78 4.32% 17.08% -35.88% 4.70% 

镶嵌饰品 243,996,434.53 5.96% 36.81% 223,306,107.09 6.06% 30.05% 9.27% 6.76% 

银制（饰）品 11,112,592.03 0.27% 19.79% 10,804,621.56 0.29% 52.82% 2.85% -33.03% 

其他 38,251,376.01 0.94% 48.81% 61,251,562.04 1.66% 42.57% -37.55% 6.24% 

合计 4,093,542,918.40 100.00% 8.68% 3,686,483,999.02 100.00% 10.27% 11.04% -1.59% 

如上表所示，由于受市场消费导向影响，公司毛利率相对较高的铂金饰品需

求急剧萎缩，2018年实现铂金饰品收入10,202.36万元，比上年同期下降35.88%；

而毛利率相对较低的黄金饰品业务增长较快，2018 年实现营业收入 369,815.89

万元，比上年增长 14.42%，黄金饰品业务增长主要为本年度增加了黄金投资金

条订制类销售业务，而此类业务因为是批量简单加工业务，相对毛利率较低，使

得 2018 年黄金饰品毛利率为 6.02%，同比下降 1.8 个百分点。综上，由于 2018

年黄金投资金条订制类业务的增加及铂金饰品销售的下跌导致产品综合毛利率

较 2017 年下降 1.59%，营业毛利额较上年减少 2,339.77 万元。 

2、2018年度公司经营规模有所扩大，其中新增全资子公司浙江明牌珠宝科

技有限公司、沈阳明牌珠宝有限公司、宁波鑫木烨贸易有限公司、郑州明牌珠宝

有限公司、合肥明牌珠宝有限公司以及增加经销和自营门店23家，使得公司各项

费用开支出现一定的增长，从而影响了经营业绩的提升。2018年度公司销售费用

及管理费用（含研发）合计为28,424.46万元，比上年增加2,610.80万元。 

3、公司 2018 年度资产减值损失较 2017 年度增加 1,124.53 万元,同比增长

16.31%，主要系由于 2018 年计提了长期股权投资减值损失 6,396.07 万元。 
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4、由于 2018 年收到业绩补偿款 9,644.64 万元并确认投资收益，虽然 2018

年收到业绩补偿款较 2017 年增加 5,047.19 万元，但根据相关规定，收到的业绩

补偿款属于非经常性损益，导致公司 2018 年度非经常性损益的金额较 2017 年度

增加 3,258.67 万元，同比增长 59.54% 

综上，由于 2018 年度产品毛利率的下降、费用及非经常性损益的增加等因

素影响，导致公司在营业收入同比上升的情况下，2018 年度归属于上市公司股

东的扣除非经常性损益的净利润为 411.65 万元，同比下降 87.34%。 

二、公司 2018 年度经营活动产生的现金流量如下： 

单位：元 

经营活动产生的现金流量： 2018 年度 2017 年度 

 销售商品、提供劳务收到的现金 4,777,786,097.08 4,305,612,265.23 

 收到的税费返还 9,005,611.38 11,181,587.29 

 收到其他与经营活动有关的现金 17,464,356.21 18,170,472.02 

经营活动现金流入小计 4,804,256,064.67 4,334,964,324.54 

 购买商品、接受劳务支付的现金 4,286,783,753.02 3,779,532,612.65 

 支付给职工以及为职工支付的现金 184,354,810.53 164,356,423.99 

 支付的各项税费 116,101,936.56 102,466,224.69 

 支付其他与经营活动有关的现金 192,366,532.62 100,364,743.83 

经营活动现金流出小计 4,779,607,032.73 4,146,720,005.16 

经营活动产生的现金流量净额 24,649,031.94 188,244,319.38 

公司 2018 年度营业收入保持稳定增长，但经营活动产生的现金流量净额同

比下降 86.91%，主要原因为： 

1、由于本期自营门店的增加及门店营业员基本工资及奖励系数的提高，导

致支付给职工以及为职工支付的现金有一定的增长； 

2、由于本期销售收入的增长导致支付的各项税费现金支出有一定的增长； 

3、公司向中国银行股份有限公司浙江省分行等银行金融机构借入黄金实物

用于生产、销售，到期后以黄金实物归还。黄金租赁业务需要缴纳一定的保证金，
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公司为了满足黄金租赁业务所需保证金要求，会在相应银行存放一定的活期存款。

本期公司为了提高资金固定收益，将 1亿元活期存款转为定期存单并质押给银行，

作为扩大黄金租赁规模所需的保证金，由此导致 2018 年度支付其他与经营活动

有关的现金支出较 2017 年增加 9,200.18 万元。 

2、报告期内，第一至第四季度你公司实现营业收入分别为 12.51

亿元、11.32 亿元、10.40 亿元、6.71 亿元，实现归属于上市公司股东

的净利润（以下简称“净利润”）分别为 3,646.23 万元、2,371.92 万

元、2,481.88 万元、643.32 万元。请结合销售收入、成本费用等情况，

说明第四季度营业收入和净利润显著低于其他季度的原因及合理性。 

回复： 

公司珠宝首饰饰品的销售存在一定的季节性特征，相对而言，受元旦和中国

农历春节、国庆日及传统婚庆节假日等影响，每年第一季度、第三季度是公司销

售旺季。公司一般在每年节假日前举行大型产品订货会，由此为公司带来较大的

销售收入。2018 年，公司在 1 月份、4月份及 9月份各举办了一次大型经销商客

户产品订货会，经销客户会在订货会上集中采购饰品，而 2018 年第四季度公司

没有举办产品订货会，由此导致第四季度营业收入及净利润较其他季度显著下降，

第四季度营业收入分别较前三季度减少 5.80 亿元、4.61 亿元、3.69 亿元。 

3、年报显示，你公司通过电商平台实现线上销售收入 6,794.50

万元，同比下降 8.29%，对最大销售客户唯品会(中国)有限公司（以

下简称“唯品会”）的销售额为 9.00 亿元。请说明你公司未将唯品会

销售额计入线上销售收入的原因及合理性，披露是否有误。如是，请

予以更正。 

回复： 

2018 年，公司与唯品会的业务合作形式主要分为两类，一类是通过电商平

台旗舰店向消费者销售黄金、铂金等珠宝饰品，一类是公司配合唯品会平台举办
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的投资金条销售促销活动而提供的金条批量订制业务。 

2018 年公司对唯品会的销售额为 9.00 亿元，其中通过电商平台旗舰店实现

销售额为0.20亿元，已统计在通过电商平台实现线上销售收入6,794.50万元中，

另 8.80 亿元为黄金投资金条批量订制类业务，所需金条由公司向上海黄金交易

所采购，需要经过车间熔炼、浇铸、制作加工后进行销售，该金条批量订制类业

务并非真正意义上的线上珠宝饰品零售业务，故公司未将 8.80 亿元销售额计入

通过电商平台实现的线上销售收入。 

4、报告期内，你公司非经常性损益为 8,731.69 万元，占你公司

净利润比例达 95.50%。请说明你公司是否对业绩补偿存在重大依赖。 

回复： 

公司 2018 年非经常性损益为 8,731.69 万元，主要系由于苏州好屋实际业绩

未达到承诺盈利金额而实际收到的业绩补偿款 9,644.64 万元计入投资收益，影

响税后净利润为 7,233.48 万元。同时公司对苏州好屋的长期股权投资计提了减

值损失 6,396.07 万元，两项相抵实际影响公司净利润为 837.41 万元。由于业绩

补偿款属于非经常性损益，长期股权投资减值损失为经常性损益，故 2018 年非

经常性损益占净利润比例较高，但从长期看，公司对业绩补偿不存在重大依赖。 

公司主营业务近年来平稳发展。2019 年，公司将致力于将“明”牌珠宝打

造成为国内领先的时尚优质珠宝品牌，紧紧围绕“明”牌珠宝的定位、价值、文

化与个性，通过产品设计、店面形象、广告投放和各类营销活动，向消费者传递

清晰的品牌印象。加大互联网及移动互联网的营销力度，以拉近与年轻时尚消费

群体的距离。公司将加强品质管控，并根据市场需求的变化，主动优化调整产品

结构，丰富产品层次，逐步优化消费群体，借助于近千家自营门店、加盟店、经

销网点，为消费者提供优质产品与服务，提高销售收入，提升运营效率，增强公

司主营业务盈利能力及持续发展能力。 

 

问题二：2015 年底，你公司完成对苏州市好屋信息技术有限公

司（以下简称“苏州好屋”）25%股权的投资，汪妹玲、严伟虎、叶
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远鹂、陈兴、董向东、黄俊、刘勇（以下简称“交易对方”）承诺苏

州好屋 2016 年、2017 年、2018 年实现扣除非经常性损益后的归属于

母公司所有者的净利润为 1.80 亿元、2.50 亿元、3.20 亿元，苏州好

屋实际实现净利润分别为 1.31 亿元、1.45 亿元、1.88 亿元，2018 年

度交易对方需向你公司补偿 1.23 亿元。 

1、请说明上述补偿会计处理的具体情况，以及是否符合《企业

会计准则》的相关规定。请年审会计师核查并发表明确意见。 

回复： 

(一) 业绩补偿具体情况 

根据公司与汪妹玲、严伟虎等人签订的《浙江明牌珠宝股份有限公司与汪妹

玲、严伟虎、叶远鹂、陈琪航、陈兴、董向东、黄俊、刘勇关于苏州市好屋信息

技术有限公司之股权转让及增资协议》之盈利承诺及补偿条款的相关约定,因苏

州好屋经审计后的 2016-2018 年度扣除非经常性损益后的归属于母公司所有者

的净利润未达到承诺盈利金额,已触发业绩补偿条款, 交易对方需以现金形式向

公司进行补偿,具体情况如下: 

                                              金额单位：人民币万元 

年份 承诺盈利 实际盈利 应补偿金额 实际收到补偿款金额 

2016 年 18,000.00 13,074.16 4,597.45  

2017 年 25,000.00 14,532.53 9,769.64 4,597.45 

2018 年 32,000.00 18,804.83 12,315.49 9,644.64 

 

(二) 会计处理的具体情况 

根据企业会计准则相关规定,利润承诺和补偿条款为企业合并中的或有对价,

属于《企业会计准则第 22 号—金融工具的确认和计量》中的金融工具,应采用公

允价值计量,公允价值变化产生的利得和损失应按该准则规定计入当期损益。截

至2018年度财务报表批准报出日,公司尚未收到2018年度业绩补偿款1.23亿元。

2019年5月4日，公司向交易对方发出《关于支付2018年度业绩补偿款的通知》，
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要求根据补偿条款约定向公司支付业绩补偿款，截至本问询函回函日，公司尚未

收到 2018 年度业绩补偿款。基于谨慎性原则，公司未确认 2018 年度业绩补偿款

相关的资产及损益，将于实际收到业绩补偿款时确认相关的资产及损益,该会计

处理与 2016 年度、2017 年度业绩补偿款的会计处理保持一致。 

经核查，天健会计师事务所（特殊普通合伙）认为公司未确认 2018 年度业

绩补偿款相关的资产及损益，是基于谨慎性原则，符合企业会计准则的相关规定。 

2、请说明上述补偿的具体实施计划与截至本问询函回函日的进

展情况，以及是否符合补偿协议的相关约定。 

回复： 

公司已于 2019 年 5 月 4 日发出《关于支付 2018 年度业绩补偿款的通知》给

交易对方，要求 2019 年 6 月底前支付 2018 年度业绩补偿款。截至本问询函回函

日，经与交易对方沟通，鉴于金额较大，各交易对方短期内支付有较大压力，整

体意向上，将参照 2017 年补偿款的支付方式，按分期支付履行。公司将要求交

易对方出具分期支付业绩补偿款的相关承诺、资产证明，并及时跟踪业绩补偿款

分期支付履行情况，必要时公司要求交易对方提供抵押质押或者其他履约保障措

施。该业绩补偿款支付方案符合补偿协议的相关约定。 

3、交易对方 2017 年度 9,644.64 万元业绩补偿款因个人财务原因

无法按期支付且截至本报告期末仍有 125 万元业绩补偿款未支付。请

结合上述情况，说明交易对方是否有能力按期支付 2018 年度 1.23 亿

元业绩补偿款及判断依据，并说明你公司采取的保障措施。 

回复： 

一、2017 年度业绩补偿支付承诺及完成情况 

  公司与苏州市好屋信息技术有限公司盈利承诺方汪妹玲、严伟虎、叶远鹂、

陈兴、董向东、黄俊、刘勇进行多次沟通协商，盈利承诺方因个人财务原因，暂

时无法按时支付全部业绩补偿款，但盈利承诺方保证继续履行业绩承诺，并于 

2018 年 5 月 29 日签署了《关于支付 2017 年业绩补偿款的承诺》，盈利承诺方
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承诺将按以下时间及金额支付 2017 年度业绩补偿款： 

其中，截至 2018 年 5 月 31 日，公司收到盈利承诺方 2017 年度业绩承诺

补偿款 5000 万元；截至 2018 年 9 月 30 日，公司收到盈利承诺方汪妹玲、严

伟虎、叶远鹂、陈兴、董向东、刘勇 2017 年度业绩承诺补偿款 1375 万元，但

未收到盈利承诺方黄俊 2018 年 9 月 30 前应支付的 2017 年度业绩承诺补偿款 

125 万元（黄俊已将其持有的苏州市好屋信息技术有限公司 3%股权质押给公司，

用于保证其 2017 年度业绩承诺补偿款及 2018 年度业绩承诺补偿款支付）。 

2018 年 12 月 29 日,公司收到盈利承诺方汪妹玲、严伟虎、叶远鹂、陈兴、

董向东、刘勇 2017 年度业绩承诺补偿款 29,971,726.33 元，上述盈利承诺方的

2017 年度业绩承诺补偿款已全部支付。 

2018 年 12 月 29 日,公司收到盈利承诺方黄俊 2017 年度业绩承诺补偿款 

2,724,702.39 元。截至 2018 年 12 月 31 日，盈利承诺方黄俊尚有 2017 年度业

绩承诺补偿款 125 万元未支付。 

截至 2018 年 12 月 31 日，公司累计收到盈利承诺方 2017 年度业绩承诺补

偿款 96,446,428.72 元，占 2017 年度业绩承诺补偿款总额的 98.72%。 

二、2018 年度业绩补偿款支付 

1、公司与各补偿方进行积极沟通，鉴于金额较大，各补偿方短期内有较大

压力；整体意向上，将参照 2017 年补偿款的支付方式，按分期支付履行；为保

盈利 

承诺方 

2017 年度业绩 

补偿款总额（元） 

2018 年 5 月 31 日前 

补偿金额（元） 

2018 年 9 月 30 日前 

补偿金额（元） 

2018 年 12 月 31 日前 

补偿金额（元） 

汪妹玲 25,238,244.09       12,916,666.67         3,875,000.00       8,446,577.42  

严伟虎 24,424,107.18       12,500,000.00         3,750,000.00       8,174,107.18  

叶远鹂 19,539,285.74       10,000,000.00         3,000,000.00       6,539,285.74  

陈兴 8,141,369.06        4,166,666.67         1,250,000.00       2,724,702.39  

董向东 8,141,369.06        4,166,666.67         1,250,000.00       2,724,702.39  

黄俊 8,141,369.06        4,166,666.67         1,250,000.00       2,724,702.39  

刘勇 4,070,684.53        2,083,333.33           625,000.00       1,362,351.20  

合计 97,696,428.72  50,000,000.00  15,000,000.00  32,696,428.72  
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障支付安全，公司也将要求各业绩补偿方提供适当的履约担保，包括且不限于好

屋股权及个人其它财产证明等。公司将尽快确定补偿方案，并及时履行信息披露

义务。 

2、截至 2018 年底，苏州好屋归属于母公司所有者权益合计 761,178,356.98 

元（数据已审计）。各补偿方持有苏州好屋的股东权益与业绩补偿款情况如下： 

单位：元 

根据各补偿方持有苏州好屋的股东权益及苏州好屋目前良好发展态势，公司

基本判断各补偿方有能力按期支付 2018 年度 1.23 亿元业绩补偿款。 

4、报告期末，你公司对苏州好屋长期股权投资计提减值准备

6,396.07 万元，请说明上述减值准备的依据、合理性及充分性，以及

是否符合《企业会计准则》的相关规定。请年审会计师核查并发表明

确意见。 

回复： 

(一) 计提减值准备的依据 

根据《企业会计准则第 8号-资产减值》相关规定，当资产存在减值迹象时，

包括“资产所创造的净现金流量或者实现的营业利润远远低于原来的预算或者预

计金额”等表明资产可能发生了减值，应当估计其可收回金额，资产的可收回金

额低于其账面价值的，按其差额确认资产减值准备并计入当期损益。资产可收回

盈利 

承诺方 

2018 年底 

苏州好屋持股比例 

2018 年底 

拥有苏州好屋股东权益 

2018 年度 

业绩补偿款 

汪妹玲 17.8157 %   135,609,252.54 31,815,026.22    

严伟虎 17.1991%   130,915,826.80 30,788,735.06      

叶远鹂 1.3571%     10,329,951.48 24,630,988.05     

陈兴 5.7330% 43,638,355.21 10,262,911.69     

董向东 5.7330%      43,638,355.21 10,262,911.69       

黄俊 5.7330%   43,638,355.21 10,262,911.69      

刘勇 2.8665%   21,819,177.60 5,131,455.84     

合计 56.4374%   429,589,274.04 123,154,940.23 
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金额的估计，应当根据其公允价值减去处置费用后的净额与资产预计未来现金流

量的现值两者之间较高者确定，资产的公允价值减去处置费用后的净额如果无法

可靠估计的，应当以该资产预计未来现金流量的现值作为其可收回金额。 

(二) 减值测试具体过程 

受房地产政策调控等因素影响，苏州好屋 2018 年实际经营业绩未能达到承

诺盈利金额，公司认为对苏州好屋的长期股权投资存在进一步减值损失的迹象，

在编制 2018 年度报告时，公司对其进行了减值测试，其可收回金额按照预计未

来现金流量的现值计算。具体计算过程如下： 

                                               金额单位：人民币万元 

项  目 序号 2018 年度 
预测期 

稳定期 
2019 年度 2020 年度 2021 年度 2022 年度 2023 年度 

营业收入 A 127,103.58 147,277.71 162,005.49 174,965.93 181,964.56 185,603.85 185,603.85 

收入增长率 B  15.87% 10.00% 8.00% 4.00% 2.00%  

营业成本 C 85,406.65 99,177.63 108,848.80 117,556.71 122,258.96 124,704.14 124,704.14 

营业税金及附加 D 657.49 252.89 279.95 302.31 314.29 320.40 320.40 

销售费用 E 4,087.35 4,426.67 4,666.04 4,910.66 5,166.97 5,429.38 5,429.38 

管理费用 F 5,728.20 8,164.80 8,811.95 9,413.81 9,844.91 10,183.70 10,183.70 

财务费用 G 3,713.32 779.02 784.02 789.02 794.02 799.02 799.02 

其他 H 537.32       

利润总额 
I=A-C-D-E

-F-G+H 
28,047.89 34,476.70 38,614.73 41,993.42 43,585.41 44,167.21 44,167.21 

所得税费用 J 5,566.36 6,674.69 7,475.81 8,129.93 8,438.14 8,550.77 8,550.77 

净利润 K=I-J 22,481.53 27,802.01 31,138.92 33,863.49 35,147.27 35,616.44 35,616.44 

少数股东净利润 L 2,018.84 3,713.08 4,084.39 4,411.14 4,587.58 4,679.34 4,679.34 

实际苏州好屋归属于

母公司所有者的净利

润 

M=K-L 20,462.69 24,088.93 27,054.53 29,452.35 30,559.69 30,937.10 30,937.10 

折旧及摊销 N   321.46   321.46   321.46   321.46   321.46  321.46 

税后利息支出 O  507.24 507.24 507.24 507.24 507.24 507.24 

毛现金流量 P=M+N+O  24,917.63 27,883.23 30,281.05 31,388.39 31,765.80 31,765.80 

资本性支出 Q  321.46 321.46 321.46 321.46 321.46 321.46 
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营运资本增加 R  12,280.62 9,053.90 7,932.32 4,322.20 2,288.54  

净现金流量 S=P-Q-R  12,315.55 18,507.87 22,027.27 26,744.73 29,155.80 31,444.34 

折现率[注 1] T 12.89% 

折现系数 U  0.8858 0.7847 0.6951 0.6157 0.5454 4.23 

净现金流量折现值 V=S*U  10,909.11 14,523.13 15,311.16 16,466.73 15,901.57 133,113.89 

现金流量现值合计 W 206,225.59 

付息负债 X 12,600.00 

非经营性资产净值 Y 31,823.41 

股东权益价值[注 2] Z=W-X+Y 225,449.00 

公司股权份额对应的

股权公允价值 
AA=Z*25% 56,362.25 

未达到盈利承诺对应

的业绩补偿款[注 3] 
AB 12,315.49 

业绩补偿款折现系数 AC 0.8858 

业绩补偿款折现值 AD=AB*AC 10,909.28 

预估可收回金额 AE=AA+AD 67,271.53 

长期股权投资账面价

值 
AF 73,667.60 

减值金额 AG=AF-AE 6,396.07 

 

注 1：公司 2015 年投资苏州好屋对应的苏州好屋价值为 28 亿元，根据承诺

业绩对应的风险报酬率为 10.72%；公司综合考虑行业风险、经营风险等因素以

12.89%作为权益期望回报率进行测算。 

注 2：苏州好屋股东权益价值业经北京北方亚事资产评估事务所（特殊普通

合伙）评估，并由其出具《苏州市好屋信息技术有限公司股权价值估值报告》（北

方亚事估报字[2019]第 01-011 号）。 

注 3：业绩补偿款依据公司与汪妹玲、严伟虎等人签订的《浙江明牌珠宝股

份有限公司与汪妹玲、严伟虎、叶远鹂、陈琪航、陈兴、董向东、黄俊、刘勇关

于苏州市好屋信息技术有限公司之股权转让及增资协议》之盈利承诺及补偿条款

的相关约定,以及经审计后的苏州好屋扣除非经常性损益后的归属于母公司所有

者的净利润情况计算确定。 

天健会计师事务所（特殊普通合伙）复核了公司对苏州好屋投资减值测试中
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依据的收入增长率、折现率等相关数据；评价了管理层聘用的外部估值专家的专

业素质与胜任能力并评估其在估值过程中所采用的估值方法及相关假设的合理

性和客观性；对未来现金流量现值进行了重新计算。天健会计师事务所（特殊普

通合伙）认为，公司对苏州好屋长期股权投资按预计其未来可收回金额低于账面

价值的差额计提 6,396.07 万元的减值准备，符合企业会计准则的相关规定。 

问题三：报告期末，你公司应收票据及应收账款余额为 2.32 亿，

同比下降 13.08%。你公司对单项金额重大并单独计提坏账准备的应

收账款计提坏账准备 5,216.38 万元，计提比例为 65.66%。 

（1）请说明应收票据及应收账款余额变动幅度与营业收入不一

致的原因及合理性。 

回复： 

公司 2018 年实现营业收入 40.93 亿元，比上年同期增长 11.04%，应收票

据及应收账款余额为 2.32 亿，较 2017 年末下降 13.08%。主要原因为：营业收

入的增加主要系黄金投资金条订制类业务收入的增加所致，而该业务的收款与公

司传统的黄金、铂金等饰品销售收款存在差异，不需要给予客户一定的赊销信用

期限，一般会预收 50%的货款并在销售完成后及时结清货款，所以该部分营业收

入的增加并不会造成应收账款余额的增加。同时，公司 2018 年进一步加强了对

客户信用政策的管控，加大了对应收货款的回款催收力度，由此导致公司收入一

定增长的情况下，应收账款余额较上年末有所下降。 

（2）请结合你公司坏账准备计提政策，逐项说明单项金额重大

并单项计提坏账准备的应收账款计提坏账准备比例的依据，计提坏账

准备的充分性及合理性。请年审会计师核查并发表明确意见。 

回复： 

(一) 坏账准备计提政策 

公司对于单项金额重大的应收款项和单项金额不重大但存在客观证据表明
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可收回性存在明显差异的应收款项，单独进行减值测试并根据其未来现金流量现

值低于其账面价值的差额计提坏准备；经单独减值测试后未发生减值的应收款项，

公司则以账龄为信用风险特征的应收款项组合的历史损失率为基础，结合现时情

况进行调整，确定各账龄组合计提坏账准备的比例来计提坏账准备。 

(二) 单项金额重大并单项计提坏账准备的应收账款的说明 

公司将金额 500 万元（含）以上或占应收款项账面余额 10%以上的款项作为

单项金额重大的应收账款，对其单独进行减值测试，综合考虑债务人的行业状况、

经营情况、涉诉情况、还款记录、担保物价值等因素，估计未来现金流量现值，

并确定应计提的坏账准备。具体情况如下： 

                                                 金额单位：人民币元 

客户名称 
2018 年末应收

账款余额 
账龄 坏账准备 

计提比

例(%) 
计提依据 

平遥县西关恒祥金店 43,861,686.67 2-3 年 35,089,349.34 80.00 

客户涉嫌业务诈骗，公安机关已立案侦查，并对主

要人员王蕊芯及周杰进行刑拘。由于王蕊芯向下游

客户低价销售向公司采购的黄铂金等饰品（总共向

公司采购金额为 18,670.50 万元），公安机关仍在

向下游客户追缴涉案资金。公司根据客户采购的规

模及向下游客户销售情况，公司预估可收回金额为

销售额的 5%(933.52 万元)左右。在此基础上，公

司按应收账款余额的 80%计提坏账准备 3,508.93

万元。 

武汉百福珠宝首饰有

限公司 
18,715,297.65 3-4 年 9,324,259.13 49.82 

公司结合客户财产保全状况，其中2处房产不涉及第

三人抵押，按市场价估算为 246.20 万元；扣押的黄

铂金、镶嵌饰品经绍兴时代资产评估事务所（普通

合伙）估值，价值为 1,419.70 万元，按照同类货

品拍卖情况估算为 692.90 万元。公司预估可收回

939.10 万元，故按差额计提坏账准备 932.43 万元。 

北京福都来商贸有限

公司 
11,859,546.44 2-3 年 6,096,712.70 51.41 

2017 年 5 月，公司向法院起诉，要求该客户支付

货款1,567.02万元，已累计收回货款381.06万元。

公司结合客户财产保全状况，其中 2处房产按市场

价估算为 321.29 万元，扣押的黄铂金等饰品法院

拍卖价款为 254.99 万元。综上，公司预估可收回

576.28 万元，故按差额计提坏账准备 609.67 万元。 

固镇县老天宝银楼 5,011,530.01 1年以内 1,653,489.01 32.99 

客户出现还款困难，公司依据扣押的黄铂金、镶嵌

等饰品，按黄铂金实时批发价及钻石国际评估方法

估值为 245.51 元； 2 处涉及抵押的房产，按市场

价估算并扣除抵押金额后估值为 90.29 万元。综

上，公司预估可收回 335.80 万元，故按差额计提

坏账准备 165.35 万元。 
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合   计 79,448,060.77  52,163,810.18 65.66  

 

天健会计师事务所（特殊普通合伙）获取了债权形成的原始证据，包括销售

合同、提货单、销售结算单、销售发票等；对债权回收的可能性进行分析，包括

债权账龄、已经回款情况、抵押物情况等；获取管理层对该些款项可收回金额的

预估说明等；对公司计算的应收款项可收回金额进行了复核。经上述核查，天健

会计师事务所（特殊普通合伙）认为公司对单项金额重大并单项计提坏账准备的

应收账款所计提的坏账准备是充分、合理的。 

 

问题四：报告期内，你公司发生逾期利息收入 984.04 万元，原

因为客户超过销售合同约定付款期限支付货款而支付的逾期利息。请

说明逾期的具体情况，包括但不限于逾期项目、金额、期限、利率、

逾期原因等，相关客户是否具有还款能力及你公司采取的保障措施，

并说明相关会计处理的具体情况，以及是否符合《企业会计准则》的

相关规定。请年审会计师核查并发表明确意见。 

回复： 

(一) 逾期利息收入情况说明 

公司与客户签订销售合同时，会结合以往业务合作情况及历史回款情况、各

地区专柜的销售趋势等，确定对相应客户的赊销信用期、赊销信用额度,公司给

予大部分客户的信用赊销期限为 30 天。由于受经济环境、行业状况等因素影响，

公司为拓展业务、开拓新市场，给予部分客户赊销信用期限会适当延长，但对于

超过赊销信用期限仍未付款的客户则需向公司相应支付逾期利息，并按逾期欠款

金额及 0.83%的月利率计算。2018 年度，公司主要逾期利息收入情况如下： 

金额单位：人民币元 

客户名称 逾期利息金额 
2018 年末未收

逾期利息金额 

2018 年末应收

账款余额 

应收账

款账龄 

信用期

（天） 
情况说明 

凤台县城关镇千

之祥珠宝首饰店 
2,814,821.00 868,916.00 26,292,883.73 1 年以内 30 

该客户与公司有长期合作关系，以往的销

售业绩及回款情况良好，因此公司对其适

当放宽赊销信用额度；双方已签订还款计
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划书并由经营者提供连带担保，还款进度

均按计划执行。截至本问询函回函日，已

收回货款 3,589.38 万元且相应的逾期利

息均已收回。 

安徽星光珠宝有

限公司 
2,211,264.00 76,514.00 8,528,450.76 1 年以内 30 

2018 年公司作为债权人同意债务人安徽

星光珠宝有限公司及合肥天和珠宝有限

公司以黄铂金饰品抵偿债务 2,647.29 万

元，经营模式由经销变更为向其租赁商场

专柜直营。截至本问询函回函日，已收回

货款 100 万元，并通过应付该公司的专柜

租金抵偿应收的货款。 

合肥天和珠宝有

限公司 
389,221.38    30 

利辛县七彩珠宝

城 
560,333.67 9,933.00 4,643,175.29 1 年以内 30 

该客户与公司有长期合作关系，以往的销

售业绩及回款情况良好；双方已签订还款

计划书并由经营者提供连带担保，还款进

度均按计划执行；截至本问询函回函日，

已收回货款 695 万元且相应的逾期利息

均已收回。 

郑州银申商贸有

限公司 
427,273.00 1,250.00 4,518,381.15 3-4 年 30 

该客户已注销，公司对应收款项全额计提

坏账准备并与其原经营者签订划款计划

书，货款已陆续收回。截至本问询函回函

日，已收回货款 80 万元。 

台州市珈亦珠宝

有限公司 
335,446.00  706,624.09 

6 个月以

内 
25 

该客户与公司有长期合作关系，销售业绩

及回款情况良好，逾期利息均已收回。客

户回款正常，应收账款余额在信用额度

内。 

南通长实贸易有

限公司 
248,545.00 127,625.00 5,467,818.75 

6 个月以

内 
30 

该客户与公司有长期合作关系，销售业绩

及回款情况良好；截至本问询函回函日，

已收回货款 1,324.52 万元且相应的逾期

利息均已收回。 

河南华洛芙珠宝

贸易有限公司 
227,184.00 75,983.00 4,617,616.65 

6 个月以

内 
45 

该客户与公司有长期合作关系，销售业绩

及回款情况良好；截至本问询函回函日，

该客户回款正常，已收回货款 2,903.79

万元，应收账款余额在信用额度内。 

固镇县老天宝银

楼 
174,960.00  5,011,530.01 1 年以内 30 

该客户于 2018 年经营情况出现困难，公

司依据所扣押货物预估价值的差额对应

收账款单项计提坏账准备；已计提的逾期

利息均已收回。 

合   计 7,389,048.05 1,160,221.00 59,786,480.43    

 

(二) 会计处理的具体情况 

2018 年，公司每月根据经审批后的客户赊销信用额度、赊销信用期限及销

售货款回款情况，对部分客户超过约定付款期限支付货款而需支付的逾期利息，
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在与客户对账确认后，按超过付款期限的货款金额及约定的月利率 0.83%，对逾

期货款计算利息并开具发票确认财务费用—逾期利息收入，同时计入其他应收款。 

2018 年，公司确认逾期利息收入 9,840,390.63 元，期末应收未收逾期利息

收入 1,893,578.05 元。截至本问询函回函日，2018 年末未收回的逾期利息已回

款 1,346,834.41 元，回款比例 71.13%。 

天健会计师事务所（特殊普通合伙）检查了销售合同、客户管理系统、信用

额度审批维护记录、逾期利息回款单据及期后回款情况；对逾期利息收入进行了

函证；复核了逾期利息收入的计算过程。天健会计师事务所（特殊普通合伙）认

为，公司对客户超过约定付款期限支付货款而向其收取逾期利息的相关会计处理

符合企业会计准则的规定。 

 

问题五：报告期末，你公司固定资产中存在未办妥产权证书的办

公楼及车间，账面价值为 1.06 亿元。请说明报告期内未办妥相关产

权证书的主要原因，截至本问询函回函日的办理进度，以及上述瑕疵

是否将会对公司日常经营构成重大障碍。 

回复： 

未办妥产权证书的固定资产情况 

单位： 元 

项目 账面价值 

柯桥综合办公楼 65,431,971.23 

卡利罗厂区 1 号车间 18,524,703.79 

卡利罗厂区 3 号车间 10,633,180.52 

卡利罗厂区 5 号车间 11,652,284.11 

小  计 106,242,139.65 

因公司与相关管理部门就柯桥综合办公楼场外验收、卡利罗厂区 1 号车间、

3 号车间、5 号车间的消防验收认定存有差异，以致上述办公楼及车间产权证书

未办妥。截至本问询函回函日，公司正与相关管理部门进行积极沟通，抓紧推进

办公楼及车间的验收工作，尽快办理产权证书。 
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上述办公楼及车间已完工交付并实际使用多年，产权证书的未办理不会对公

司日常经营构成重大障碍。 

 

问题六：报告期末，你公司货币资金新增“因租借黄金质押的定

期存单”项目，余额为 1.00 亿元。请说明上述项目的具体性质及形

成原因，你公司业务模式是否发生重大变化。 

回复： 

公司向中国银行股份有限公司浙江省分行等银行金融机构借入黄金实物用

于生产、销售，到期后以黄金实物归还。通过黄金租赁业务等对公司专营黄金产

品进行套期保值，以规避黄金市场价格大幅波动的风险。黄金租赁业务是公司的

常规业务，该业务需要缴纳一定的保证金，公司为了满足黄金租赁业务所需保证

金要求，会在相应银行存放一定的活期存款。因公司营运资金较为充足，能够满

足日常业务经营及偿付短期债务的资金需求， 2018 年公司为了提高资金固定收

益，将 1亿元活期存款转为定期存单并质押给银行，作为扩大黄金租赁规模所需

的保证金，公司具体业务模式未发生重大变化。  

问题七：年报显示，你公司黄金饰品上年末库存量为 363.45 万

克，报告期内生产量为 836.68 万克，销售量为 1,377.26 万克，报告

期末库存量为 328.89 万克。请说明上年年末库存、报告期内生产量、

报告期内销售量、报告期末库存量的勾稽不一致的原因及合理性。 

回复： 

公司 2017、2018 年黄金饰品产、销及库存量情况如下： 

分类 项目 单位 2018 年 2017 年 同比增减 

黄金饰品 

销售量 克 13,772,550.92 12,570,208.49 9.57% 

生产量 克 8,366,824.32 7,985,370.70 4.78% 

库存量 克 3,288,895.20 3,634,452.34 -9.51% 

上表中生产量为公司实际生产量(包括本厂产品与受托加工产品，已分别核
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算)，不包括外协加工生产的饰品重量或件数；销售量不包括来料加工业务的销

量，但包括公司外协加工产品的销量。 

公司将部分非必须本厂工艺生产的生产任务委托给其他珠宝首饰加工企业

辅助进行生产，并按公司的生产质量标准进行验收。因此，公司黄金业务的产销

率一直维持在较高水平，上表中将本厂产品及受托加工产品分列后如下： 

项   目 黄金饰品 

2017 年末库存量 3,634,452.34 

2018 年本厂产品生产量 7,424,524.47 

2018 年委外加工量 5,863,927.17 

2018 年外购量 138,542.14 

2018 年产品销售量 13,772,550.92 

2018 年末库存量 3,288,895.20 

2018 年受托加工量 942,299.85 

如上表所示，上年末库存量+本厂产品生产量+委外加工量+外购量-销售产品

量=期末库存量。 

特此公告。 

                               

浙江明牌珠宝股份有限公司 

董事会 

2019 年 6 月 4 日 

 

 

 


	问题一：报告期内，你公司实现营业收入40.93亿元，同比增长11.04%；实现归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润（以下简称“扣非后净利润”）411.65万元，同比下降87.34%；实现经营活动产生的现金流量净额2,464.90万元，同比下降86.91%。
	1、请结合你公司主营业务的内外部环境、产品价格、收入和成本构成、费用、非经常性损益、经营性现金流等因素，说明在营业收入同比上升的情况下，扣非后净利润及经营活动产生的现金流量净额同比下降幅度较大的原因及合理性。
	回复：
	2、报告期内，第一至第四季度你公司实现营业收入分别为12.51亿元、11.32亿元、10.40亿元、6.71亿元，实现归属于上市公司股东的净利润（以下简称“净利润”）分别为3,646.23万元、2,371.92万元、2,481.88万元、643.32万元。请结合销售收入、成本费用等情况，说明第四季度营业收入和净利润显著低于其他季度的原因及合理性。
	3、年报显示，你公司通过电商平台实现线上销售收入6,794.50万元，同比下降8.29%，对最大销售客户唯品会(中国)有限公司（以下简称“唯品会”）的销售额为9.00亿元。请说明你公司未将唯品会销售额计入线上销售收入的原因及合理性，披露是否有误。如是，请予以更正。
	回复：
	2018年，公司与唯品会的业务合作形式主要分为两类，一类是通过电商平台旗舰店向消费者销售黄金、铂金等珠宝饰品，一类是公司配合唯品会平台举办的投资金条销售促销活动而提供的金条批量订制业务。
	2018年公司对唯品会的销售额为9.00亿元，其中通过电商平台旗舰店实现销售额为0.20亿元，已统计在通过电商平台实现线上销售收入6,794.50万元中，另8.80亿元为黄金投资金条批量订制类业务，所需金条由公司向上海黄金交易所采购，需要经过车间熔炼、浇铸、制作加工后进行销售，该金条批量订制类业务并非真正意义上的线上珠宝饰品零售业务，故公司未将8.80亿元销售额计入通过电商平台实现的线上销售收入。
	4、报告期内，你公司非经常性损益为8,731.69万元，占你公司净利润比例达95.50%。请说明你公司是否对业绩补偿存在重大依赖。
	回复：
	公司2018年非经常性损益为8,731.69万元，主要系由于苏州好屋实际业绩未达到承诺盈利金额而实际收到的业绩补偿款9,644.64万元计入投资收益，影响税后净利润为7,233.48万元。同时公司对苏州好屋的长期股权投资计提了减值损失6,396.07万元，两项相抵实际影响公司净利润为837.41万元。由于业绩补偿款属于非经常性损益，长期股权投资减值损失为经常性损益，故2018年非经常性损益占净利润比例较高，但从长期看，公司对业绩补偿不存在重大依赖。
	公司主营业务近年来平稳发展。2019年，公司将致力于将“明”牌珠宝打造成为国内领先的时尚优质珠宝品牌，紧紧围绕“明”牌珠宝的定位、价值、文化与个性，通过产品设计、店面形象、广告投放和各类营销活动，向消费者传递清晰的品牌印象。加大互联网及移动互联网的营销力度，以拉近与年轻时尚消费群体的距离。公司将加强品质管控，并根据市场需求的变化，主动优化调整产品结构，丰富产品层次，逐步优化消费群体，借助于近千家自营门店、加盟店、经销网点，为消费者提供优质产品与服务，提高销售收入，提升运营效率，增强公司主营业务盈利...
	问题二：2015年底，你公司完成对苏州市好屋信息技术有限公司（以下简称“苏州好屋”）25%股权的投资，汪妹玲、严伟虎、叶远鹂、陈兴、董向东、黄俊、刘勇（以下简称“交易对方”）承诺苏州好屋2016年、2017年、2018年实现扣除非经常性损益后的归属于母公司所有者的净利润为1.80亿元、2.50亿元、3.20亿元，苏州好屋实际实现净利润分别为1.31亿元、1.45亿元、1.88亿元，2018年度交易对方需向你公司补偿1.23亿元。
	1、请说明上述补偿会计处理的具体情况，以及是否符合《企业会计准则》的相关规定。请年审会计师核查并发表明确意见。
	回复：
	2、请说明上述补偿的具体实施计划与截至本问询函回函日的进展情况，以及是否符合补偿协议的相关约定。
	回复：
	3、交易对方2017年度9,644.64万元业绩补偿款因个人财务原因无法按期支付且截至本报告期末仍有125万元业绩补偿款未支付。请结合上述情况，说明交易对方是否有能力按期支付2018年度1.23亿元业绩补偿款及判断依据，并说明你公司采取的保障措施。
	回复：
	一、2017年度业绩补偿支付承诺及完成情况
	公司与苏州市好屋信息技术有限公司盈利承诺方汪妹玲、严伟虎、叶远鹂、陈兴、董向东、黄俊、刘勇进行多次沟通协商，盈利承诺方因个人财务原因，暂时无法按时支付全部业绩补偿款，但盈利承诺方保证继续履行业绩承诺，并于 2018 年5 月 29日签署了《关于支付2017年业绩补偿款的承诺》，盈利承诺方承诺将按以下时间及金额支付2017年度业绩补偿款：
	二、2018年度业绩补偿款支付
	根据各补偿方持有苏州好屋的股东权益及苏州好屋目前良好发展态势，公司基本判断各补偿方有能力按期支付2018年度1.23亿元业绩补偿款。
	4、报告期末，你公司对苏州好屋长期股权投资计提减值准备6,396.07万元，请说明上述减值准备的依据、合理性及充分性，以及是否符合《企业会计准则》的相关规定。请年审会计师核查并发表明确意见。
	回复：
	问题三：报告期末，你公司应收票据及应收账款余额为2.32亿，同比下降13.08%。你公司对单项金额重大并单独计提坏账准备的应收账款计提坏账准备5,216.38万元，计提比例为65.66%。
	（1）请说明应收票据及应收账款余额变动幅度与营业收入不一致的原因及合理性。
	回复：
	公司2018年实现营业收入40.93亿元，比上年同期增长11.04%，应收票据及应收账款余额为2.32亿，较2017年末下降13.08%。主要原因为：营业收入的增加主要系黄金投资金条订制类业务收入的增加所致，而该业务的收款与公司传统的黄金、铂金等饰品销售收款存在差异，不需要给予客户一定的赊销信用期限，一般会预收50%的货款并在销售完成后及时结清货款，所以该部分营业收入的增加并不会造成应收账款余额的增加。同时，公司2018年进一步加强了对客户信用政策的管控，加大了对应收货款的回款催收力度，由此导致公...
	（2）请结合你公司坏账准备计提政策，逐项说明单项金额重大并单项计提坏账准备的应收账款计提坏账准备比例的依据，计提坏账准备的充分性及合理性。请年审会计师核查并发表明确意见。
	回复：
	问题四：报告期内，你公司发生逾期利息收入984.04万元，原因为客户超过销售合同约定付款期限支付货款而支付的逾期利息。请说明逾期的具体情况，包括但不限于逾期项目、金额、期限、利率、逾期原因等，相关客户是否具有还款能力及你公司采取的保障措施，并说明相关会计处理的具体情况，以及是否符合《企业会计准则》的相关规定。请年审会计师核查并发表明确意见。
	回复：
	问题五：报告期末，你公司固定资产中存在未办妥产权证书的办公楼及车间，账面价值为1.06亿元。请说明报告期内未办妥相关产权证书的主要原因，截至本问询函回函日的办理进度，以及上述瑕疵是否将会对公司日常经营构成重大障碍。
	回复：
	回复：
	公司向中国银行股份有限公司浙江省分行等银行金融机构借入黄金实物用于生产、销售，到期后以黄金实物归还。通过黄金租赁业务等对公司专营黄金产品进行套期保值，以规避黄金市场价格大幅波动的风险。黄金租赁业务是公司的常规业务，该业务需要缴纳一定的保证金，公司为了满足黄金租赁业务所需保证金要求，会在相应银行存放一定的活期存款。因公司营运资金较为充足，能够满足日常业务经营及偿付短期债务的资金需求， 2018年公司为了提高资金固定收益，将1亿元活期存款转为定期存单并质押给银行，作为扩大黄金租赁规模所需的保证金，公司...
	问题七：年报显示，你公司黄金饰品上年末库存量为363.45万克，报告期内生产量为836.68万克，销售量为1,377.26万克，报告期末库存量为328.89万克。请说明上年年末库存、报告期内生产量、报告期内销售量、报告期末库存量的勾稽不一致的原因及合理性。
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