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	一、园林机械行业背景及公司发展战略
	随着主要消费地区的环保法律、法规日益完善，城市监管者对露天作业的园林机械设备在环保方面的要求也越来越严。不少大型园林机械设备制造企业已经或正在采取措施，研制生产低污染、甚至无污染的“绿色”园林机械产品。以前二行程汽油机由于噪声高、排放污染重已逐步被四行程汽油机所代替，新一代低噪声、低污染小汽油机快速投放市场。即便是手持式园林机械（割灌割草机），如手持式绿篱修剪机等，其二行程汽油机也有被小型电动机代替的趋向；同时为了降低成本德国 STIHL（斯蒂尔）、ECHO(日本爱可)等国际知名园林机械生产厂商逐...
	公司一直致力于成为一家国际领先的园林机械公司，长期致力于四行程汽油机动力机械的研发制造。为适应当前市场对低污染、甚至无污染的“绿色”园林机械的迫切需求，公司根据客户需求研发新FCS平台的系列油锯产品，持续改进HBC新系列的高端专业款汽油割灌机；同时按照计划进行新电压电池平台的锂电园林工具的开发，完善原有电压电池平台产品，投入批量生产。锂电产品主要是今后的发展趋势，环保、低噪音、使用方便，是家用型群体的首选，未来市场前景可期。
	二、主要产品销售情况及资产减值情况
	公司销售的主要产品包括油锯、割灌机、绿篱修剪机、便携式数码发电机等。
	2017年、2018年各类产品销售额及变动情况如下：
	受客户需求变化及汇率波动影响，2018年较2017年公司油锯、绿篱修剪机产品销售下滑幅度较大，销售额同比减少3,468.48万元，导致全年营业收入同比下降5.65%。
	公司采取“以销定产”的生产模式，存货减值风险较低。随着销售规模下降公司2018年末存货余额同比下降9.00%，其中原材料、库存商品余额同比分别下降16.55%和8.92%。
	2018年末应收款余额较上年增加1,789.68万元，主要系2018年第四季度销售额同比增加1,371.26万元所致。
	2018年末公司一年以内账龄的应收账款余额占比为98.15%，一年期以上的应收款余额较上年下降11.05万元。总体而言，公司应收账款发生坏账损失风险较低。
	综上，虽然公司营业收入同比有一定幅度下降并对经营业绩产生了一定影响，但公司存货规模控制合理发生跌价的风险可控，应收款回收风险总体仍然较低。
	三、业绩下滑的原因及合理性分析
	1、销售毛利下滑的主要因素分析
	（1）主要产品销售量的影响
	2018年公司主要产品主要受欧美市场环境影响，油锯和绿篱修剪机销售量较上年同期有所下降，具体情况如下：
	由上表可以看出，2018年销售业绩下滑5.65%主要系油锯产品销售量下滑的影响；绿篱修剪机销售占比6.68%，其波动影响较小。
	（2）产品销售价格及成本变动对毛利率的影响
	2018年较2017年销售价格及成本变动情况如下：
	由上表可以看出，油锯产品毛利率降低3.52个百分点主要系单位成本上升所致；割灌机毛利率下降主要系销售价格下调影响。绿篱修剪机则同时受到销售价格下降和成本上升影响，毛利率出现较大幅度下降。
	销售价格下降主要系2018年公司外销产品销售加权平均入账汇率较上年下降2.87%所致。
	产品成本上升的主要原因一是公司采购原材料中触媒、火花塞等配件采购价格有所上升，其中触媒平均采购价格同比2017年上涨5.8%，用量较大的一款火花塞采购成本上涨40.2%，另一款火花塞采购成本上升15.7%。二是报告期内公司单台产品人工成本同比2017年上涨1.95%。公司割灌机成本基本保持不变主要是因为占割灌机产品成本大部分的发动机由国外采购，整体价格保持稳定，故报告期内割灌机成本基本保持稳定。
	综上，人民币对美元汇率升值、原材料成本以及人工成本上升等因素共同导致公司2018年销售毛利较2017年下降2,203.63万元，同比降低22.06%。
	2、期间费用及研发费用对营业利润的影响
	2017年、2018年公司期间费用及研发费用占销售额的比例保持稳定，分别为17.42%、17.37%；2018年期间费用及研发费用较2017年下降452.50万主要系2018年财务费用大幅下降所致。
	2018年公司合理安排闲置资金理财，公司投资收益（含其他收益）较2017年增加236.46万。
	得益上述因素，2018年营业利润较上年下降1,544.85万元，同比降低59.16%。
	3、非经常损益对扣非后净利润的影响
	2018年较2017年公司非经常损益明细对比情况如下：
	2018年公司非经常损益金额为979.72万元，占净利润的比例为83.21%；2017年非经常损益占当年净利润比例为28.98%。因此2018年扣非后净利润同比大幅下降88.25%。
	报告期内，公司计提资产减值损失297.75万元，同比增加117.41万元，对公司业绩也造成了不利影响。
	综上所述，报告期内公司业绩大幅下滑的原因主要是由于主要产品油锯销售下降以及人民币对美元汇率变动、原材料价格、人工成本上升导致公司综合毛利率下降所致。
	回复：
	一、收入确认政策及收款政策
	1、收入确认政策
	公司主要生产油锯、割灌机、绿篱修剪机和便携式数码发电机等产品，主要产品出口欧洲和美国等地，出口产品部分属于订单式生产。
	公司销售途径分别为自营出口、委托外贸出口、国内销售，其业务流程及销售收入确认的具体方法是：
	（1）自营出口：公司接到客户订单后与客户签订销售合同，合同约定的贸易方式一般包括FOB（指当货物在指定的装运港越过船舷，卖方即完成交货）、CFR（指在装运港货物越过船舷卖方即完成交货，卖方还必须支付将货物运至指定的目的港所需的运费和费用）和CIF（指在装运港当货物越过船舷时卖方即完成交货，卖方还必须支付将货物运至指定的目的港所需的运费和费用，办理买方货物在运输途中灭失或损坏风险的海运保险）三种，组织生产，产品完成加工、检验、包装等流程后，按照合同约定的发货日期和货物移交方式，办理完海关出口报关程序...
	（2）委托外贸出口：公司接到客户订单后与客户签订销售合同，组织生产，产品完成加工、检验、包装等流程后，若合同约定将货物发送至客户指定仓库的，在送至指定仓库并取得收货确认单之时，与商品有关的所有权上的风险和报酬已经转移，相关经济利益很可能流入，收入、成本能够可靠的计量，公司确认相关收入；若合同约定由公司负责办理出口报关手续的在办理完海关出口手续后，在指定的装运港将货物装船，取得海运提单，此时与商品有关的所有权上的风险和报酬已经转移，相关经济利益很可能流入，收入、成本能够可靠的计量，公司确认相关收入。
	（3）国内销售：公司在接到国内代理商订单后组织生产，产品完成加工、检验、包装等流程后，根据订单约定的交货时间和交货数量发送至客户指定地点并取得收货确认单后，此时与商品有关的所有权上的风险和报酬已经转移，相关经济利益很可能流入，收入、成本能够可靠的计量，公司确认相关收入。
	2、收款政策
	公司对国外客户的结算方式主要分为LC、TT、O/A：
	（1）LC（信用证）：是开证银行应公司的客户的要求，开出的一种在符合信用证条款时凭规定单据向公司保证承担付款责任的文件，开证银行承担首要付款责任。LC结算方式短期内会产生一定的应收账款，但坏账风险较低。
	（2）TT（电汇）：是客户按照合同中规定的时间和条件，通过银行主动将货款汇给公司的一种付款方式。一般要求客户在下订单时付10%—30%的定金，在交付提单前付清剩余货款。
	（3）O/A（赊账）：公司根据历史交易情况、客户资信状况给予客户不同信用期。公司主要客户信用期在30-90天不等。
	二、各季度经营活动产生的现金流量净额与净利润差异较大的原因及合理性
	现金流量表如下：
	将净利润调整为现金流量表如下：
	从上述数据看出，2018年公司第三、四季度净利润和经营活动现金流量净额差异较大，其主要原因在于：
	①三季度公司到期的应收账款较少而到期的应付账款相对较多，同时其他经营性现金支出相对保持稳定，使得当季经营性现金流净流出486.53万元；
	②公司四季度到期的应收账款较多，销售回款情况较好，环比三季度增加1,743.26万元；而当期到期的应付账款相对较少，环比三季度减少1,007.02万元，使得当期经营活动产生的现金流大幅上升。
	综上，公司经营活动产生的现金流量净额与净利润之间差异具有合理性。
	2、目前宏观经济政策和国际商业环境对你公司出口销售产生的现时和潜在影响
	宏观经济政策：
	国家发改委在《产业结构调整指导目录（2011年本）（修正）》中明确提出，鼓励城镇园林绿化及生态小区建设。上述领域与园林机械行业息息相关。在《外商投资产业指导目录（2017年修订）》中，花卉生产与苗圃基地的建设、经营，林业机具新技术设备制造经营列为鼓励外商投资的产业。
	因此，国内园林机械行业宏观经济政策未发生重大变化，为公司经营发展及出口销售提供了良好环境和政策支持。
	国际商业环境：
	1）目前欧洲是公司单一最大市场，近年来欧洲市场对于环保的要求不断提高，以锂电为主新能源园林工具在割灌机、绿篱修剪机等产品上逐渐形成了一定的替代关系，对于公司的出口销售形成了一定影响。预计未来在割灌机、绿篱修剪机等产品上锂电产品将逐步取代汽油产品。公司近年来也一直致力于研发新一代锂电产品以满足客户的需求。
	2）中美贸易争端
	2018年6月，美国政府宣布对原产于中国的500亿美元商品加征25%的进口关税；2018年9月，美国政府进一步宣布对从中国进口的约2,000亿美元商品加征进口关税。以上2500亿美元商品未涉及公司产品，对公司现时出口销售暂不产生直接影响。如果未来中美贸易争端进一步升级，贸易保护主义继续增强，将对公司的出口业务尤其对美出口业务发展产生一定不利影响，最终将对公司业绩产生一定影响。
	3、风险提示
	由于国际商业环境具有复杂性和不确定性，若公司主要客户所在的欧洲、美国等国家和地区强推贸易保护政策，可能对公司的业绩及盈利能力产生不利的影响。此外，公司出口销售主要通过美元结算，在当前国际环境中，美元汇率波动较大，公司将面临一定的汇率风险，从而对公司经营业绩产生一定影响，敬请广大投资者关注公司后续公告并注意投资风险。此外随着锂电产品逐步替代汽油产品，如果公司未来在锂电新产品方面的产品研发和市场拓展未能达到预期效果，也将对公司的业绩产生不利影响，敬请广大投资者关注公司后续公告并注意投资风险。
	营业收入：
	2018年公司实现营业收入41,602.72万元，较去年小幅下降5.65%。公司收入主要为外销收入，主要通过美元结算。2018年，公司以美元结算的收入为3,542.71万美元，较2017年增加241.26万美元。2018年，公司美元出口销售的平均汇率为6.5733，较2017年的6.7673有所下降，美元汇率波动对公司收入产生了一定影响。
	汇兑损益：
	公司外销业务主要以美元计价，当人民币贬值时，美元应收款形成汇兑收益。2018年，美元对人民币汇率中间价自年初的6.5079上升至年末的6.8632，产生汇兑收益142.84万元。2017年，由于人民币升值，产生汇兑损失316.84万元。
	1）公司积极开展远期外汇交易业务，2019年4月25日，公司第三届董事会第八次会议、第三届监事会第七次会议审议通过了《关于2019年度开展远期外汇交易业务的议案》。为有效规避和防范汇率大幅波动对公司产生的汇率影响，公司将在2019年度开展累计金额不超过4300万美元的外汇交易业务；
	2）在出口销售中增加使用跨境人民币结算的份额，降低汇率风险；
	3）在向客户报价时约定汇率保护条款，争取将汇率风险转嫁给下游客户。
	2018年，公司以美元结算的收入为3,542.71万美元，折合人民币23,287.39万元。假设外币兑人民币汇率提升3%，营业收入将增长698.62人民币万元，形成汇兑收益207.31万元，当年净利润增加770.04万元。
	2018年，公司的收入确认原则以及对客户的信用政策未发生变化，与上年一致（公司的收入确认政策及收款政策详见问题2答复）。
	2018年末，公司应收账款余额为10,048.88万元，较去年年末增加1,789.68万元。原因主要是2018年第4季度，尤其是12月的销售额较上年同期有明显的增加。公司2018年第4季度实现收入11,036.22万元，较上年同期增加1,371.26万元。 第4季度收入较上年增加部分主要来自于2018年外贸的新增客户，客户均是优质客户，到期后已如约回款。截止2019年5月30日，2018年末的应收账款余额10,048.88万元已收回9,625.55万元，回款率95.79%。
	综上所述，公司在营业收入下降的情况下应收账款较期初增幅较大的具有合理性。
	1、应收账款及坏账计提情况
	（1）按账龄分析法计提坏账准备的应收账款及坏账准备情况
	单位金额：万元
	（2）期末单项金额不重大但单项计提坏账准备的应收账款为重庆两极进出口贸易有限公司期末应收账款54.80万元，全额计提坏账，2018年较2017年度未发生变化；
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