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济民健康管理股份有限公司 

关于转让控股子公司全部股权的进展公告 

 

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载，误导性陈

述或者重大遗漏，并对其内容的真实性，准确性和完整性承担个别及连带责任。 

 

一、股权转让的概述 

济民健康管理股份有限公司（以下简称“济民制药”、“公司”）与赵选民于

2019 年 5 月 10 日签署了《股权回购框架协议》。赵选民全额回购公司所持有的

白水县济民医院有限公司(以下简称:“白水济民医院”或“目标公司”) 60%股

权，回购对价为公司股权投资本金 12,600 万元+投资本金为基数按照 6.3%/年计

算的资金占用利息+白水济民医院 2018 年度经审计的归母净利润金额。 

公司于2019年5月10日召开第三届董事会第三十三次会议和2019年6月3日召

开的2018年年度股东大会，分别审议通过了《关于转让控股子公司全部股权相关

事项暨关联交易的议案》。上述详细内容请见公司在上海证券交易所网站

（www.sse.com.cn）披露的相关公告（公告编号：2019-036和2019-041）。 

二、股权转让的进展情况 

(一) 业绩补偿和回购的约定 

1、业绩补偿 

年份 
扣非净利润 

（万元） 
增率 

承诺扣非净利润总额 

（万元人民币） 

2018 年 1725 15% 第一年总额：1725 

2019 年 1980 15% 前二年（2018-2019 年）总额：3705 

2020 年 2280 15% 前三年（2018-2020 年）总额：5985 

双方约定以扣非净利润总额，作为考核标准和补偿标准。 



如果目标医院 2018 年度、2019 年度、2020 年度的任一年度的累计扣非净利

润总额低于当年度承诺的累计扣非净利润总额，交易对方应按照以下公式计算的

股权比例向公司进行股权补偿： 

股权补偿 =60%×[（当年度（累计）承诺扣非净利润总额÷当年度（累计）

实际扣非净利润总额）-1] –往年已补偿的股权比例 

若当交易对方持有的股权不足以进行补偿（即截止至该年度，累计执行的股

权转让比例高于 40%），公司有权对于交易对方应补偿股权比例的差额，要求交

易对方按照以下公式向公司进行现金补偿：现金补偿 = 人民币 2.1 亿元 ×（截

止至该年度累计执行的股权转让比例–40%）。 

2、回购约定 

 在 2018-2020 中的任何一个年度，目标医院的累计扣非净利润总额低于当

年度承诺的累计扣非净利润总额； 

交易对方应在收到公司要求回购通知后 1周内向公司进行回购，回购价格为

交易对方转让的股权转让对价加上自股权转让价款支付之日起至股权回购款支

付之日间根据同期银行贷款基准利率计算的利息。 

（二）业绩补偿条款约定情况 

白水济民医院 2018 年未完成承诺利润，根据公司收购白水济民医院与赵选

民约定的业绩补偿条款，交易对方应作如下补偿： 

标的公司 交易对方 补偿内容 1 补偿内容 2 

白水济民医院 赵选民 白水济民医院 40%股权 现金 13,546.69 万元 

（三）2018年年度审计报告完成后，公司与赵选民协商业绩补偿事宜，赵选

民认为公司的收购成本仅为1.26亿元，现补偿金额远大于收购成本，该补偿条款

过于苛刻，持反对意见，经双方多次协商，补偿方案难以实施推进。 

（四）根据2018年2月签署的股权转让协议第5.2.6条，“尽管有其他约定，

若在2018-2020年任何一个年度，目标医院的累计扣非利润总额低于当年度承诺

的累计扣非利润总额，则公司有权要求赵选民回购公司所持有的股份。”鉴于补

偿方案实施难度较大，为维护股东利益，公司根据该回购条款，要求赵选民回购

公司所持有的白水济民公司股份。经多次沟通协商，双方达成一致，并于2019

年5月10日签署了《股权回购框架协议》。 



（五）2019年6月3日公司召开的2018年年度股东大会审议通过了《股权回购

框架协议》中约定的回购事项，同日，公司与赵选民在《股权回购框架协议》基

础上签署了正式的《股权回购协议》（以下简称“本协议”）。 

三、股权回购协议主要内容 

甲方：济民健康管理股份有限公司（被回购方） 

乙方：赵选民（回购方） 

（一）回购价款及支付 

1、回购价款 

本次股权回购价款由三部分组成，即甲方持有标的股权的投资本金+以甲方

持有标的股权的投资本金为基数按照 6.3%/年计算的资金占用利息+目标公司

2018 年度经审计的归母净利润金额。 

回购生效日确认为 2019 年 6 月 3 日，则上述回购价格合计人民币壹亿叁仟

捌佰陆拾壹万陆仟伍佰元整（小写：13,861.65 万元）。 

2、支付方式 

2.1 首期回购价款及支付： 

首期回购价款为人民币叁仟捌佰陆拾壹万陆仟伍佰元整（小写：3,861.65 万

元）； 

乙方应在 2019 年 06 月 03 日起 5日内完成首期回购价款的支付。 

2.2 剩余回购价款及支付： 

剩余回购价款为人民币壹亿元整（小写：¥100,000,000.00 元），由乙方截

止至 2020 年 12 月 31 日前付清，可提前支付，且 2019 年 12 月 15 日前，支付本

息合计金额不低于人民币叁仟万元整（小写：¥3000 万元）。 

本协议项下，乙方应向甲方支付剩余回购价款资金占用利息，具体计算及支

付方式如下： 

计息方式：以剩余回购价款为基数，自 2019 年 06 月 04 日开始按照年化 12%

的利率计算至乙方实际付款之日止； 

支付方式：乙方自 2019 年 06 月 04 日开始计息并按月支付（当月利息于次

月 15 日前支付）； 

乙方提前支付部分自支付之日停止计算利息； 



对于乙方在 2019 年 12 月 31 日前支付的回购款，甲方给与乙方一定的利率

折让后按照实际利率 6.3%计算，已付利息差额部分可抵减后续的利息费用。 

（二）回购股权的工商变更及目标公司股权质押 

1、乙方累计支付回购价款本息合计至人民币陆仟伍佰万元整（小写：

¥65,000,000.00）时，甲方应在 10 日内配合乙方将标的股权变更登记至乙方或

乙方指定第三方名下，并配合乙方办理目标公司执行董事等由甲方派遣的高管人

员的工商变更等手续。 

2、上述标的股权工商变更登记完成后，乙方同意将其持有的目标公司 100%

股权继续质押给甲方，并办理工商质押登记手续，以担保乙方在本合同项下合同

义务的履行。 

3、甲方同意，上述股权质押后，若因支付甲方回购款事项，乙方或目标公

司融资需要办理上述质押股权的解质押手续，届时甲方予以配合，但乙方需确保

股权解质押融资能够清偿全部回购款项。 

4、乙方完成本协议项下回购价款的全部支付义务之日起 5 日内，甲方配合

乙方办理质押股权的解质押手续。 

5、各方同意，为了方便办理上述股权变更登记及质押登记所签订的协议与

本协议约定不一致的，若各方发生争议，以本协议为准。 

（三）目标公司控制权转移 

自本协议签订之日起，乙方对目标公司享有实际控制权，甲方不再负责目标

公司的负债及管理，并配合乙方办理相关目标公司控制权转移工作及相应手续。 

为保护公司及全体股东权益，公司根据《股权回购协议》履行情况，及时披

露相关进展情况。公司指定的信息披露媒体为《中国证券报》、《上海证券报》

和上海证券交易所网站（www.sse.com.cn），有关公司信息均以在上述指定媒体

刊登的公告为准。 

特此公告。 

 

                                    

济民健康管理股份有限公司董事会 

二○一九年六月五日 
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