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2019年6月4日投资者关系活动记录表
                                                      编号：66
	投资者关系活动类别
	√特定对象调研        □分析师会议
□媒体采访            □业绩说明会
□新闻发布会          □路演活动
□现场参观


□其他：              

	参与单位名称及人员姓名
	中庚基金管理有限公司：丘栋荣、陈涛、王浩冰。

	时间
	2019年6月4日 12:00-14:30

	地点
	公司会议室

	上市公司接待人员姓名
	董事长、总经理：武永强

副总经理、投资总监、董事会秘书：文朝晖

战略与市场中心总监：刘天喜

证券事务代表、投资者关系经理：陈地剑

证券事务助理：杨桥桥

投资者关系专员：张友华

	投资者关系活动主要内容介绍
	签署《调研来访承诺书》；
二、回答调研提问，主要问答简述如下：
提问1:公司产品战略落地分解？

回复：战略分解不好讲的太细，针对产品应用领域发展情况做一个分享：产品领域可以分为家电控制、工具控制、智能设备、工业控制、锂电等几个板块。目前看家电增长速度可能会慢一些，但是家电里面有很多新品，增长也很不错；工具类产品这几年增长非常好，工具产品由原来手工、油气动力向电动化发展、无绳化发展，工具市场还是蓝海市场，原来主要欧美厂商在做，现在国内企业竞争力更好，增长很快；第三块是智能硬件，智能硬件品类非常多，增长也非常快；第四是锂电业务，由原来的汽车电池转型成各种各样小动力储能电池之后，业务发展开始提速；第五个是我们未来非常看好的工业控制，这块的增长可能会像我们十几年前做家电时的增长一样，需求非常旺盛，我们自己现在投入的设备很多是智能化设备，所以这块的发展我们非常看好。

提问2：公司的盈利能力（净利润率）发展情况？

回复：从长期来说，我们现在还处于投入期，很多东西还需要投入。公司不会因为短期利益而放弃长期投入，不会因为今年业绩有压力，就不去投入，我们很少这样去做决策。我们的侧重点是提高收入规模，提升毛利率，该投的去投，净利润率是是一个经营的结果，正常来讲，如果我们收入规模和毛利率提升了，净利润率和ROE均存在提升空间。

提问3: 公司认为有哪些是公司发展的关键因素？

回复：我认为以下几个方面很重要：第一个是体系化、系统化建设。公司要进行系统化提升，包括研发、供应链、制造等体系化的建设。第二个是我们技术深入、攻克能力的提升。我们现在招了很多博士生、硕士生等高端人才加入到公司，把他们的知识转变为市场需求的东西。我们现在已经招了很多，但还不够。招来了之后，我们要把他们留住，把他们的技术转化为产品的过程也是一个难点。第三个是我们对市场的把握能力，当进入一个新的产品领域、新的技术领域时，能不能看准这个市场，市场不行了我们进去了，损失会比较大。我们需要不断拓展新的应用领域，如果没有看好，沉默成本较高，所以要看好投入的领域。另外，投入时机也要选好，时机不选择好也不行，比如已经过了时机，别人已经做了，再去投就不行，但太超前了也不好，超前了会有一些浪费，当然超前我们并不是特别担心，只要最终能出来东西。

提问4：2018年毛利率下降的原因？

回复：主要是三个原因：原材料涨价、汇率波动、产品结构差异。原材料涨价主要是MLCC等材料出现非理性上涨；汇率波动影响外销产品的毛利率；同时因经济增速放缓及贸易战等因素影响，高端、创新品类等增量市场产品增速放缓，存量市场的产品价格竞争较为激烈。

提问5：对物联网发展公司了解的信息是怎样的？

回复：产业链为物联网业务的准备已就绪，需要消费需求带动市场加速。因为耐用消费品是一个相对长周期的产品，对供应链的成本、可靠性和品质要求很高，比消费类电子产品还高，比如家电要用到5-10年，消费类电子产品一般是3年左右。我们观察到的是产业链端准备相对前几年已经好很多，包括物联网相关的产品准备、技术准备、实验和探讨。物联网已经不是什么新潮的概念，产业链调研已经完成，接下来会更加务实，更多关注供应链怎么上量。这两年消费升级碰到阻碍，发展速度不及预期，只要消费端起来了，产业链很快能上来，因为该做的都已经做了，不管是客户端云平台的技术，还是产品实验，包括品牌商怎么去设计功能，哪些功能是不太被用户接受的，哪些是更有价值的，大家探讨的已经足够多，观望的窗口我们觉得是越来越短了。
拓邦各方面的准备就绪，并看好未来两年左右物联网业务的爆发。T-SMART的准备、产品的准备、供应链的准备已经相对完备，但上量可能还要等个一两年。物联网业务不是技术驱动，而是市场驱动。看好物联网业务的未来，大家都有共识。当然什么时候启动，大家的看法有些分歧，有乐观也有悲观一点。我们因提前进行产品开发，看产品会比市场早一两年时间，我们对物联网业务起量的时间偏乐观一些。

三、参观公司展厅

	附件清单（如有）
	无

	日期
	2019年6月4日
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