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淄博齐翔腾达化工股份有限公司 

关于公开发行可转换公司债券募集资金使用的 

可行性分析报告 

为提升公司核心竞争力，增强公司盈利能力，淄博齐翔腾达化工股份

有限公司（以下简称“公司”、“齐翔腾达”）拟公开发行 A 股可转换公司

债券（以下简称“可转债”）募集资金。公司董事会对本次发行可转债募

集资金使用的可行性分析如下： 

一、本次募集资金投资计划 

本次募集资金总额不超过 299,000.00 万元，扣除发行费用后，募集资

金拟投入以下项目： 

序号  项目名称  
项目总投资  

（万元）  

募集资金拟投入金额  

（万元）  

1 
70 万吨丙烷脱氢制丙烯

（PDH）项目  
346,000.23 299,000.00 

合计  346,000.23 299,000.00 

上述募集资金投资项目均由齐翔腾达实施。在上述募集资金投资项目

的范围内，公司董事会可根据项目的进度、资金需求等实际情况，对相应

募集资金投资项目的投入顺序和具体金额进行适当调整。在本次公开发行

可转债募集资金到位前，公司可以根据募集资金投资项目进展的实际情

况，以自筹资金先行投入，并在募集资金到位后按照相关法律法规的程序

予以置换。  

二、募集资金投资项目的背景、可行性和必要性 

（一）募集资金投资项目的背景及可行性 

1、政策背景 

2016 年 10 月，为贯彻落实《中华人民共和国国民经济和社会发展第

十三个五年规划纲要》等规划，推动石化和化学工业由大变强，工业和信

息化部发布了《石化和化学工业发展规划（2016－2020 年）》，提出综合考
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虑资源供给、环境容量、安全保障、产业基础等因素，有序推进七大石化

产业基地及重大项目建设，增强烯烃、芳烃等基础产品保障能力，提高炼

化一体化水平。同时，在《石化和化学工业发展规划（2016－2020 年）》

的“专栏 9 基础产品强化保障工程”的“烯烃”一项中，明确提出要适度

发展丙烷脱氢制丙烯，提升非石油基产品在乙烯和丙烯产量中的比例，提

高保障能力。 

本次募投的丙烷脱氢项目列入国家发展改革委、财政部、商务部发布

的《鼓励进口技术和产品目录（2016 年版）》，具体条目为“A158 年产 45

万吨以上丙烷脱氢制丙烯及配套压缩机技术”。 

2、市场背景 

（1）丙烯下游市场应用广阔 

丙烯是仅次于乙烯的重要石化基础原料，其下游深加工产品主要包括

聚丙烯、丁辛醇、环氧丙烷、丙烯腈、丙烯酸等有机原料，在汽车、电子

电器、建筑、医疗卫生等领域均具有广泛的应用。 

图：2018 年丙烯需求结构分析图  
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数据来源：卓创资讯  

目前而言，聚丙烯（PP 塑料）是丙烯的第一大下游应用，其下游应用

主要为家用电器、塑料管材、高透材料等。2013-2017 年间，聚丙烯（PP

塑料）的需求保持稳定增长，复合增速为 8.4%。 
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环氧丙烷、丙烯腈、丁辛醇、丙烯酸等均为丙烯的主要下游应用。其

中，丁辛醇主要应用于丙烯酸丁酯、醋酸丁酯、增塑剂 DOP 等领域；环氧

丙烷主要应用于聚氨酯行业、涂料、不饱和树脂、表面活性剂、日化等领

域；丙烯腈主要用于 ABS 塑料、腈纶、丙烯酰胺等；丙烯酸用于高吸水性

树脂等领域。 

总体而言，丙烯的下游市场应用种类较多、需求量稳定增长，丙烯受

下游单一市场波动的影响较小。 

（2）近年来我国丙烯需求增长较快 

根据卓创资讯统计，近年来我国丙烯需求保持较快增长态势。2018

年，我国丙烯表观消费量达 3,334.05 万吨，相比 2014 年增长 1,179.27

万吨，增长了 54.73%。 

图：我国丙烯表观消费量（2014-2018）  

单位：万吨  
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数据来源：卓创资讯  

但同欧美等发达经济体相比，我国的人均聚烯烃（包括聚乙烯、聚丙

烯）的消费量仍然偏低，目前只有美国的一半水平、西欧的三分之一，预

计未来我国丙烯消耗量仍将持续提升。  
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（3）我国丙烯供应仍存在一定缺口，存在较大的提升空间  

近年来，为满足我国丙烯的供应需求，我国持续对外进口丙烯。近五

年（2014-2018 年），我国合计自海外进口 1,466.47 万吨丙烯，年均 293.29

万吨；而同期出口丙烯合计仅为 0.51 万吨。上述丙烯进口成为我国丙烯消

费的重要补充，约占我国同期丙烯消耗量的 10%。  

表：近 5 年我国丙烯进出口量对比  

单位：万吨  

时间  2014 年  2015 年  2016 年  2017 年  2018 年  合计  

进口  304.78 277.13 290.29 309.88 284.39 1,466.47 

出口  - - - 0.17 0.34 0.51 

净进口  304.78 277.13 290.29 309.71 284.05 1,465.96 

数据来源：卓创资讯  

事实上，由于丙烯单体的运输成本较高，难以长途运输，我国对丙烯

的进口很大一部分通过进口下游衍生物体现。根据平安证券的估算，通过

我国 2017 年主要丙烯衍生物的表观消费量折算得到的对丙烯当量需求为

3,769 万吨；而同年我国丙烯产量为 2,836.00 万吨，存在 933 万吨（约 25%）

的缺口。可见，我国约有 1/4 的丙烯及丙烯衍生物依赖于进口补充，自给

率仍有提升空间。  

3、技术背景  

（1）传统丙烯制取技术受到原料轻质化趋势影响，导致供应受到影

响  

传统路径中，丙烯主要为通过裂解装置制乙烯过程中产生的副产品，

在该裂解过程中，通过使用石脑油原料裂解制取乙烯（收率约 31%）,将同

时获得作为副产品的丙烯（收率约 16%）。目前，全球约 46%的丙烯采用

裂解装置生产。  

表：目前全球范围内主流的丙烯制造工艺  

工艺路线  占全球产能 工艺特点  
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比例 

裂解乙烯副产 46% 

以石脑油为原料的裂解乙烯生产路线，对应乙烯收率

约为 31%，丙烯 16% 

以乙烷为原料的裂解乙烯生产路线，对应乙烯收率约

为 80%，丙烯 3% 

炼油厂副产 30% 
主要来自催化裂化（FCC）、减粘/热裂化和焦化等三

类装置，是丙烯的第二大来源  

丙烷脱氢

（PDH） 
10% 

是专门生产丙烯的工艺，大约 1.2 吨丙烷可生产 1 吨

丙烯，收率较高，是近年来快速发展并成为丙烯供应

有效补充的路线  

注：其余工艺占比均低于 5%。  

资料来源：Argus，卓创资讯，申万研究所  

随着美国页岩气革命的兴起，使用传统方法通过石脑油裂解制取丙烯

的产量受到一定影响。由于页岩气革命带来了大量廉价的乙烷供给，乙烷

取代石脑油成为乙烯裂解生产的重要原料。采用乙烷裂解生产乙烯使乙烯

的收率大幅上升（至 80%），但同时导致作为副产品的丙烯收率大幅下降

（降至 3%），从而导致丙烯供应出现缺口。  

图：近年来乙烯制取工艺的变化趋势 1
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1何济生 .全球丙烯行业格局生变 [N].期货日报 ,2018 
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（2）以 PDH 为代表的专产丙烯产能快速增长 

由于传统工艺技术的丙烯产量受到影响，导致丙烯的供应出现缺口。

为弥补缺口，采用以 PDH 工艺为代表的、专门用于制取丙烯并具有较高收

率的的技术成为明确趋势。 

发行人拟采用丙烷脱氢（PDH）技术进行丙烯生产，该方法为专门为

制取丙烯所开发的工艺，具有技术含量高，原料、产品单一，产品收率高，

工艺路线简单稳定、能耗低、安全、环保等一系列优点。其主要原料丙烷

来自油田伴生气和页岩气，资源丰富。目前在环保和安全要求都十分严格

的欧洲、美国、中东、东北亚和东南亚均有建成的装置在运行。 

PDH 的生产成本主要与丙烷价格波动相关，而丙烷作为一种低价值的

气体（主要作为燃料气使用，其化工价值尚未得到充分挖掘），其价格保

持在较低水平，存在长期的“丙烷-丙烯”价差。丙烷脱氢可以将低价值

的丙烷转换为高价值的丙烯，具有较强的盈利能力。 

（二）募集资金投资项目的必要性 

1、扩充现有丙烯产能，提升市场地位 

2014 年，公司发行可转换债券，投资于 45 万吨低碳烷烃脱氢制烯烃

装置，其中包括 10 万吨/年丙烷脱氢制丙烯产能。发行人已建立起完善的

丙烯销售体系及生产原料采购体系，并通过生产实践获得了充分的经验积

累。 

本次募投项目系公司现有丙烯产能的扩充，将进一步提升公司在丙烯

行业中的地位，增强话语权；通过规模化采购及运输，并规模化组织生产

与销售工作，将进一步提升公司丙烯产品的竞争力。 

2018 年 12 月，公司与韩国 SKC 等公司共同签署《环氧丙烷合作备忘

录》，计划与 SKC 成立合资公司，共同建设 30 万吨/年环氧丙烷项目。环

氧丙烷是丙烯的主要下游应用之一；本次公司的丙烯产能将得到扩充后，

也为公司将来进一步拓展丙烯深加工业务提供原材料保障。 
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2、提升股东回报并提高抗风险能力 

发行人专注于石油化工深加工领域，尤其是在碳四行业，发行人已成

为全国龙头企业。2018 年，公司各类化工产品产量达 162 万吨，其中：甲

乙酮生产 26.77 万吨；顺酐生产 21.66 万吨，均处于全球领先地位。 

2016 年，发行人 45 万吨低碳烷烃脱氢综合装置投产，开始逐步涉入

碳三领域。2016-2018 年度，发行人的丙烯销售量为 3.33 万吨、10.91 万

吨、12.76 万吨，销售收入为 20,456.26 万元、70,618.63 万元、93,544.12

万元，呈现逐年增长态势。 

本次募投项目投产后，公司的丙烯产销规模将得到提升，从而进一步

打造“碳四+碳三”产业链，深挖石油化工深加工领域，具有更强的抵御

市场风险的能力。 

三、本次募集资金投资项目的基本情况 

（一）项目概况 

本项目采用自主建设的方式，以发行人为实施主体。项目总投资规模

为 346,000.23 万元，拟使用募集资金 299,000.00 万元，其余部分由公司

自筹解决。 

（二）项目实施情况 

本项目由上市公司主体淄博齐翔腾达化工股份有限公司负责实施，包

括 70 万吨/年丙烷脱氢装置、储运罐区等配套设施与公用工程。项目建设

期 2 年，项目达产后将形成年产 70 万吨丙烯的生产能力。 

（三）项目投资概算 

本项目总投资 346,000.23 万元，拟使用募集资金 299,000.00 万元。

具体投资明细如下： 

单位：万元  

序号  项目  投资金额  占比  

1 固定资产投资  317,699.74 91.82% 
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1.1 工程费用  303,415.79 87.69% 

1.2 固定资产其他费用  14,283.94 4.13% 

2 无形资产投资  6,372.45 1.84% 

3 其他支出  21,928.04 6.34% 

3.1 预备费  13,286.00 3.84% 

3.2 
建设期资金筹措费

用  
1,870.95 0.54% 

3.3 铺底流动资金  6,573.69 1.90% 

3.4 其他资产费用  197.40 0.06% 

合计  346,000.23 100.00% 

 

（四）项目选址、立项及环评情况 

本项目拟建于山东省淄博市临淄区齐鲁化学工业区内。 

项目备案等手续正在办理中。 

（五）项目经济效益评价 

项目具有良好的经济效益，财务内部收益率为 15.07%（税后），静态

投资回收期（税后,含建设期）为 7.64 年。 

四、本次发行可转债对公司经营管理和财务状况的影响 

（一）本次可转债发行对公司经营管理的影响 

本次募投项目投产后，公司的丙烯产销规模将得到提升，在丙烯市场

的议价能力将进一步增强。公司的产业布局将升级为综合发展“碳四+碳

三产业链”，从而具有更强的抵御市场风险的能力。 

（二）本次发行可转债对公司财务状况的影响 

本次募集资金投资项目具有良好的市场发展前景和经济效益，虽然在

建设期内可能导致净资产收益率、每股收益等财务指标出现一定程度的下

降，以及资产负债率的上升，但随着相关项目效益的逐步实现，公司的盈

利能力有望在未来得到进一步提升。 
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本次可转换公司债券发行完成并顺利转股后，公司资产负债率将有一

定幅度的下降，抗风险能力将得到提升。 

五、本次发行可转债的可行性结论 

本次募集资金投资项目符合国家相关的产业政策以及未来公司整体

战略发展规划，具有良好的市场前景和经济效益，符合公司及全体股东的

利益。同时，本次发行可转债可以提升公司的盈利能力，优化公司的股本

结构，为后续业务发展提供保障。 

综上所述，本次可转债募集资金投资项目具有良好的可行性。 

 

淄博齐翔腾达化工股份有限公司 

董  事  会 

2019 年 6 月 7 日 
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