B E KA 002343 BREBAR: EX A8 N5 2019-040

RAEEBRB AR AR
RTIRYNESRAZ 5 FréEiR R B E K A%

AAAREFRARARRIEE SREAERS, RF s, BHE
R d, RS E KR

AR AR~ (BURNRAR “AR]7 o “Elian” B “&CEE” ) ik
HACBIERYINIE TR 5 5 Bl p /MR 2 "E B AR R A CORTX R AR 4 A7 PR 2 7] 2018
AR AR Y Ch MR IR R [2019] 5% 268 5, LAURfEIFR “IMER” D
N ER R A, LS FX [ R R S S 1R [l R AR AR

B E—. WEHN, RAFZIE WA 14.35 1278, R TR 13.84%, HETF
EHATRBEREFRE (UTFRER “3FE”) -10.94 1258, FH TR 367.93%, BTG
RIS REBRH-1.02 1278, FHT M 163.14%. 2018 45425 5 H LB i
A 286 1276 4.71 {ZJ6. 5.73 {276, 1.05 1270 SEBLEFME 0.87 1276 1.06 270
0.52 {475+ -13.40{¢7t0; EEEMN=LERIEREFMM-0.51 1478, 0431275, -1.7912
76+ 0.85 12T,

(=) BEETURBRA WHER S FELERR. W& EBETBIENR,
VAR ARIE=FENFE TRNER, FEURALEE=ENASRESF
HOKIE T RERRE .

[F£]

N FENER BT WIE AT AT, BN IRIN IR R e Fi
STEHE S B NG LS. 2016 55-2018 4F, A SLPVE IR 43 7] h 182,618.96
JiJt. 166,560.31 Jjyufl 143,503.05 56, 2017 4F4% 2016 4F NF% 8.79%, 2018 4F4%
2017 47N % 13.84% . BN SMA EIZAFE TN B 32 2R P R AN B RS T B,
TR = i S SR TEHE S SO 2018 4T BRI FE R K

=R, HAFRE N 10% L - FI AT N AR B L T R FTs
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B 2018 £ 2017 £ 2016 £EBF
A Fl LA LA
- &M it . &M i b &M &l ,
7l U, b IR
AL 125,565.22| 87.50%| -0.91%| 126,712.46| 76.08%| -1.93%| 129,207.97| 70.75%
WK i M
0, - 0 0 _ 0, 0,
T 17,734.61| 12.36%| -54.28%| 38,786.99| 23.29%| -14.89%| 45,572.03| 24.95%

1. TN GHRES, AR ERFRRRE

H 2016 FFELAK, H[E BRI AR P PUE R R BUS, #EANGHE, Sk
TR TA, AR A A RAT SR T RS, SEORE SR o 4o | A
WA NE DA ARIEERIK . #E 2018 4, SZARATMOIRIL A A R AR Ak,
TR IMA . EECRIRENTTS 7S RO ERE T, ATIInE 7 A& g4 g
W, RFERERCR RS, HIETT NI, BIER AN DL Fe ) “ DU
SublEIms, MZg Rl g R A I T ORGSR T A MU R YK,
B AN S A v SR s I R 51

I =AE0K, A RIS T AL, g SEH 4TI & (I 288 g+ TR0 3 )
BEB KRR . AURIR R A N2 (N JRIRTN A LR ) ORI, 72 AN W HE H RS ol AR
JETR TR, AR N 2R SIS IBE AR SE T, SERRME SRS N 73 7] 0 129,207.97 5 TG
126,712.46 Jj7CAI 125,565.22 376, WAFEARLRFFRSE, BEIEA . T =L
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(LA AR “BERRH ™) S8, 2018 A4 el 9 N AR AT 2 4, 2 oMb 3Rs
RAC R, WS SRS LT B2 A, Rk b B AR N 38 1 B 2 T 2%
2018 4F 4 F 22 10 HJE, ARATH ™ P2k s o it A, B =R e A IR R Bk 3]
BRI . #2 2018 4RI, 4 8 HLE i 1) 7= 25 it Xk B0 (R 2017 4R 20.5%,
W5 25 7= N 4% 3 X BB (Xl 2017 4E (¥ 23.3%.  #5 BRHS 52 21 W 301 1230 W i S

URCME, TR TCVE RS, R R AR R AR SRR P SRR, R AR
Tl SO I R s A 2 ORI R E R R BRI E BN, IR
R E SO TR B R, SR S5 AN I R B RE TR, HBENE S RS
A PR, WAL FEAEM B, SR, FEARIEE N R B FE TR, DRt 4%
BB 2018 AL BN SR LGB 2 R, A B R B 54.28%.

3. 2018 FEAFLEEINFEMREREFFKIE T FEKEE

2016 4-2018 4, A wELEHAN AR IR EF A 09 10,114.74 T3 oG
16,107.46 73 70A1-10,170.00 J57c, Hr, 2017 EfEE 2016 4EFF _FTF 59.25%, 2018 4
JEHL 2017 4 FE T B 163.14%. 2018 4F FE 478 15 3117 A R I 4 i B 150 40 ) LG ORI 1 B 11
FAA B0 S B RARAL R R B 7 40 F

Hifi. ot
2018 FEF | 2017 &EF _ AR
Ry 3 H
B AR P AN e E RN ULEH
BYET . PR S ,
162,938.77 | 171,708.1 -8,769. -5.11% | LA
TN 62,938 ,708.15 8,769.38 5.11% | LA E K
R A B IR I8 JoAEk
FH RN\ F 2018 E i F|
R B R [F B 2017
W B HoAth 55 24878 15 Bh R 1,484.41 Fi T K
1,650. 4,479.2 -2,828.84 | -63.15% o
XIS 0039 4.479.23 828.84 | -63.15% | 18 s s b b
At S AR IR bR 2017 4F
Wk 1,471.44 Fi oG,
BEVEE i
- ’ﬁjji;i”'“)\ 164,589.16 | 176,187.38 | -11,598.22 -6.58%
W SETa i 55 5%
143,557. 134,835. 721.7 A7% | A
BIPN 3,557.35 | 134,835.65 8, 0 6.47% | BILANE K
T R 2018 4E A A\ MR HE
T AT 17518 2
A ER T DA R K .
33?1 ; é@éﬁ/\ﬁ 4,341.40 | 3,065.87 127553 | 41.60% | J &R TEKY, [N,
& o HHR T4 IR AR
Sz BEF.
TR AT) 2018 F5L2 R
M Iﬁ ; #;’ y . y . -0, . - . 9 N 2
AT B T 10,666.84 | 16,983.96 6,317.12 | -37.19% W ol L




[Al bk 2017 4FE /b
6,743.75 J3 7t
T HE RN T 2018 A+t
v HRAT AR VD BRI &
S A Hl 28 i . e
L 16,19356 | 5,194.44 | 10,999.13 | 211.75% | 8,000 J57C % Mk 2k
RIS RIE S
412913 Ji7t.
GEEN LT
- @ﬂ%iM$ 174.759.16 | 160,079.92 | 14,679.24 |  9.17%
NS
BN E L
- ﬁiﬁ%mké -10,170.00 | 16,107.46 | -26.277.46 | -163.14%
TEFE

(=) EHEEWFHFTHEEEERL . HEBCK. WAREHIAR R AN
BEEEF U EZERE WA KBRS RE, DRk&ERE. 2BES-ANRERE
FHRE) S E WA LA AR E .
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1. AT EFREE W B EZR AR ML 55 B A =GR AT B 3 BA RN
BIABURPT O E

AR P T E e st BIAGHEE R . M. RMHIE. %A, kiT
HZEAE, HMRERAS ATV ANE CRAURD BRI R (MEED J5 75 95 L
PR SIS B N BURON : ERCAL R N BSE R il O AT AT 3 T 1 &
AR CRALBIAATVFRNIE) (ERRITE) J&, SRR BEiFe A% I CBUS BGRBUR IR
BN BUSEIL,  FFARAE VRIS FE BTG B &5 AR RN E M RS o H T 25 S AL
AP E R AT R AS R R SR 2, B AR 55 8 SN AE & T
Z .

2018 £F, A FFEAFEWABNGFAF I EZZ AR O T

Bifi: FG
R PN SEPE N -
FH TEGH B #i
—F (Bt 19,622.64
R (AR T (BEFH) 37,245.28
. Py, (PLsE, FATIE
—
== ) 42,919.68
. . . 2 CURAED)S (Al ) SERRiE H B E]
S sy 5 |
U iz H'z%“f;g;“» 25,620.79 | T2 T A S5 A M OO, U0 i VG
) ELION 12,009.39 57T
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REFEFRIFENIEHTR



) 2018 FEEHIRRIH SR A= WUFEHSR, BHxt 2018 F M Tim3AE, JViRIE
FEFR I H B3k AR, ARDinss xRl e . SN RESC R E AL, AN T
BRSO Reld 2 w) H i 1 — 0 S AR T A KR B 7 9 S 1)L 5 2 i
B, NEEERNK T AZRI EAE S

7 AT < B i (22 A, 2 ) ISR IR U HE 46 T 8 < 01 2% = A
FERRZESE, BARMWT:

Hpr: Jiot
FHE PLKCER TR T 23R S B
= -7,949.72
— IR -6,807.14
— R 735.61
VO= 12,243.77

2018 R, [EFA SR SRAT I I BORCE , WS B i ik, SZ0tim,
23w WS b 5 R B R R B A B I BUTE A8 25 BT % 9 7 AL I VA DR AR
86,607.27 Ji G, A w4 HCAE U ZE AR A IR B T % 86,607.27 T3 TG

3\ AFIZEEH AN ISR BFNRS5E WAL 2R B TR
FWNFINN R 5HERFEA -

2 AR RISNFRINECR A 7E R RN B 58 B R 20 F AT B 2 3 1) o
BRI HS CRALRIRATVRRIEY (WEERITE) J&, SEARIBR R H8% 9 OIS GRBR
e AN B S B

NFFCALRIE & G E S EA Qe BEGHE. B RSIHIE L. AR
YA R 24058 FRIISORRE B — A 2549 10-30 /G Ui 0-30%, 25 I 55 S AL I 48 i ey 25
BEEL 10-30 H 5 30%-40%, SEALEIHE S 10-30 HEWXURK. Am%& T FENE
KL & B P 044 SRR AL B, 5 A R RS AR RIS A1ER R, AF
LhrHE R ESAER TR PRI NER R, SHESRZEN —BUIHENR,

{228 I 22 AP IR

B, ERER, RATEMNS 2018 ELIE WU 1256 1275, L TR
0.91%, EFIZE 1.70%, FEL TP 40.35 NMED K. BE TR BT AT A A .
FEBRAEME- PSR BN R TRENEEREEE, SRTVARRE
FEEXER.
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2018 £, fETWIIpIATERAE . AR PRSI AS . AT L B BRI B AL MLk
N ARG MBS I 2 AR R R T, SEAUR RT3 1 BEASR . T0UH 987 B
SEWI S PEAF IR F AN S IR BR SR ORI B 2 L ), T B AT R B KT AT
ok EICEBAAEIRES N, ] A2 a2 B KR

1. AP S O 58 TR2AUEdh IRAT T G, R RET H il /B BT
B DOREROR IR PR A w2278 XK, 2018 AFEHN 1 8 AR AT WON B & SEAI R R 71
THIH SN T RS RATIRON) BBUR, B, A FARYE RO Bl
FLES R E A Z . FEES AR H B AR AR,

2. Wi, WEBSRAREEREN, ARG BREIHIERIE (i
) A Qs AR TN, ERSERRAATRNMIIN T W imi e, b (RFRT)
CAR 2 Jal 7 A, (Wil ) B (K 54T TARHERE R A, 3 Sarad AT H B A%
PR

3. (e, FATAIAITBAAEDT) . (Bpigede) ek i 6], J5 sSUR R BRI
SO, B SEPREE EAT AR R B B S R RS R 1 12,729.95 J358, XA H] 2018 SRR
MLl 55 AR B A 3 AR o

DR R THEN R AT 2 R, S EH SR H SRR, SRR

SEELEN A

SRR VAR S 55 B A 2 5 [ AT Mk AT b A =) i PRI A an R
- _ WISV I B

AL AT 2w 2018 4 2017 4F

R AN 23.77% 26.13%

e b o 44.98% 39.90%

HESR 9 49.05% 45.31%

K3 -47.47% 23.11%

JEE R AL 9.14% 49.58%

RO 1.70% 42.05%

~w) 2018 SEFLFALRENEAR S 55 BAI RS FATIL AT LA RIAHEL, fAE—E 257
T E AR 2018 SEATMLIAETREN, 2w SRR B 01 78, 2018 FEFH AN (IS AL R
T H A AR A, ANTTTSZE 1 2> "] SRR ME 55 iR B A

M=, FEWRBAR, RAFFERS= M LIRIEHE WS 2018 FLIEWKAN 1.77
fz7¢, FEIELT % 54.28%, FHIZ 68.88%, R EF 16.21 NMES A
(—) HEH R BRAT EZBEWRF=MEHR. BRER. LLFE. BEREN
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[EX]

FPE. SRR, HRAFEE. ARPU B, RERKES; FiHRERE L
RIEFBER. BABIABURS.

O ) Y R b S SRE OO R R A B A R BRI PR T 2

TR AE LR LR (2018 4RI R ) -

; ; s ARPU
1 IEHEA RIHZE R0k | CPS | 2016 4E2 A 35,067,049 5,659,205 6.20
2 I T o i e R CPS | 201741 H 17,183,095 1,320,626 | 13.01
3 R B I PRIF 25260 % | CPS | 20154£ 12 F | 36,311,039 2,093,402 | 1735
4 | WIERFLIZIR Sk UK CPS | 2016 4£3 H 28,227,110 2,242,267 | 12,59
5 RREH Tl YRR CPS | 201745 H 9,068,861 606,016 |  14.96
6 i T RIH 28R 0%k | CPS | 2016 4F 6 A 34,205,383 4,146,275 8.25
7 ToJS At B RN 2%k | CPS | 2016 4E9 H 19,702,280 1,638,169 | 12.03
8 VINES RN 2 | CPS | 201641 H 27,316,538 1,636,031 | 16.70
9 RENP Y4 HERFRREH R | CPS | 201541 A 27,914,051 2,257,160 | 12.37
10 FARK HERFERSRR | CPS | 2015 4F 11 H 28,941,046 4,367,529 6.63

TGl 55 8 R A SN . 76 IR R N TR (S B 2, H
FUR R YRS BTSSR R AR, SRAF ARSI R . BB TIRON,
FEEONBERME WSS RAE L, B RARHE AR R B E BT, IR AL,
B2 P S g o el B S o BOGROTT CEN IO o % BB VR BT BT 45 4
A AIRNENON, B K SR S, aE 2R, A BT A R EN YR
AT

(2 EHEETRN. EERE P EE A3 AR R EEHRET WERAKIE
TEMER, EEERTIWAHRAR. FEREMR. KOS HERHEFNER EFH
FRE R EHEME, SETLAFTRGHFEERER.

[E£]

BE 2018 i, L I IT 1 7 N 2 ik B B 2017 4RI 20.5%, [
IR IR o B3N 7= P 2 AR Ay 2017 4F1f) 23.3%. R 32 51 i
BRI AR T PRI, BT Tk AR RS, BRI AR B Ak F P S
HOER T BRSO SN I B R TE 2 ORI R e 2 T R RS E I L
T, EECT FEREHEE W IR, RIEME S A R BF ST R,
ROV 45 R TR AT BR, A FRERER B, o LA, IR R BN R K P 42 7
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ROR, IS RR 2018 R4 BV & A EL I X2 RV

2018 “F RSN H T SRS RIS A SN, RS 733l ity ol 55 1)
TP FEAEST A (TR N TEENR S5 A AIRAE Ak 55 A R W B A (o AN B S 2%
FI) R RG. TTT 2018 4 2 B8 AR A DR TE ) SN F 35 T3 ™ et FROHET WO L Al )
TUARGEG T H AR B, Herdh B SN TS B RS A, a2 K
FHFRREREAT RN, SHOZ I ER 7 WO BB AT 208 100%, A0 20 1 8 ikt 50 8
BRI HRAKTHI T

2018 “FRE, A EJER i S URTE HE S B ER S RAT ML AT L A I AE S 55 A
R ELBAE DL R -

[@47 Mk AT LA ] WERF= i REHE RAE RS EHF
HRH 61.27%
—tHER 78.95%
Bl 80.31%
T R I 2% 56.06%
RBAEE 68.88%

DN AR i B B TEHE) Mk 55 B A A AT M FEBOR WK 2 57

B REPY, 2016 4EZ 2018 4F, {RARIRIAAZE S HHEEMN 1057 147 11.7
.76 12.631278, GEEBEHNILLBIN 57.86%. 70.25%. 88.04%. ERAFHTE
VAR EREZ P BEER T MRB R EER, FRENTERE A HEETE
FERKPERE KA, WAREFERAR. AREBRERE. LHEEHA. AF
EE, UE BLEEARTESR. WE. BFE. fUES . ARSFEFERXER;
REFEFNAZ OGN ENEY, HFRAMERZHRELEE RN BT
ReERIZF . BN RFEEE KK

[ER]
AW 2016 4% 2018 AR T T K% 7 43 il B B 1 7 SR A B R BRI
2016 4ERF 2017 £ 2018
x| =8 i = . 5 .
%ﬂ Igﬁnn %ﬂ _:EEFEFIH %Zﬂ EEEFZFIH
. , (RETrE) . (& , (o, RATAT , CUDMED SR
— =0 =0 s
wr ) AED) PR ke | U™ | we
. , CRETAED . Chr ‘ (oA, JArTmr ‘
- AN AL AN I 55
= WAL BE ) IR ety | O (Il 7R T )
- , , BT H , (T —ulifk
p— 1= 4! iy B B
wP= AL (T4 AL FH) AR Sy,




)
TRk ‘
N . | PR e | \
arm | ww | 20 ;.%f#@ I ww | o
N BRI momger | PR e || ot s
wp | m e wi
: W% - L% 482

A F PR TR P R B I R AU AL , SRR AN | T Tk
sy LRI A BT AR S = AT LU, A W] DI AR AT TR A AR I H AN,
SHEAEN HRE AT HESPFERRER . FR, BT AR Py &
XFRARANE, 2w PrAEwT TR PR — AL, AMFAAE 2016 4% 2018 4F=
SEIITE L F] AT R S A

TSRO A S AR R B A S T & &80T AR RF S K, (R
[Fl—% PR AR R B R, Rk, AR AT R S R SR R R A K
EIABH) . AT AAEAERT R % 1 R R

A ARERKAR . EhRERIAN. ARERE, WH SREBEAN R ST R
PBIAFIERBER R A FIAEER G0 RIS 5 2 AR 15 % o AAELEXTE
5T PE N A 1) e A o

WA, 2015 4 11 A, RAFWWARBRAEKERRAR (BLTHRKR “%
FRAHE”) 100% R4, X5 TEREE 9.90 270, 2018 £, HRAFIX HiH 32 F B E #E
#% 8.66 12T

(—) 2015 £ & 2017 4§, BRI SEIATE AN 3.25 /27T 4.56 /27T 3.88
{275, BFIIE N 8,627.07 Fijt+12,731.37 JiJ6+11,927.82 Fi TG, WL SR SE R E A 107.84%.
115.74%-. 91.73%, #EEFIZRN 26.53%-. 27.94%-. 30.75%. HHELYLHR BRI
£ 2017 ML TR R R A, HESRF RS KRERER, RS ER
BT RIHREE R AR R BREIKE: B4 WE B =Pk & 5 B BF B g
B, DREAEE RN 2015 4EE 2018 ERNLSERIBI S RA TN R B FAEERESR,
W, EHRARAERKEEREEE.

[E£]
B R 2017 SEAV ST R SR R N - 2017 4F, B BCRHEARYE AT ML R T A%

AT R 2 ML S5 AR P R e A 258, G S B30 i SRR SORIE R R AL, AR
RIEHE S5k 55, TR E R, 3R I d bR Sl A R 3l ELIE ] 4
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AbgE, FETHEASRE, ERIEVSFERR T, RERHHER, Ef20 755 ik

EIS L
BERRHL 2015 SR 2017 S EHF AR RFEIE K, RPERHAE 2016 SERERROL T

PEEMA SR A PR AR, 252 1 Bt B BOR T EL.
e BB AE OB I L SR U 5 SEIECRE DL T -

" N 43 Lo | EEbgr | B | Bk

Lo | WguRi | s || i e | e e

FRE et e ZEFN % (06) AVESEDL | ERE | RWESEH

. (70 .

i | F (%) | i) | % (%)
A

2015 fnkRARL 8,000.00 8,627.07 627.07 7.84% 107.84% 627.07 107.84%
HERS

2016 4 | J5HE T 11,000.00 | 12,731.37 | 1,731.37 15.74% 115.74% | 2,358.44 112.41%
B A i)

2017 4F VR 13,000.00 | 11,924.82 | -1,075.18 -8.27% 91.73% | 1,283.26 104.01%

BERSABHLAE 2015 425 2016 158 ML GUR T, 2017 SERER SR L Sk
i, ZEFEHRN-8.27%, fE 2017 S B BURYEAT WA FT &, AR 2k 55
[l e A 258, KL E SRl i SR SORIE R RAL S, AROTIh SRaE S5k 55
TR RIEE W, § eI ILRR . Sl R sl LI 2 b g, BT HEHE
B, RS ANE TR T, BOERIHUNH AR, (ER0 155 B E AR .

BTN 2017 ML ETH O ARR KRR, L4

G A IR SUE

D EPR A SRS BR 4 E AL R K A Fe B BL 2017 48 12 F) 31 H O3kdE HtAT 17 P4,
FASEREAT T R 2 AR, B AN AL T ES IR EE B

BB 2015 4 22 2018 ML 5156 B OL-5 A A T B0 EE I T

e 2015 4F 2016 4F 2017 4F 2018 4

2015 A HRNE oo 7,998.99 10,989.15 12,995.30 14,845.94
2015 4F-2018 fESihy | @FIE (5ot) 8,630.49 12,738.55 12,018.22 5,662.02
ZESE -631.50 -1,749.40 977.08 9,183.92

2015 4F 22 2017 4F A 56 B A 0 5 B TR A A7 AE BOK 22 57, 2018 SR 2 15 1L
K o 2018 4FJF 22 S LA FH T 2018 4F FE 2Rk 5 B4 R B, Rk %
HOE R G R L 2RI8 8, 2018 47 % ORI RIS KR R o [ B El T A
FHE WX = SRS NIRINIERR, T LRI AYE R = S %, sk A P 1O P R RE B
1, TEBE R 2 O G EI% T R F S B I DL, I8 BT 88 R ik F
(PN LN PO K R NN A W RPN 2

(2D HEZLELS. XESHPHNHE (WHNEKE, REPEKR, FiHE

R, FOR, W) RREFFNE, FEH BB ERERNNETRE,
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F it B AR AR R THRN R e 5 S .

[EX]

M BB PR 2 DRl DR LA AR % 2018 AR TR R S URAE HE 45 1 R840 I 5 A PR
LU

1. BSR4k

MG (2 THENIEE 8 S——P=IlfE) A S B B R E, k&I
BT BT 2, 2/ U AE R AR AR 2 T AT IR . P25 B 256 15 AR SR i 5
PR B B H A A AT RAE IR . ANV HEAT B RAE A, 6T BRI AR A TR BT
PR THANE, N4 E WK H i8S B R 515 MR ARSI B =4 MU HER
FHORIR B P 200K, 20 FL 0 T R AR DG I B - AL

E X625 25 (VI RE 2 % 7= A B8 7 AL A TR BT a1 5 78 25 S P 9 7
HE T S AR B I RN, N S0 AN B 7 285 () B8 7 2H i 1 7 A AH 5k
ATURAEIR, THEPTUR RN G40, -5 M OCIR THAR (ELAE LA, R IAKE Rk B 2k 75
ST BRI B A B B LA S AT DRI, PR S AR G B L B B A
AR IR CRLER BT 2 10 7 2 1R K TR 20D 530l el 400, Gk e B 7=
H B TR AL AL AT Rl < AU T IR T B, N BB AR, B 52k <5
A0S 24 51 HR R 3 P 25 0 7 A o P LA R R K TN, P AR = L s
7 2H A A R R TR 2 A A 5 TR P K TME BT o LE A, e AR R DRk G A %15 %
77 (R U T

SF T B AT G AT A T, B AR A S M (B 25 40 B 2 G 3 AL B T
THA R I I BB PR 8 T A8 o 5 T

2 PRI B AR

AFZAC T AL P B R AR TR AR (BLR AR g™ wAFEH
R BT T D P E AT A R, F 5 v 2 1) W8 = A T Wi el 4 AT T VR A, o
AERYE VAL H M SRS LE IR, R 57 IR s, SRR 20 3%
ARG IR E W BB AT G5, R AP AR S0 K IMEE N & a5t A
AT YA IRl 43 T

P B g BRI 7=, TV SO T [ S AR AT v, DR R DA R 25 BT e
B i el N 0 el L I 90 P R s 7 VA 2y = s N S =\ B b % &
RIGERYEHET, EEWSUWH, i EES TSk, hiiget, MERAM
TSI A ARG, DR e R A3 T A G S TR = St I PRAL

1



(E PR 13 S o0 P I TS A E N B AL, I DA B8 A N SRR AT AR D% Fe 25 D (L It
UK SURES/ I

B A B R P A A X B R AE R
X B R L] 100%
OXF R HER = HA S MK mITE 7,260.72
(O WKmmE o) QrEEkmitE 98,980.27
Hir=0+®@ 106,240.99
OFE~HNA R E R E B 5 S IE
(2 "WiEles Chm)  |@FFATTARIEREMTIME 19.633.72
QAN EE&HROMOF B EE 19,633.72
(3) EEREEEFH (Fix) 86,607.27

3. 2018 FiHERE AR LK E SE %
(1) THE
O K2
T 5 D AL I e A ) AR A R DL

AL TG
#H 20194E | 20204 | 2021 % 2022 & 2023 £ K EEHA
ERIALPN 8,128.00 | 8,569.80 | 9,035.13 | 9,525.74 9,919.08 9,919.08
1t K- 2% -54.17% 5.44% 5.43% 5.43% 4.13% 0.00%
BB B E AR IT Kia s AIEEHE) T, BRI Tk SN R3S

(O

TR NARIE AT 3% - . ARPPU AN 73 il LE AR SR BUEAT IR, R4S 9 A
2. ARPPU {1 o Eb 5 AR 38 B s S5 e 1 B S 6 PR« ARORAF B R T A 11l
ARRAT M B AR A B R A b e R 35 AT T

HESON BLRT S BE AR A, ZRE 58 TR B P R TS DL B
JSRBHE BEEARYE F AT &S > [ 25 5 e i (1 2019 F E N 58 R BUE BR R
SR 5 PRI ) 452 DA 34T F300

I 2018 4F & 323l S 5 AU, W R0 22 OB i ARGk H v ) - 2kis
B, 2018 A EEAE AR KR R o (RN E T B R ™ i S S AR R i
X, iy EFSE R R, WSO I P R R, AR 2 O VA 1 T R
FEIZERNEOLT, G T B AR P I KRR, RHHET AR AR B
M o

75 RE B ISR XM AL AR L « AR SRR BE T xR AT A T J) AT ML BUSR R 4%
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TH R AE 2019 YN TR KR T I8 I HLAE 2020 48 J LLJS 4 B I 2 18 K
i 2019 - J%-2023 F AR BVE MR AIE K A7) 51 9-54.17%. 5.44%. 5.43%. 5.43%.
4.13%, G fREHIEEEE, HMKENE,

@FEFIH

T 8 Rl L 0 i A v T £ A SR B R A 5

#HE 20194E | 20204 | 2021 £ 2022 £E 2023 £ K S8

ERE 62.26% | 6241% | 62.56% | 62.72% 62.41% 62.41%
AR R 2 AR I o A R ok A B R A DD SR P % TN B R A S 5 4
Attt AT I 5
@ E ML %
T 5 L 00 e R v I PR AR A LA AR A DL

#H 20194 | 20204 | 2021 % | 2022 & 2023 & 7k 83
B LA 2 27.84% | 27.58% 27.40% 27.73% 28.12% 28.33%
[ SR AR BE BV R 28 40 o
HE 2016 £ 2017 £ 2018 4E
EOLFE 31.19% 32.28% 34.94%

SRR P TN e 2R T 7 6 4 B 1 J A

H T8 R FH P R I AR, RS BRI S HET NI 22 2 BN R A2
FERIRE, B R EN RN K 2 T B, MOR R AR BB LR S 2 5 17 sE 4R AT P
TFE, BRI A EE

(2) KESH

ORI A I 22

BB TN A, AR T 4L SEBRAR L B 8 R, FHAE R R LA L Sl 2 A
g RN, R4 (MbatHENEE 8 5——F ™ EdE), (B REIRREE 8 5
TR ES DALY, 8 ST AE PR B T B At B A I e SR e 2 e 5 . 1R
I, AR RIS 2019 4F 2 2023 4, UG FEIEIRBLIRFFAE 2023 F7K P AR

@7 P (¥ 72

s o RS S 2 1R 1 o

AR Wind B TR 1 PPl 56 ok HARAT [R] [5 0 26 [ 605 25 2 (10 4R 30) P i 2 26
Wi, PRI MU 3 RT B 3.2265%
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b B o & Ge M R A E
PP BT A 2 2R ST ARG SR BT S A 3R

B, =[1+(-1t)xD/E]xB,
A B L AW SATAT R 1 R G0 KR R4
B u: TCIASATHT AL I R GUR R R 4L
te PP AL B TR R
DIE: #vPAli Al i) B AR B A 4

RAE Wind ZERETHI A0 IR A BEAGEE 100 J& AT L2880 117 /A 7] Beta #5452,
Hpffe i FE i r

AR AT Rl T A F ) Beta THELH A FIE U S ATAT V) Beta, U513 H
[FIAT ML 2R 0BT 2 BB AT AT (718 Beta iy 1.1050, Tk oA B fuft, It
4 45 AT FF 1) Beta 24 1.1050,

C. T3 KUK i ) 1) i

3 R R0 T — AN 78 70 AU 2 U T 3 B AL A, B85 3 B sR T B X
8% 1) 2 1 [ 4 6.

H T [ PS5 i 3702 — A8 i HARX B iy . —J5iH, Dl s ic, A
FETT @I LR UREBOR, TR IE AR, S—J7m,  H i Py g4k
TLH T RSN SEAT R R ], B L A T RRCGEI R MR B, DR,
B P s B AR R R BROR S AN A B A RS B SRR S, BTAEK
R SR, T4 SR B B A X 65 A 7T DA B SR I o A7 7 S AR AR 2. DR B
T I 10 PSS A7 388 A T AR P B T 3 1) RS A JE AT R B 1 5

B . 7 3 DRV 1= ol oA JBE 52 117 37 PR R AR M 0+ [ 5 XL 2

e R ZE T 37 B FE A KM AT 1928-2018 4 5 [ 1 22 5 [ ift ) S5 AR P-4k 2
7E 6.26%; [E Z XU HME AL 0.98%

M: MRP=6.26%+0.98%

=7.24%.

WA YR T 3 S8 A B 7.24%

dv Al s IR T 2R A

A MR s XU R B 2R B AR AR 4 A 5 B e 4 1A B A M 7 A L R R 275 A5
MV RIEE . 2B U Rk BN 3BT TR R IR 95 94 4 5 T 1) 22 e 3R AT (4 1
BEAH.
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B SORHE R s AR T4 24 Re X 3.5%.
e. MIALFE
FLRTHT % WACCBT = (Ke X E/(D+E))/(1-T)+Kd X D/(D+E), M

WH 2019 4¢ 2020 4E 2021 & 2022 & 2023 £
WACCBT 17.33% 17.33% 17.33% 17.33% 17.33%
. i

BB AT LB, AR L BN 2 52 B J R I % R
ORIV 55 B8 ) PN 2 1 B plRt 452 2018 SR E R L P e BRI . re S e R
IR A A 2R I A AR TR S 2, PR AR oAy S S B (BB b S BB R
ZOW, AR MRS EHEAT A DA I 45 R se 0 A R

() ik “ETEEBRSBAT O B, AR 2018 FE WA 8,266.56
Ji7C, {#FIHE 23,574.89 JiTT, &RV A BAF AR T E MWK R E K&
.

(qEE=D|
Bkl 2018 EENMLIRN 8,266.56 5 JG, {9+F3E 23,574.89 Ji T, s R ) H

AR . B ORI v T B LN R RO B RN 1T R T A w AR B L
FHEA R 23 =) BT 8B PR I 28 REECAT BR 23 =) (A 73 Bid e B Wi i 20,673.75 J3 7T

[&IHER]

FRATVER o 2 PR 25 A S TR T DA o T R 4 7

(1) T R R A ) S FL IR B[R] 45 A 7 20 S ) R, FRATTA
SR BB E A A O K, ELAE B R A R I, AT A VT i e KU
FEINTE J o o T

(2) RS PEAL AR, FRATHE TR T H T, RN T2 T .
PR RN R SO 2 ] L5 7 25 2 00X D 1) S s s i«

(3) FRATIRELA B B AE AR, 58 E 2 DA R 2 R vk, s
SRR AN E . T AL A TG RS I T A A I A SR USON
i T IR R B W A Y AR e A ) B

(4) BRI A R HLE 2017 4F P IS HLUA UIE 5 PRAL BEA% (1 10 5 b A AR B8 7= PR AG
HRTHEAR (LURRERR “rh4hfe”) A 2017 4 12 H 31 H P RORHEE B i 25
BEATRAE AR, ARG PR (2018) 2F 3309 TR A, VPSS FONAEAE R
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EVRAEIE R . FRA VLS EE A 2017 AFFEAT 2018 4 FE p 2R A MR AT 2 . ek
SRR P SR S5 10 hr (B35 BRI RR, BRR LA L) Zsh&H
P, g5G B ORHE A RSN LB B, R 2017 AFEETINACE 5 2018 4R SbR
FATE M 22 1) 5 2 J DR O 8 A RHEE 2018 4R J 52 Ui AT M IBUR 1 (e i 380, B4,
2018 4F 5 HEZ & HALER TR MG T sk b 5 o HEE 15 AU 52 e ; 2018 4 8 H A
(K1 (L ErBifa LI AT AL SE R 7 520 A48 HH 1 1] S0 T8 Hh R84 St o9 4% Ui i
REFEFER RN . JATS P AT T R0, #OR R ZE S EICE T

(5) ZESUAE A R )2 2018 41 J5 4k LI vh A St B BB, 20 1 7 25 D (B
BEAT IR I B AR 7 (2019) 45 3427 SPAGIRA , 1A 4 F N R AL A 7]
WAL ey B2 RO 23 P IROASUTEZ s v 25 BT S 2 = AL ) DK THI A/ B9 106,240.99 J3 76, FIHR
[l &40 19,633.72 JiG, PWHHIRAEATN 86,607.27 Jit, THALE A 81.52%. Al
FERE F R (R A T A A 1421 S —FIHE R TAE) PUTHEITFE, 5
AL R ORFR L ZEHVTIE, 780 RVE LT X ML T AR RE ), 0 & X TAE
AR ST R B HRL I O R BRI . SH0RI. BRGAES), FEiE
FIRE (4 SNEFHATER, DI K TAERS

(6) TETE AT TR BT, FRATISh A 725 D (i =5 10 1) 400 A Bl o i £ R 540 8 £
RS, i i I ROCEE LRI, CE R TR R A IR % O T S I
PRI A1 I B R St 4 e A B T T S P V20 7% I 0 475 it ) St A7 40

(7> Afr e HE R S0 AV AT RE A1 BT A VAl L 58 O R s 4% A% A
G, XA L VA R SRR AT AR B, [ IR T B AT S 45 BT P o A
il S A A

(8) FATEIN AT S G G (Al tHED) AR A5 245 5 g o
W76 434 3 S T S A M SR T A BB R, RN B 5 Z AR R, ek
AT R A 0 PR A S R R R R M SRR . ORI B TR A LR AR —
EY

AR AT B VAR, 2 H A A B 32 7 7o 25 R AE WA 7 T AN A7 7E 3 KRR
538

RS MEBIR, RARIRKKKKRBUAN 14.70 /278, THEFRKHEE 2.65 /27T,
TR BN 18.03%.
(—) EARHEBERAFTHHEBSENERHBUE, FRAROI=FBHFEEKR
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At
[EX]

N T PRUEALRI R A AT 2 w3 5 St 4 A L AR A 2 W) AR IR A I
HI5 A AR 50EsCi, RHTm &R ERALEMSgR bt it &5 s
TS B, T EEOHAhAS . BT E N SRR A AORIIE 1w HALR
77 i R R AT A

O A G A TR 20 ROMSEIRE BEWSCIGR I, — B (R 20 e WOk EE Dy 262 10-30
HJG Y 0-30%, %/ Wi AL Oy 5 Bk 10-30 H R 30%-40%, FEAILAIFE 5
10-30 HJE R

) SERRAH S B A TR T et SRR, SHESRAEA =
MG DL 2w EAT DOWCI KBS oo i, X T N SOKR, iR B2 s oL, %
FURGE TR ER, S, Ol R AR

o) IR S BURANME T BCR Ro = BB AR

(IO RAT—F L, ERMEIKERRBUN 8.75 127T, & MK E BT 65.97%,
R EEK 33.97 MEAR. RESIRARLSERN. HEBCRMSHE ARSI
—E L ENYOKER & BRIES KRR R, FH&a TR HAR. HERRER. K
B IARR S UL BRI K B 1R 00 T OB SR I 2 H R R B R 0 A

[(EX]

o] AL R B BN SR AE IS A AT VR RTIE LR, I RIS A2 PR AR RIS L. Rk
i AR A D se A, MR GEM R AT RERA 2 7T LN, — BB oL,
MLA b T AL R E B R 2 SRR )2 DU 2= B (R R AT RO, T FAL 6 — A R AR |
MR H 55— BUR ) Ja A0, DA SO R [RTSCYIE 2 52 e A7

N R BN KA G B R A4 S IR SR RS, SO P s D s
IR BB AT R B PR, S SE )R, SIS, 2B R A
M—BERFFERE RFINSEMHERR. RIEFNZ R RIE 7 2SR RUK R

&,

AR IO g v R, RAEIR IR AT BEPE AR AR

1. A 3 FENBEUKR KB T (HA7: JIom)
. 2018 A 2017 4EK 2016 4EAK
e ST sl ST sl RIH I s
LN 45,122.98 34.03% 119,508.18 68.00% 79,422.27 61.59%
1-2 4 60,084.61 45.31% 23,974.75 13.65% 30,514.25 24.40%
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2-3 4 16,931.61 12.77% 24,609.40 14.00% 15,649.60 12.51%
3-4 4 6,942.53 5.24% 6,328.84 3.60% 1,070.03 0.64%
4Lk 3,530.30 2.66% 1,326.87 0.75% 797.75 0.86%
/It 132,612.03 100.00% 175,748.06 100.00% 127,453.90 100.00%

AT 2 DL SYSKGER A8 B 719%-86% 4 4, BE A FLE. HIE AR 2019 4 4
H 28 Hle#[m15k 28,120.58 737G, i LAMK IS 915 FH RS ARF Ak A RSO AR B ) 21.21%,
[ o AT 1ARRL R RSO AR AN 8.75 270, 5 RIISUIK #K S ALY 65.97%,
LU A L3 33.97%, FEJFEKWIF:
(AR R EL R B, 801 4 DL RISOK K R G B

(2) A w] KA 1 A UL b SISO R 1 I« (AL J3o0)
2018 4F | 2018 4EIR
07 44 FR il T4 L MK i
BV Ve IH o o e K ¥
RS ARG R A A WA, AR RIS | 55,000.00 4,950.00 9.00% 1-2 4E
WIMEEHAR (KD GRAA YL RICZ T f% 12,000.00 2,376.00 | 19.80% 2-3 4
&1t 67,000.00

&L (oA, FATAIASAT LAY ) A R LBy 90%, ZJRIC T 2018 4%
BEEE, RRRIEHBARERAT HANEHKIER, WE#0E 2019 4 4 A 28 HEIK
10,000 J3 TG, 2~ w4 Ml B 5 B L ] TSR A K o

20 (RFLELZHETE) ARERTIES 60%, 1ZREICT 2017 FE86HE,
HATA A SlEJF WIME BHR CRED ARAR, AFET 2019 43 A 13 HITE, &
AC R BOE R ERFR AR, X7 IR BRI, AR BGERE T 2019 45 5 31
HHE 7 “(2018) 5 73 4T 747 57 (RFFAM), ZAW P CLER, HAELR
JEATH o A FEI AN L1 AR 2k

2+ [RAT MK G2 5] B s e 1 DL T - CHAZ: JITT)
i TEREA R EN JE AL RO
INELELT N Ll IVl Ll INELELT N Ll INALELT N L
L4ELAP | 273,796.76 | 6555% | 14,595.62 | 23.91% | 19,256.15 30.49% 45,122.98 | 34.03%
1-2 4 102,761.63 | 24.60% | 19,066.77 | 31.23% | 26,330.57 41.69% 60,084.61 | 45.31%
2-34F 26,324.21 |  6.30% | 10,07457 | 16.50% 8,728.49 13.82% 16,931.61 | 12.77%
3-4 4 8,699.66 | 2.08% | 10,299.89 | 16.87% 6,94253 |  5.24%
8,842.44 14.00%
440 E 6,139.96 |  1.47% 7,007.18 | 11.48% 353030 | 2.66%
it 417,722.21 | 100.00% | 61,044.02 | 100.00% | 63,157.65 | 100.00% | 132,612.03 | 100.00%
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o ) LSO K B 73 A7 5 R AT Mk T B2 =] oA Al 14 RA_E SSORER 5 AR R
PP B, 2w e oA A B

(=) FRAF] “ BIREHA B AAE B THEIR TR AE % B DK ” KT R BN 1.4
75, WHRAMKAHES 1.05 270, FHRARAERFIRENER. WA, SRS,
MR IR [BIKIEMLE, HUBPREFIA “ BISHAE A (H BRI K A2 B
BER” BRE, RKESTRESTES. FH.

[FE£]

X ) BT AN B R AH BN - PR T T 5% ) 2SI SRR IR T o tn T

A ot
R WIS KA 7N/
B L gﬁiﬁf iéiﬁ&f x@?iii HRiLm |
HIRT R AR (28D TRIE 2,102.94 1.43% 1,627.26 | 77.38% 3-4 4
A S R AT PR 2 A WG 6,300.00 4.29% 4,874.95 | 77.38% | 3-44F
et SR A R A A I 3,570.00 2.43% 2,381.06 | 66.70% | 3-44F
VUNIResi s TInfe AR AR | iR 2,403.36 1.64% 1,602.95 | 66.70% | 3-44F
Ait 14,376.30 9.78% 10,486.22

DR B AR A LR CHRRE) $BEEEBI0Y 100%, 7] 2015 S E RS R AL
FH (6 %5 2,102.94 HnHE & FH, SAbatm 2L Ra IRA R %55E 6,300.00
SR G AR N5 5 KRR, #E H AR &8 LA g, %
IR EEIRTN . AR ST E KA, #E H A eI @A i, 2 a1k
N =5 B R B AR AR, AHERRTI RS R T R, ZREHIE DL IR
B, #% 2018 £F 12 H 31 H, 2 "Xl i R SOUGH It SRRk 4, T b
17 77.38%.

DR B ARSI AL (RS $Bttfildy 80%, ] 2015 FE 5 bRt 2R
B IR~ FEE5E 3,570 IntE AR, IF5 001 EE Tt A IR A w25 5€ 2,403.36
FITCE AR BE B AR MR LR, ARSE TS RRAE, HE T
TIERIRLA L. e B LR, #% 2018 £ 12 A 31 H, A~ &X ZEIE R
SO R BT SR 2, THR LBy 66.70%.

) DRI SRE P B T < 00 28 A 18 A W A s e b 1 DA o5 LSRR TN T A% 3T 10%
LB AR 7, PRIy 3RS 1) D BRI g A KL B T SR R U HE 28 ) LSRR 7

(PU) RA T A E%E o] M K R e % 1,812.24 /i, E R ERERE R A
ERYE -

hal
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[EX]

N T AS B [] NSO R R K v £ 1,812.24 F3 76, %4 MWK 17.44 376 ¥[8l

JE R S AR TR 4
" 2018 4E 12 H 31 H (Fim) 2017412 A 31 H (Fim)
IKTHARA | RIKAES | WIHME | KERE | RS | KEIME
BT 4 0 B K BT SR IR I o
AT 7 AT T 2R
DLIKHS A5 B RS A IR USRI | 132,612.03 | 16,017.40 | 116,594.63 | 175,748.06 | 28,333.30 | 147,414.75
BRI A0 AN B O H SR ISR IR K
o . 14,376.30 | 10,486.22 3,890.08
THE 2 T I AT K
At 146,988.33 | 26,503.62 | 120,484.71 | 175,748.06 | 28,333.30 | 147,414.75
ForA DU 8 SR 45 RS AR AR ) S ISR TR o s (AL J578)
2018 K 2017 4K
T %
A e RIKHERS | HIRELE] | SOk R b | RIKHAER | TR
1A 4512298 | 34.03% 428.34 0.95% | 119,508.18 | 68.00% | 5,975.41 5.00%
1-2 4F 60,084.61 | 45.31% 5,443.85 9.06% | 23,974.75 | 13.64% | 2,397.48 10.00%
2-3 4F 16,931.61 | 12.77% 3,529.34 20.84% | 24,609.40 | 14.00% | 12,304.70 50.00%
3-44F 6,942.53 5.24% 3,195.59 46.03% 6,328.84 3.60% | 6,328.84 100.00%
45 3,530.30 2.66% 3,420.29 96.88% 1,326.87 0.75% | 1,326.87 100.00%
/N 132,612.03 | 100.00% 16,017.40 175,748.06 | 100.00% | 28,333.30

AN HH IS R 2 m] R 74 % 3 R Ry 2018 4 2 F A B R RIS R R TR I S kA T
TR . A FARR S TG T2 A IR K TR BOR S 52 Bl 5 AT AT L
A PAT R BCRAT B A AT A

1. A7) NGO R TH SRR MK v 2% 1) LU 1) 5 AT L AT U 8 7 B8 2 Ak i i

RLHILLBIB AT
- SR IR 52 L 451

[FAT L AT B2 7]
LMW (F 145 1-2 4 2-3 4F 3-44F | 44ELLE
AN 1% 10% 30% 50% 100%
HFE 1% 10% 30% 50% 100%
By 1% 10% 30% 50% 100%
JETESCAN 1% 5% 50% 100% 100%
KIRFEAR 1% 10% 30% 50% 100%
EENS Sl 1% 9% 34% 60% 100%
ROAL U (AT 5% 10% 50% 100% 100%
ORI CBERE) 1% 10% 30% 50% 100%

2 AFIBRA BRI A A A TTRAT FIFEALRII B K9 RIS BT R IR K R UK
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S RATIVBUR LR L T

R JE: T2 TG RE I A R ASURAT AR, 52w AR RIE TR
VAT [ea] 7 A A3 PR e 78 RS » -+ AN 3 ASH IR 350 B 7 B 93 BRGS0 5 2 ]
F2 S 18] R < B0 170 JEK 5 50 5 5 B S A 0 FasR T ), U HEE 2 ) 5 it B 1 55
(L WS AR AR VR AR B8 Ji (1 e 7 A v B B T 3 7 R TS R K v 2%

AREERT: A N SO ALK i TR IR 5

RS T IRIKBOR: 5 28U A S 5 — 2

[&iHITE N

MG T ar e ER HEBCRMA SN, BE 1 FATLSORMEA R L
B, S WA IR B0 S K SUIRR , It B TR IR v 2 O F AT 1 BAR 7 #
SN RE AL BRSO IR IK HE 3R 78 0. B 2.

huf

] R R AR, R A AR SR IR R AU 9.71 1278, & RBEF=RIEHIN 29.79%,
THRFE RN HER 320.28 JiT, BARFERBM LS THRILFIA 0.33%.

(=) GARARFROMMEE . FRWBREEN, MLFATATHRAR, 547
VHRAFFR SR E. EFRHMAESHRSERNLERTEE, SR
AT HFEERER.

[FE£]
1. AHIE 3 RS E B AT (HAL: Jio6)
S5 2018 A 2017 A 2016 A
Ik T R bk K T AR 0 bk I T AR 0 bk

JEHA K} 19,690.72 20.27% 16,929.28 14.29% 9,960.32 | 11.34%
FET il 25,132.59 25.87% 67,743.46 57.18% 55,909.47 | 63.67%
PEAF R 52,326.51 53.86% 33,797.41 28.53% 21,942.03 | 24.99%
At 97,149.82 118,470.15 87,811.82
ST 325,035.12 29.79% 539,353.71 21.97% 395,915.09 | 22.18%

NH] 2018 SEAEF AL ELE R [, R R 2018 FATMV RIS, J5UE T
BURTE R FFHL: PEAER S L B, 78 GRS LU B, PEAERG M 2018 4
JREFTR ONEEFE) T 2018 4 12 [ 29 HEUAFRATVF AR, {HA IR R BEIA 2HHIA
I @NIE S

2, [FATILFTEEAE] 2018 SE R L E BRI T (BAL: F3om)

5 AL LS EE| S B JETESAL
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e THT AR 25 h=a T THI 2 200 Lk T THI AR 200 ik T THT R 25 i B
JEAT L 68,854.65 | 29.60% 0.00% 5549.61 | 9.23% 16,675.28 | 12.07%
FE 77 55,841.22 | 24.01% 3,675.00 | 10.05% 17,085.71 | 28.41% 51,512.20 | 37.28%
JEEA T b 107,880.54 | 46.38% | 32,862.71 | 89.83% | 37,496.33 | 62.36% | 69,982.00 | 50.65%
{RAH 25 #E it 1299 | 0.01% 4512 | 0.12% 073 | 0.00% 0.00%
it 232,589.40 36,582.83 60,132.38 138,169.48
MEPEER | 1,287,278.78 | 17.64% | 335,164.89 | 9.89% | 236,559.58 | 22.12% | 251,221.35 | 52.06%

AT GO i J P A A e 5 AT T L A 7 o L], 7 8 o P
ST RATALTHAT, 7 im e,

(SO PEBLIRA R R LT R IR B AP SR B 4R
FAERMUTHATRE, HURHATFRARERL, FREMES RS
FURBFERRER, REFENMES TRARKBRBOTR, FREGERT
RATIS Wi BEFSHTRERRRIHEL.

(E%)

1. BRI R R HIRR
NEAEBIN R ERRE A S PEAE T o

. 2018 £ 12 A 31 H (Hit)
%Elj;;é I—] Pre N 71N
K THI £ % R 7 2% K TN A
JE A AL 19,690.72 19,690.72
TE7= i 25,132.59 - 25,132.59
PEAF TS f 52,326.51 320.28 52,006.22
=ann 97,149.82 320.28 96,829.54

JEM R R BN IR RIAR B R 5, 4R AR A A A0 5/ D SR A
JIAEEES, Bl CRZEWED) RP0. CRMAES ) 5. 28, ARG KR
S TH BN -

TE7= it Z2 08 1 $5 B A0 P5 G £ B8 ] P s LA 1) e o e AR TS RS P A I VE RTHIE ) 5%
CHALRIRAT VAT IR ) MISEARRI = e BA%EE, AFLER= R H 3540 F IEH HEHIIR A,
P77 S AR K T A0 FLA4 R H A 17,590.39 7376, (5 70%, SERBEELIT:

JEI H FEARBEE
(RS, R IEFEIA SR
CF—ubfe75) IEAEfA SR
OGP AE) AR % %
i 2D L%
CEND I

JEEAF T b R A FI SR AR R S OT CHUS CREZ A A BRVF AT IED) B0 CRRAILR A AT ¥V )
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UEY (RIS AR MG o A FER A THRION LA S FE AR, B 50
EHON 1 5 2 1 R R WU LN A JEWOBUL LE O, S@HTE 24 D H W 5ERK
Ik, AR RAT BRI SEARAE S (R T IR, A PR R JE , A=A 24 A H
SRR A 0 B 0 1 WOSURE L R R R B L T SR B RN AE D AR T H R Tl
N GAZEE, 2N F]PEAT I S ERF AT IRONBIA S5 2 H it 24 S H a5 3652 5, N7
FERIS AT DT PEAF T it R RBURHUR BB SLan s, K& 1t 37,296.60 /376, Akl
71%:

Jil H FEAR B
CREEED 2018 4F 12 A 29 HEUS RAT Y AIE, 1EfERATH
(g M 3) EERAT, ©T 2019 4£ 3 H 28 H IERX 1%

2. HRBMHERRTHRIER

DA AF RO B THRIBUOR . BP0 H, A RIF S SR 5 n AR BLHE
PURTH R A FHRAE BT I0 H T AF ST HE & o AT ARBLAHEL A7 ST v &5
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	问题一、报告期内，你公司实现营业收入14.35亿元，同比下降13.84%，归属于上市公司股东净利润（以下简称“净利润”）-10.94亿元，同比下降367.93%，经营活动产生的现金流量净额-1.02亿元，同比下降163.14%。2018年各季度分别实现营业收入 2.86亿元、4.71亿元、5.73亿元、1.05亿元；实现净利润0.87亿元、1.06亿元、0.52亿元、-13.40亿元；经营活动产生的现金流量净额-0.51亿元、0.43亿元、-1.79亿元、0.85亿元。
	（一）请结合行业发展状况、业务模式、各业务经营状况、价格走势等变化情况，说明你公司近三年营业收入持续下降的原因，并量化说明经营活动产生的现金流量净额大幅下降的原因。
	（二）请结合业务的季节性波动情况、销售政策、收入成本确认时点、费用支出进度等说明各季度营业收入大幅波动的原因，以及净利润、经营活动产生的现金流量净额变动与营业收入不匹配的原因。
	【回复】
	1、公司各季度营业收入波动主要是由影视剧业务的生产制作和发行周期以及收入确认政策所决定的
	影视剧的生产需要经过立项审批、剧本创作完善、拍摄、后期制作、审片、发行等多道流程，影视剧在取得发行许可证（电视剧）或正式交片（网络剧）后方为完工产品。影视剧收入确认政策为：在影视剧购入或完成摄制并经行业行政主管部门审查通过取得《电视剧发行许可证》（网络剧无）后，影视剧母带转移并已取得收款权利时确认收入的实现，并根据计划收入比例法配比结转相应营业成本。由于各影视剧项目的生产制作周期、发行周期的不尽相同等因素，导致影视剧业务营业收入在各季度缺乏规律性。
	2018年，公司各季度符合收入确认条件的主要影视剧情况如下：
	单位：万元
	2、公司各季度净利润与营业收入不匹配主要是由于销售费用、计提的资产减值损失全年各季度存在不均衡所致
	公司2018年首播剧目集中在三、四季度排播，针对2018年的市场环境，为保证在播剧目的播出效果，公司加强了对全部剧目、艺人及慈文品牌的宣传，相应增加了宣传费用支出；特别是公司出品的一部当代都市题材大剧出现了播出时间、方式的调整，公司着重加大了对该剧的宣传力度。
	由于应收款项金额及账龄的变化，公司应收款项坏账准备计提金额各季度金额存在较大差异，具体如下：
	单位：万元
	2018年度，国家对文化娱乐行业监管政策收紧，游戏版号暂停审批，受此影响，公司收购北京赞成科技发展有限公司股权形成商誉所涉及的资产组的评估减值为86,607.27万元，公司据此在四季度计提商誉减值准备86,607.27万元。
	3、公司经营活动产生的现金流量净额变动与营业收入不匹配主要是由于影视剧业务收入确认时点与销售回款进度不一致所致
	公司影视剧收入确认政策为：在影视剧购入或完成摄制并经电视行政主管部门审查通过取得《电视剧发行许可证》（网络剧无）后，影视剧母带转移并已取得收款权利时确认收入的实现。
	公司影视剧销售回款进度与销售合同约定、播放进度、客户资金计划有关。公司销售合同约定的收款进度一般为：签约10-30日后收0-30%，客户收齐影视剧播放带等资料10-30日后收30%-40%，影视剧播出后10-30日后收取余款。公司客户主要为各大电视台或国内知名网络视频提供商，与公司保持着稳定良好的业务合作关系，公司实际销售回款进度会存在由于客户资金计划等因素，与销售合同约定不一致的情况，但该等欠款的安全性相对较高。
	问题二、年报显示，你公司影视业务2018年实现营业收入12.56亿元，同比下降0.91%，毛利率1.70%，同比下降40.35个百分点。请结合行业状况、同行业可比公司、主要成本构成、产品价格等说明毛利率大幅下降的原因及合理性，与同行业公司是否存在重大差异。
	【回复】
	2018年，在市场流动性紧缩、内容消费习惯转变、行业监管政策调整及影视从业人员税务风波等的多重不利因素影响下，影视娱乐行业经受了资本流出、项目减产或延期、库存加剧、播出不确定性因素大增的多重压力，面临着前所未有的巨大困难和挑战。在此整体环境和形势下，公司的生产经营也受到重大影响：
	1、公司为快速实现已完工影视作品的发行及平台排播，尽早回笼项目制作投入资金，以求最大限度地降低公司的经营风险，2018年确认首轮发行收入的各影视剧的预计项目总收入（含预计二轮等发行收入）均较低，因此，公司根据计划收入比例法配比结转的营业成本较多，导致各影视剧项目毛利率低。
	2、受市场调整、监管政策变化等的影响，原作为网台联播剧制作的项目（《杨凌传》和《临界天下》），首轮实际发行收入仅确认了网络端的销售，其中：《临界天下》以网络剧方式播出，《杨凌传》卫视端的发行工作推进困难，导致前述两个项目毛利率大幅下降。
	3、《凉生，我们可不可以不忧伤》、《杨凌传》受播出时间、方式和集数等变化的影响，最终实际结算价格较原销售合同价格下调了12,729.95万元，对公司2018年影视剧业务整体毛利率造成不利影响。
	公司严格按会计准则及行业会计制度，合理归集剧目制作成本，与销售收入配比结转营业成本。
	影视剧业相关业务毛利率与同行业可比公司的比较情况如下：
	公司2018年度影视剧业相关业务毛利率与同行业可比公司相比，存在一定差异。主要系受2018年行业环境影响，公司为尽快实现资金回笼，2018年确认收入的影视剧项目销售价格偏低，从而影响了公司影视剧业务的毛利率。
	问题三、年报显示，你公司游戏产品及渠道推广业务2018年实现营业收入1.77亿元，同比下降54.28%，毛利率68.88%，同比上升16.21个百分点。
	（一）请补充披露你公司主要游戏产品名称、盈利模式、上线时间、最近两年的用户量、活跃用户数、付费用户数量、ARPU值、充值流水等；并说明渠道推广业务的盈利模式、收入确认政策等。
	【回复】
	公司游戏产品及渠道推广业收入由下属全资子公司赞成科技实现。赞成科技主要游戏情况详见下表《2018年前十大游戏数据》：
	渠道推广业务盈利模式及收入确认政策：在自研游戏内面嵌入推广信息内容，用户每点击一次推广信息可实现产品及流量的变现，获得相应的收益。渠道推广收入，主要为效果推广业务。根据协议约定，赞成科技不承担主要运营责任，按照净额法，即客户支付的按广告点击量结算的分成款项确认营业收入。按照合作协议计算暂估分成金额确认营业收入，收到并核对对账单数据后，如有差异，对之前确认的营业收入进行调整。
	（二）请结合行业状况、主要客户等情况说明游戏产品及渠道推广业务收入大幅下降的原因，请结合同行业可比公司、主要成本构成、核心竞争力等说明毛利率上升的原因及合理性，与同行业公司是否存在重大差异。
	【回复】
	问题四、2016年至2018年，你公司前五名客户合计销售金额为10.57亿元、11.7亿元、12.63亿元，占年度销售额的比例为57.86%、70.25%、88.04%。请你公司补充说明向前五大客户分别销售的产品类型及主要产品，并说明对前五大客户销售集中度持续增长的原因及合理性，前五大客户与你公司、公司控股股东、实际控制人、公司董事、监事、高级管理人员在产权、业务、资产、债权债务、人员等方面存在的关系；是否存在同时为客户和供应商的情形，并说明相关安排的商业逻辑及合理性；是否对特定的客户、供应商存在...
	【回复】
	公司2016年至2018年前五大客户分别销售的产品类型及主要产品列示如下：
	公司历年前五大客户主要销售的产品类型为影视项目，影视剧产品不同于工业产品，各影视剧的销售价格缺乏可比性，公司历年前五大客户销售的影视剧项目不同，导致各年前五大客户的合计销售金额存在较大差异。同时，由于公司影视剧历年销售对象不尽相同，公司历年前五大客户均存在一定的变化，不存在2016年至2018年三年均在公司前五大客户的单位。
	公司对前五大客户销售集中度虽在合计销售金额方面存在持续增长，但不存在对同一客户的销售集中度的持续增长，因此，公司对前五大客户销售集中度持续增长为合理变动。公司不存在对特定客户的高度依赖。
	公司、公司控股股东、实际控制人、公司董事、监事、高级管理人员与前五大客户均不存在关联关系。公司不存在交易对象同时为客户和供应商的情形。不存在对特定供应商的高度依赖。
	问题五、2015年11月，你公司收购北京赞成科技发展有限公司（以下简称“赞成科技”）100%股权，交易形成商誉9.90亿元。2018年，你公司对其计提商誉减值准备8.66亿元。
	（一）2015年至2017年，赞成科技实现的营业收入为3.25亿元、4.56亿元、3.88亿元，净利润为8,627.07万元、12,731.37万元、11,927.82万元，业绩完成率为107.84%、115.74%、91.73%，销售净利率为26.53%、27.94%、30.75%。请详细说明赞成科技在2017年业绩下滑原因及合理性，销售净利率持续增长的原因，在未完成业绩承诺的情况下未计提商誉减值准备的具体依据；请结合收购时资产评估报告中的盈利预测情况，说明赞成科技2015年至2018年的业绩完...
	【回复】
	（二）结合经营业绩、关键参数的确定（如预测期增长率、稳定期增长率、利润率、折现率、预测期等）、未来盈利预测等，详细说明赞成科技商誉减值的测算过程，并说明商誉减值准备计提的充分性与合理性。
	【回复】
	（三）年报“主要控股参股公司分析”显示，赞成科技2018年营业收入8,266.56万元，净利润23,574.89万元，请详细说明赞成科技净利润高于营业收入的原因及合理性。
	【回复】
	问题六、报告期末，你公司应收账款余额为14.70亿元，计提坏账准备2.65亿元，计提比例为18.03%。
	（一）请补充披露你公司的销售政策和信用政策，并说明最近三年是否存在重大变化。
	【回复】
	（二）你公司一年以上的应收账款余额为8.75亿元，占应收账款总额的65.97%，占比同比增长33.97个百分点。请结合你公司经营模式、销售政策和结算周期等说明一年以上应收账款占比大幅增长的原因，并结合同行业可比公司、期后回款情况、账龄期限等说明在账期增长的情况下应收账款坏账准备计提是否充分、合理。
	【回复】
	（三）你公司“单项金额不重大但单独计提坏账准备的应收账款”账面余额为1.44亿元，计提坏账准备1.05亿元。请详细说明相关款项发生的背景、时间、合同金额、账龄期限、回款情况等，并说明将其列入“单项金额不重大但单独计提坏账准备的应收账款”的原因，坏账准备计提是否充分、合理。
	【回复】
	（四）你公司本期转回应收账款坏账准备1,812.24万元，请说明转回的原因及具体依据。
	【回复】
	问题七、报告期末，你公司存货账面余额为9.71亿元，占总资产的比例为29.79%，计提存货跌价准备320.28万元，整体存货跌价准备计提比例为0.33%。
	（一）结合你公司存货分布范围、存货构成等情况，对比同行业可比公司，分析说明你公司存货占总资产比重、库存商品及在产品占存货的比重是否合理，与同行业公司存在重大差异。
	【回复】
	（二）请详细说明你公司存货的主要类别、库龄期限及存货跌价准备的计提情况，并结合同行业可比公司数据，分析说明你公司存货周转情况，存货跌价准备计提与同行业是否存在重大差异，是否存在价值易于减损或长期呆滞的存货，存货跌价准备计提是否充分、谨慎。请年审会计师核查并发表明确意见。
	【回复】
	1、存货类别及库龄期限
	问题八、报告期内，你公司销售费用为2.33亿元，同比增长139.52%，主要原因系业务发行费1.69亿元，同比增长623.98%。请说明业务发行费支出的具体项目以及大幅增长的原因，与同行业可比公司是否存在重大差异。
	【回复】
	2018年，影视行业状况发生较大变化，整体市场表现不佳，在政策调控和市场竞争的双重影响下，公司加强了对全部剧目、艺人及慈文品牌的宣传；特别是公司出品的一部当代都市题材大剧播出时间、方式出现调整，为保证剧目的播出效果，着重加大了该剧的宣传力度。公司2018年业务发行费支出具体主要项目列示如下：
	单位：万元
	根据相关公司各年度财务报告披露的信息，公司业务发行费支出与同行业可比公司的比较情况如下：
	单位：万元
	公司业务发行费支出与同行业可比公司相比，不存在重大差异。
	问题九、2016年至2018年，你公司管理费用为0.57亿元、0.62亿元、0.74亿元，占营业收入比重为3.14%、3.73%、5.17%。请说明管理费用占营业收入比重持续增长的原因，与同行业公司是否存在重大差异。
	【回复】
	公司2016年至2018年管理费用占营业收入比重持续增长的主要原因：
	1、公司2016年至2018年营业收入中占比超过10%的业务收入分别为影视剧业务收入和游戏及渠道推广业务收入。2016年至2018年，影视剧业务营业收入逐年虽略有下降，但基本保持稳定；游戏及渠道推广业务营业收入2018年同比降幅较大，影响公司近三年营业收入逐年下降，从而导致管理费用占营业收入比重持续增长。
	2、公司管理费用金额2017年同比2016年上升8.33%，增幅较小。2018年同比2017年上升19.41%，绝对值增加1,206.97万元，主要由于2018年公司根据市场薪酬行情适当调整了全员工资水平，职工薪酬同比增加725.87万元。
	根据相关公司各年度财务报告披露的信息，公司管理费用占比与同行业可比公司的比较情况如下：
	单位：万元
	公司管理费用占营业收入比重与同行业可比公司相比，不存在重大差异。

