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关于山东矿机集团股份有限公司 

2018年年报问询函所涉相关问题的 

专项意见 

京永专字（2019）第310267号 

深圳证券交易所： 

由山东矿机集团股份有限公司（以下简称“山东矿机”或“公司”）转来的

《关于对山东矿机集团股份有限公司 2018 年年报的问询函》中小板年报问询函

[2019]第 264号，已收悉（以下简称问询函），我们已对问询函中需要我们说明

的财务事项进行了审慎核查，现汇报说明如下： 

1、截止 2018 年 12 月 31 日，你公司商誉的账面价值为 43,760.66 万元，

该商誉为你公司收购北京麟游互动科技有限公司（以下简称“麟游互动”）而

产生。请说明你公司对麟游互动商誉减值测试的具体过程；结合麟游互动在手

游戏运营情况、盈利情况，说明你公司报告期末商誉减值准备计提的充分性，

是否符合谨慎性要求。请年审会计师发表专项意见。 

（1）请说明你公司对麟游互动商誉减值测试的具体过程 

回复： 

1.本报告期末商誉减值测试的具体方法 

公司按照《企业会计准则第 8 号——资产减值》的有关规定及相关会计政

策执行商誉减值测试。 

对商誉进行减值测试时，结合与其相关的资产组或者资产组组合进行。即，

自购买日起将商誉的账面价值按照合理的方法分摊到能够从企业合并的协同效

应中受益的资产组或资产组组合。在确定包含商誉的相关资产组或资产组组合是

否发生减值时，需要确定该资产组或资产组组合的可收回金额。资产组或资产组

组合的可收回金额的估计，根据其公允价值减去处置费用后的净额与预计未来现

金净流量的现值两者之间较高者确定。 

2.资产组或资产组组合认定的标准、依据和结果 

(1) 公司在认定与收购麟游互动形成的商誉相关的资产组时，按照以下标准
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和依据进行认定： 

①公司在认定资产组或资产组组合时，充分考虑管理层对生产经营活动的管

理或监控方式和对资产的持续使用或处置的决策方式，认定的资产组或资产组组

合能够独立产生现金流量。 

②公司在确认商誉所在资产组或资产组组合时，不应包括与商誉无关的不应

纳入资产组的单独资产及负债。 

(2) 麟游互动主营业务为网络游戏收入，能够独立产生现金流量，在经营、

管理方面相对独立，所以将麟游互动的经营性资产认定为单独的资产组。 

3.商誉减值测试具体步骤 

公司根据《企业会计准则第 8 号——资产减值》规定，对于商誉，无论是

否存在减值迹象，每年末均进行减值测试。具体步骤包括：在对包含商誉的相关

资产组或者资产组组合进行减值测试时，如与商誉相关的资产组或者资产组组合

存在减值迹象的，先对不包含商誉的资产组或者资产组组合进行减值测试，计算

可收回金额，并与相关账面价值相比较，确认相应的减值损失；再对包含商誉的

资产组或者资产组组合进行减值测试，比较这些相关资产组或者资产组组合的账

面价值（包括所分摊的商誉的账面价值部分）与其可收回金额，如相关资产组或

者资产组组合的可收回金额低于其账面价值的，确认商誉的减值损失。 

4.麟游互动商誉资产组可收回金额的确定 

公司采用收益法测算与收购麟游互动形成商誉相关的资产组可收回金额，以

此测算商誉减值金额。 

报告期末，公司聘请北京中和谊资产评估有限公司对麟游互动商誉相关资产

组可回收金额进行评估，并出具中和谊评报字[2019]11045号《评估报告》。经

评估，山东矿机集团股份有限公司并购北京麟游互动科技有限公司形成商誉涉及

的网络游戏业务资产组的可回收价值为 47,426.17 万元，大于账面价值

43,373.97万元。 

主要参数的取值及依据 

（1）营业收入的预测 

营业收入包括游戏分成收入和版权金收入，游戏分成收入 2019 年增长率为

5%、2020 年增长率为 3%，2021 年、2022 年增长率为 2%，2023 年增长率为 1%，
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永续期增长率为 0。 

（2）营业成本预测 

营业成本包括游戏分成款、版权金、游戏推广费。游戏分成款的增长率同游

戏分成收入。 

（3）销售费用 

销售费用主要为职工薪酬、差旅费和业务招待费等。工资按照评估对象薪资

政策进行预测，其他销售费用按照历史期平均水平予以一定比例的增长进行预测。 

（4）管理费用 

企业的管理费用主要为管理人员薪酬和研发费用等。工资根据企业的工资发

放标准及薪酬政策预测。 折旧按照企业的固定资产原值和折旧计提标准预测，

研发费用、办公费和业务招待费等在历史发生额的基础上，考虑小幅增长。 

（5）营运资金预测 

 营运资金增加额系指企业在不改变当前主营业务条件下，为维持正常经营

而需新增投入的营运性资金，即为保持企业持续经营能力所需的新增资金。本报

告所定义的营运资金增加额为： 

营运资金增加额＝当期营运资金-上期营运资金 

（6）折现率 

按照收益额与折现率口径一致的原则，本次折现率选取（所得税）前加权平

均资本成本（WACC），计算公式： 

 

商誉减值测试 

                                                             单位：万元 

资产组名称 
全部商誉账面

价值 

归属于母公司商誉账

面价值 

包含商誉的资

产组账面价值 
可回收价值 

商誉减值

准备 

麟游互动的经营

性资产 
43,760.66 43,760.66 43,373.97 47,426.17 - 

（2）结合麟游互动在手游戏运营情况、盈利情况，说明你公司报告期末商

誉减值准备计提的充分性，是否符合谨慎性要求 

回复： 

1.麟游互动在手游戏运营情况、盈利情况： 

  RdT
DEED
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（1）麟游互动 2019年 1-5月份累计实现净利润 2,794.98万元（未经审计），

同比增长 11.74%。目前麟游互动在运营产品共计 60余款，其中收入前 5游戏 2019

年运营数据如下：                 

游戏名 

2019年 1-5月前 5游戏销售数据 

新增流量（万人） 营业收入（万元） 

刀剑物语 123.64 2,502.49 

青云传 41.94 1,865.52 

少年三国志 6.06 1,436.44 

天龙八部 42.14 768.41 

刺秦 24.98 560.39 

合计 238.75 7,133.25 

（2）2017-2018年收入前五大游戏运行情况如下： 

2018年收入前五大游戏运营数据 

游戏名 总新增（万人） 月均活跃（万人） 
月均付费用户数

（万人） 
月均 arpu（元） 月均 arppu（元） 

少年三国志 22.16 39.42 1.18 32.59 1,089.30 

天龙八部 59.19 34.42 0.39 18.58 1,657.86 

青云诀 58.83 66.77 1.92 15.63 542.70 

风云 2 167.86 61.40 1.80 15.32 523.67 

少年西游记 10.91 11.80 0.27 23.38 1,006.34 

2017年收入前五大游戏运营数据 

游戏名 总新增（万人） 月均活跃（万人） 
月均付费用户数

（万人） 
月均 arpu（元） 月均 arppu（元） 

少年三国志 56.72 52.58 4.00 27.89 366.30 

天龙八部 59.25 42.12 0.77 25.30 1,391.02 

青云诀 122.55 105.18 4.05 18.02 468.15 

风云 2 95.88 63.62 2.80 8.22 186.59 

热血之怒 19.81 13.39 0.39 13.71 467.29 

经上表数据对比，2018 年少年三国志新增、月均活跃均有所下降，随着付

费用户的沉淀，arppu（平均付费用户收入）呈上升趋势；天龙八部月均活跃有
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所下降，随着付费用户的沉淀，arpu（平均用户收入）略微下降，arppu略有上

涨；青云决新增、月均活跃均有所下降，arpu略微下降，arppu 略有上涨；风云

2新增有所上涨，随着付费用户的沉淀，arpu及 arppu均有较大幅度的上涨。 

（3）2017-2018年代理游戏收入情况、占比情况： 

单位：万元 

代理游戏 2018 年收入 占比情况 2017 年收入 占比情况 

风云 2 3,443.87 13.15% 1,858.23 6.83% 

三生三誓青丘传 1,142.30 4.36% - - 

寻秦记 476.43 1.82% - - 

合计 5,062.60 19.33% 1,858.23 6.83% 

2.公司本报告期末对麟游互动商誉减值进行了测试，同时聘请北京中和谊资

产评估有限公司专门对麟游互动商誉进行减值测试，并出具评估报告。公司和年

审会计师已对北京中和谊资产评估有限公司出具的评估报告相关参数进行复核。 

3.关于麟游互动 2017-2019 年业绩承诺：业绩承诺人承诺麟游互动 2017 

年-2019 年实现的扣除非经常性损益后归属于母公司的净利润分别不低于人民

币 4,200 万元、5,400 万元、6,900 万元。2017年麟游互动实现扣除非经常性

损益后归属于母公司的净利润 4,788.60 万元,2018年实现 6,017.41 万元，均超

额完成业绩承诺。 

综上说明，公司报告期末商誉减值准备计提是充分性的，符合谨慎性要求。 

（3）请年审会计师发表专项意见 

回复： 

针对商誉减值测试，我们执行的主要审计程序包括： 

1.复核公司对商誉所在资产组或资产组组合的划分的合理性，复核商誉账面

价值分摊的恰当性； 

2.结合麟游互动的业务和过去的经营情况以及行业的了解，评估管理层商誉

减值测试过程中所使用的方法、关键评估假设、关键参数的选择、收入增长率及

现金流折现率等的合理性，评价其是否按照公司与商誉减值测试相关的会计政策

执行； 

3.了解并评价评估机构及评估师的资质及胜任能力、专业素质和客观性，复
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核了评估师的工作和相关参数的引用； 

4.复核资产组可收回金额的计算是否准确，检查与商誉减值相关的信息是否

已在财务报表中作出恰当列报和披露。 

经核查，我们认为，山东矿机因收购麟游互动形成的商誉本报告期末不存在

减值，公司商誉减值准备的计提符合谨慎性要求。 

2、报告期末，你公司应收账款余额为 8.05亿元，坏账准备 1.69亿元，应

收账款本报告期周转天数为 127 天。账龄分析法中，账龄在 1 年以上应收账款

余额为 2.29 亿元，本期收回或转回坏账准备金额 3,463.40 万元。 

（1）请结合同行业可比公司情况，说明你公司报告期内信用政策以及应收

账款周转天数的合理性 

回复： 

1.公司信用政策：公司制订了《客户信用风险等级管理办法》，按信用风险

对客户进行分级，公司每季度组织一次全面评定，严格控制销售与收款环节的风

险，各部门负责人根据日常经营状况及时调整信用风险等级，定期对信用政策执

行状况专项检查，进而纠正信用评级不规范、超信无审批记录等问题。从 2018

年度销售回款情况来看，《客户信用风险等级管理办法》的实施对公司应收账款

回笼情况起到了良好促进作用。 

2.公司应收账款周转天数与同行业可比上市公司对比如下： 

公司 林州重机 郑煤机 天地科技 山东矿机 

应收账款周转天数（天） 147.22 51.75 215.08 127.08 

注：根据上市公司行业分类指引《2012年修订》，同行业的上市公司有林州重机、郑煤机、天地科技，

同行业可比上市公司的数据来源于其年报，下同。 

综上，公司按照上述信用政策加强对应收账款的管理，本期应收账款回款较

多，而且应收账款周转天数在同行业可比上市公司中处于中等水平，公司信用政

策及应收账款周转天数较为合理。 

（2）结合你公司报告期内信用政策情况，对比分析你公司期初、期末应收

账款账龄变动情况，说明你公司本期收回或转回坏账准备 3,463.4 万元的依据

以及合理性 

回复： 
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1.公司期初期末应收账款坏账准备情况如下： 

                                                          单位：万元 

类别 

2018年期末应收账款坏账计提 2017年期末应收账款坏账计提 

账面余额 坏账准备 账面余额 坏账准备 

单项金额重大并单

独计提坏账准备的

应收账款 

2,482.57 2,482.57 2,782.15 2,755.49 

按信用风险特征组

合计提坏账准备的

应收账款 

73,587.28 10,674.21 82,079.21 13,831.67 

单项金额不重大但

单独计提坏账准备

的应收账款 

4,387.11 3,728.44 4,228.65 3,761.46 

合   计 80,456.96 16,885.22 89,090.01 20,348.61 

期末应收账款坏账准备 16,885.22 万元，较期初减少 3,463.40 万元。 

2.公司期初期末应收账款账龄变动情况如下： 

                            单位：万元 

账  龄 2018期末应收账款 2017期末应收账款 变动额 变动比例（%） 

1年以内   50,973.21    49,858.06    1,115.15  2.24 

1-2年   10,508.60    14,888.60   -4,380.00  -29.42 

2-3年    7,545.74    10,431.24   -2,885.50  -27.66 

3年以上   11,429.41    13,912.11   -2,482.70  -17.85 

合计   80,456.96    89,090.01   -8,633.05  -9.69 

3. 受国内煤炭市场影响，2016年下半年煤炭市场开始回暖，2017年煤炭市

场复苏，到 2018 年煤炭市场趋于稳定，煤炭企业资金情况好转。公司根据市场

情况以及应收账款账龄情况，制定了销售人员提成考核办法和应收账款催收措施，

并加强法律诉讼回款，加速长账龄应收账款的回款。从目前来看，公司政策得到

了有效的实施。 

从公司年报看，2017年应收账款较上期减少不明显，是因为公司 2017年 12

月将麟游互动纳入合并范围所致，刨除麟游互动数据影响，2017 年年末年初应

收账款账龄变动情况如下： 

                              单位：万元 

账  龄 2017期末应收账款 2016期末应收账款 变动额 变动比例（%） 
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1年以内 44,826.32 35,434.95 9,391.36 26.50 

1-2年 14,474.35 29,560.51 -15,086.16 -51.03 

2-3年 10,362.50 12,167.22 -1,804.73 -14.83 

3年以上 13,912.00 13,773.70 138.30 1.00 

合计 83,575.17 90,936.38 -7,361.21 -8.09 

综上，结合公司的信用政策，对比期初期末应收账款账龄，公司 1年以上的

应收账款大幅减少，公司本期收回或转回坏账准备 3,463.40 万元是合理的。 

（3）结合同行业可比公司坏账准备计提政策、你公司应收账款期后回款情

况，说明你公司期末坏账准备计提的充分性，是否符合谨慎性要求 

回复： 

1.可比上市公司 2018年数据情况 

公司坏账计提政策与可比上市公司对比如下： 

（1）按账龄分析法的坏账准备计提比例比较 

项目 

应收账款采用账龄分析法计提坏账准备计提比例 

山东矿机 林州重机 郑煤机 天地科技 

90天以内 

5% 5% 

0 

5% 91-180天 2% 

181天-1年 5% 

1-2年 10% 10% 20% 10% 

2-3年 20% 30% 50% 20% 

3-4年 

100% 100% 100% 

50% 

4-5年 80% 

5年以上 100% 

（2）同行业坏账准备率比较 

                            单位：万元 

公司 账面余额 坏账准备 账面价值 坏账准备率（%） 

山东矿机      80,456.96     16,885.22     63,571.74  20.99 

林州重机      89,640.23     19,447.57     70,192.66  21.70 

郑煤机     575,827.64     85,329.37    490,498.27  14.82 
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公司 账面余额 坏账准备 账面价值 坏账准备率（%） 

天地科技   1,235,634.33    245,271.11    990,363.22  19.85 

2.期后回款情况 

截止 2019年 5月底公司共计回款 91,523.07万元，扣除预收货款 14,644.58

万元后销售回款金额为 76,878.49 万元。其中 2018 年末应收账款本期回款金额

为 26,495.89 万元，与年初应收账款余额 80,456.96 万元相比较，回款比例为

32.93％，期后回款状况较好。 

综上，公司应收账款坏账准备计提比例较同行业可比上市公司基本接近，坏

账准备率较同行业可比上市公司也基本持平，并结合公司期后回款情况，公司已

经按照坏账计提政策对应收账款计提了充足的坏账准备。 

（4）请年审会计师发表专项意见 

回复： 

针对应收账款坏账准备，我们执行的主要审计程序包括： 

1.了解、评价管理层与计提应收账款坏账准备相关的关键财务报告内部控制

设计和运行有效性； 

2.评价管理层有关应收账款坏账计提政策的一惯性及合理性； 

3.对于单独计提坏账准备的应收账款，评价管理层对预计未来可收回金额做

出估计的依据； 

4.对于按照账龄组合计提坏账准备的应收账款，评价应收账款账龄划分的合

理性和准确性； 

5.针对应收账款余额较大及账龄较长的客户，通过公开渠道查询债务人相关

信息，评价是否存在影响公司应收账款坏账准备评估结果的事项； 

6.对期末大额应收账款实施函证程序，并将函证结果与账面余额进行核对，

以确保应收账款余额的真实性及准确性； 

7.结合期后回款情况检查，评价管理层对坏账准备计提的合理性。 

经核查，我们认为，山东矿机期末应收账款坏账准备计提充分，符合谨慎性

要求。 

6、2018 年末，你公司存货余额 5.91 亿元，原材料、在产品、库存商品分

别为 1.68 亿元、1.32 亿元、2.54 亿元。存货跌价准备余额 7,080.9 万元，2018
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年存货周转天数为 127天。你公司主营业务为煤炭机械设备的开发及生产。 

（1）请说明你公司期末原材料、在产品、库存商品的明细情况 

回复： 

公司期末原材料、在产品、库存商品根据收入分类明细情况如下： 

                            单位：万元 

项目 煤炭机械设备 建材机械设备 印刷设备 其他 合计 

原材料 10,788.80 1,210.82 4,371.61 465.64 16,836.87 

在产品 11,800.96 529.67 839.30 11.01 13,180.95 

库存商品 20,593.78 1,505.03 2,662.78 594.10 25,355.68 

合计 43,183.54 3,245.52 7,873.69 1,070.75 55,373.50 

（2）结合同行业可比公司情况、你公司在手订单、销售模式等，说明你公

司是否存在期末存货余额较高的情形，并说明必要性以及合理性 

回复： 

1.公司与同行业相比期末存货情况数据如下： 

                            单位：万元 

项目 林州重机 郑煤机 天地科技 山东矿机 

存货余额 72,870.61 402,128.62 611,321.00 59,128.26 

营业收入 206,257.62 2,601,172.99 1,793,946.57 187,412.26 

存货/收入（%） 35.33 15.46 34.08 31.55 

2.公司综采产品主要采用以销定产的销售模式，其它通用产品则采用先备货

后销售的模式，截止 2018年 12 月 31日，在手订单额 45,911.29 万元,其中煤炭

机械 43,646.03 万元、印刷机械 2,068.71万元。 

综上，结合同行业可比上市公司以及公司在手订单、销售模式等情况，公司

期末存货流转正常，不存在期末存货余额较高的情形。 

（3）结合同行业可比公司，说明你公司存货周转天数的合理性 

回复： 

公司与同行业可比公司存货周转天数比较： 

                          单位：万元 

项目 林州重机 郑煤机 天地科技 山东矿机 
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存货期初价值      88,157.11      182,485.51      509,199.20     46,049.47  

存货期末价值      71,435.60      387,283.79      596,750.80     52,047.36  

营业成本     169,960.51    2,110,103.89    1,233,817.23    139,168.35  

存货周转天数（天） 169.02 48.60 161.35 126.88 

公司存货周转天数与同行业可比上市公司接近，结合公司实际情况，周转天

数合理。 

（4）结合同行业可比公司以及存货期后销售情况，说明你公司期末存货跌

价准备计提的充分性，是否符合谨慎性要求 

回复： 

1.公司与同行业可比上市公司期末存货跌价率对比数据如下： 

                            单位：万元 

项目 林州重机 郑煤机 天地科技 山东矿机 

期末存货余额      72,870.61      402,128.62      611,321.00     59,128.26  

期末存货跌价       1,435.02       14,844.84       14,570.19      7,080.90  

存货跌价率（%） 1.97 3.69 2.38 11.98 

公司存货跌价率相对较高，一方面公司本着谨慎原则，生产各环节如原材料、

在产品计提跌价准备；另一方面，在公司转型过程中原生产用于新产品研发、试

制、参展的个别存货已陈旧、闲置，可利用率较低，公司单独计提存货跌价。 

2.公司存货期后销售情况： 

公司 2019 年 1-5 月份实现销售收入 83,563.57 万元，同比增长 11.78％，

其中煤炭机械 61,691.70 万元、印刷机械 5,538.24 万元、采煤服务 2,439.01

万元。 

对比同行业可比上市公司，同时结合公司存货期后销售情况，公司期末存货

跌价率相对较高，计提存货跌价准备充分，符合谨慎性要求。 

（5）请年审会计师发表专项意见 

回复： 

针对存货跌价准备，我们执行的主要审计程序包括： 

1.了解公司存货跌价准备的计提方法，复核管理层对存货估计售价的预测，

将估计售价与历史数据、市场信息等进行比较； 
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2.结合存货监盘，检查期末存货中是否存在库龄较长、型号陈旧等情形，评

价管理层是否已合理估计可变现净值； 

3.复核存货可变现净值和存货跌价准备的计算是否正确。 

经核查，我们认为，山东矿机期末存货跌价准备计提充分，符合谨慎性要求。 
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	（2）结合同行业可比公司情况、你公司在手订单、销售模式等，说明你公司是否存在期末存货余额较高的情形，并说明必要性以及合理性
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