
 

1 
 

证券代码：002797 证券简称：第一创业 
 

2019 年 6 月 20 日投资者关系活动记录表 
                                                      编号：2019-001 

投资者关系活动

类别 
□特定对象调研        □分析师会议 
□媒体采访            □电话业绩说明会 
□新闻发布会          □路演活动 
□现场参观 
√其他——天风证券“挖掘最好的资产”上市公司交流会 

参与单位名称及

人员姓名 
兴业基金管理有限公司 研究部研究员 应晋帅 
中邮人寿保险股份有限公司 资产管理部权益投资团队 周国斌 
财通证券股份有限公司 投资管理部研究员 张苏 
天风证券股份有限公司 研究所非银分析师 罗钻辉 
天风证券股份有限公司 研究所非银分析师 舒思勤 
天风证券股份有限公司 研究所非银分析师 钟双营 

时间 2019 年 6 月 20 日 13:30-14:30 

地点 青岛香格里拉大酒店 1027 号会议室 

上市公司接待人

员姓名 第一创业证券股份有限公司 董事会办公室投资者关系总监 施维 

 
 
投资者关系活动

主要内容介绍 

1、公司以固收类资管为主，在这轮信用紧缩事件中有没有出现产品爆

仓的情况？ 
答：公司近期没有出现资管产品爆仓的情况。 

 
2、公司目前的资管规模？今年债市震荡，投资收益怎么样？ 
答：公司 2019 年以来资管规模与 2018 年末基本持平，主动管理规模

略有上升。根据中国基金业协会的公布的《证券公司私募资产管理月均规

模前 20 名》（2019 年一季度），公司以 2026.43 亿元排名第 15 位，与 2018
年相比提升 5 位。投资收益方面，截至 5 月 31 日，公司券商资管主动管

理产品取得良好收益。 
 

3、公司定增的进展？募集资金的主要用途？ 
答：《关于公司非公开发行 A 股股票方案的议案》已经于 2019 年 5 月

17 日经公司 2018 年度股东大会审议通过，目前正处于发行申报文件的准
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备当中。 
本次非公开发行拟募集资金总额不超过人民币 60 亿元，扣除发行费用

后将全部用于增加公司资本金，补充营运资金及偿还债务，以优化公司业

务结构，提升公司的持续盈利能力和风险抵御能力。具体用途如下： 
①拟用于“扩大投资与交易业务规模”的募集资金规模为不超过 25

亿元；②拟用于“扩大信用业务规模”的募集资金规模为不超过 20 亿元；

③拟用于“偿还债务”的募集资金规模不超过 10 亿元；④拟用于“增加对

子公司的投入”的募集资金规模不超过 4 亿元；⑤拟用于“其他运营资金

安排”的募集资金规模不超过 1 亿元。 
 

4、公司定增的募资投向与别的券商主要用于扩大资本中介业务不同，

主要用于扩大投资与交易业务规模，是基于什么样的考虑？ 
答：（1）公司本次拟用于“扩大投资与交易业务规模”的募集资金规

模为不超过 25 亿元。公司一直以成为“中国一流的债券交易服务提供商”

为发展目标，经过多年的投入和积累，以固定收益产品为主的投资交易已

发展成为公司的优势和特色业务，是公司重要的收入来源和利润增长点。 
公司拟通过本次发行募集资金加大对固定收益产品为主的投资与交易

业务的投入，围绕客户和产品的广度和深度继续发展，增加投资范围、扩

大投资与交易规模、增强销售力度，以实现公司现有特色业务的持续发展，

进一步提升公司整体盈利能力和综合竞争力，保持其在市场的领先地位。 
（2）本次拟用于“扩大信用业务规模”的募集资金规模为不超过 20

亿元。公司拟通过本次发行募集资金增加对信用业务的投入，扩大以融资

融券业务为代表的信用业务规模，更好的满足各项风控指标要求，保障信

用业务的合理增长，有效提升公司的市场竞争力和综合金融服务能力。 
 

5、2018 年以来上市券商均通过不同的工具进行资本金的补充，公司

怎么看这种现象？与这些券商相比，公司的竞争优势在哪？ 
答：（1）①伴随金融供给侧结构性改革的深化与资本市场改革的推进，

证券行业已经迎来重要的战略机遇期。②在当前以净资本为核心的行业监

管体系下，资本规模是决定证券公司业务规模实力、盈利能力、抗风险能

力与发展潜力的关键因素之一。 
（2）公司特色鲜明，战略清晰，以“成为有固定收益特色的、以资产

管理业务为核心的证券公司”为战略目标。 
①公司在资产管理业务领域实现了券商资管、公募基金、私募股权基

金管理三驾马车齐驱。 
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在券商资管业务领域，公司坚持以固定收益为特色，以主动管理为核

心，以绝对收益为目标，采取集中高效的运营模式，以投研带动，深入打

造固定收益+产品线，努力为机构和个人投资者创造稳定增值回报，带动客

户规模增长。在公募基金业务领域，公司控股子公司创金合信通过专业水

平、服务质量、服务效率，得到客户认可。在私募股权基金管理业务领域，

公司全资子公司一创投资秉承“产业视角、平台战略、机制优势”，以证券

公司综合金融服务能力为差异化竞争优势，大力推进与政府投融资平台、

大型国有企业、细分行业龙头的上市公司合作，并已在一些战略新兴产业

做好了业务布局。 
②在固定收益业务领域，公司已具品牌优势，形成了颇具特色并适合

中小券商发展的销售、交易模式。公司一直以成为“中国一流的债券交易

服务提供商”为发展目标，目前固定收益业务已发展成为业务资质较齐全、

业务品种丰富的特色业务。公司是拥有“全国银行间债市做市商资格”的

5 家券商之一，同时还拥有国债、金融债和非金融企业债务融资工具的承

销资格。目前，公司已形成覆盖债券承销、债券销售、债券做市交易、债

券资产管理、宏观与信用研究等的全业务链。 
公司债券承销拥有较高的市场占有率，自 2003 年进入银行间市场以

来，公司现券交易量已连续 10 余年保持银行间市场同业前 5 名。通过多

年的经营和发展，公司形成了较为雄厚的客户基础，积累了包括银行、基

金公司、保险公司、投资公司和大型企业在内的大量客户，在市场上拥有

较高的知名度和信誉度。公司凭借自身庞大的客户群，大力发展债券销售

和交易业务，保持了稳固的市场地位。 
2015 年至 2018 年，公司已与国家高端智库“国家金融与发展实验室”

连续四年共同主办中国债券论坛，持续扩大在债券研究领域的品牌影响力。 
 

6、创金合信专户管理规模做得很大，主要的竞争优势？资管新规的过

渡期到 2020 年底，未来发展会不会受到冲击？ 
答：创金合信实施双轮驱动战略：一轮是为客户提供资产管理的综合

服务，包括交易、风险、策略及估值核算等服务；另一轮是主动投资业务

线，追求长期的超额收益，力争为客户提供长期稳健的资产回报。资管新

规将重塑大资管行业的专业化与市场化之路，而净值化转型将推动资产管

理行业回归本源。创金合信已经摸索出用效率和专业程度赢得客户净值化

管理综合服务之路。 
 

7、看公告公司有大股东减持，目前的减持进展？后续还有别的大股东
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准备减持吗？ 
答：（1）5 月 25 日公司收到第四大股东航民集团（持股 7.06%）的通

知并发布了相关公告：航民集团因主业升级、产业布局调整等原因，将自

公告披露之日起的 6 个月内，拟减持占公司总股本比例不超过 2%的股份。

截至目前，公司还未收到航民集团的最新减持进展情况。 
（2）公司目前尚未收到持股 5%以上的另外 3 家股东的减持计划，后

续如果收到会按监管规定及时公告。本次筹划中的非公开发行，公司第二

大股东首创集团承诺以现金认购不超过 7,000 万股（含 7,000 万股），并承

诺其认购的股票锁定四十八个月，表明其对公司发展的长期看好。 
 

8、目前，证券行业强者恒强的趋势渐显，公司未来如何应对？ 
答：（1）中国证券业对外开放正在提速，行业加速整合、行业集中度

提高已成必然趋势；未来势必形成大型头部券商、特色化券商和国际化券

商三足鼎立的局面。除少数几家大型全能券商之外，大多数券商需摒弃大

而全、小而全的定位，向专业化转型，进行战略聚焦。结合成熟市场的经

验及数字时代的新特征，在行业变革和中长期发展趋势下，券商应聚焦于

明确差异化战略方向、打造有特色的业务模式、积极转型发展。 
（2）根据内外部形势及自身基础，公司已经于 2017 年进行战略聚焦，

明确“成为有固定收益特色的、以资产管理业务为核心的证券公司”的战

略定位。2019 年，公司围绕战略定位，坚持“回归本源，固本强基，期待

复苏”的经营策略，贯彻“以客户为中心”的管理理念，紧抓业务机会，

在巩固基础和传统优势业务的同时，尝试发展新业务和新模式，强化公司

固定收益特色，优化资产管理业务的展业模式和发展路径，提升公司综合

金融服务能力，夯实公司战略发展基础。 
 

接待过程中，公司接待人员与来访者进行了充分的交流和沟通，严格

按照公司《信息披露事务管理制度》等规定，保证信息披露的真实、准确、

完整、及时、公平，没有出现未公开重大信息泄露等情况。 
附件清单 
（如有） 

无 

日期 2019 年 6 月 20 日 

 


