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重要声明 
本报告依据《公司债券发行与交易管理办法》（以下简称“管理办法”）、《公司债券

受托管理人执业行为准则》（以下简称“执业行为准则”）、《西部证券股份有限公司公开

发行 2015 年公司债券募集说明书（面向合格投资者）》（以下简称“《募集说明书》”）、

《西部证券股份有限公司公开发行 2015 年公司债券之受托管理协议》（以下简称“《受

托管理协议》”）、《西部证券股份有限公司公开发行 2015 年公司债券受托管理协议之补

充协议》等相关规定和约定、公开信息披露文件、第三方中介机构出具的专业意见以及

西部证券股份有限公司（以下简称“西部证券”、“发行人”、“公司”）出具的相关说明

文件以及提供的相关资料等，由本次公司债券受托管理人东吴证券股份有限公司（以下

简称“东吴证券”、“受托管理人”）编制。东吴证券对报告中所包含的相关引述内容和

信息未进行独立验证，也不就该等引述内容和信息的真实性、准确性和完整性作出任何

保证或承担任何责任。 

本报告不构成对投资者进行或不进行某项行为的推荐意见，投资者应对相关事宜做

出独立判断，而不应将本报告中的任何内容据以作为东吴证券所作的承诺或声明。在任

何情况下，投资者依据本报告所进行的任何作为或不作为，东吴证券不承担任何责任。 
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一、本期债券概况 

（一）发行人名称 

中文名称：西部证券股份有限公司 

英文名称：WESTERN SECURITIES CO., LTD. 

（二）本期债券核准文件 

西部证券股份有限公司 2015 年面向合格投资者公开发行公司债券（以下简称“本

期债券”）经中国证券监督管理委员会“证监许可[2015]1938 号”文核准。发行人获准

发行总规模不超过人民币 40 亿元（含 40 亿元）的公司债券。发行人本期债券采用一次

发行的方式，发行规模为人民币 40 亿元，已于 2015 年 9 月 24 日发行完成。 

（三）本期债券基本情况 

1、债券名称：西部证券股份有限公司 2015 年面向合格投资者公开发行公司债券（品

种一）（简称为“15 西部 01”）、西部证券股份有限公司 2015 年面向合格投资者公开发

行公司债券（品种二）（简称为“15 西部 02”）。 

2、债券简称及代码：本期债券分二个品种：品种一为 3 年期（以下简称“3 年期

品种”），债券简称“15 西部 01”，债券代码为 112282，发行规模为 14.30 亿元；品种二

为 5 年期，附第 3 年末发行人上调票面利率选择权及投资者回售选择权（以下简称“3+2

年期品种”），债券简称“15 西部 02”，债券代码为 112283，发行规模为 25.70 亿元。 

3、发行规模：本期债券发行总规模为 40 亿元，其中 3 年期品种发行规模为 14.30

亿元，3+2 年期品种发行规模为 25.70 亿元。 

4、债券期限：3 年期品种发行期限为 3 年期，3+2 年期品种发行期限为 5 年期。 

5、票面利率：本期发行公司债券的票面利率及其支付方式由公司与主承销商根据

发行前市场情况共同协商确定。3 年期品种最终票面利率为 4.00%，3+2 年期品种最终

票面利率为 4.08%。 

6、债券票面金额：本期债券每张票面金额为 100 元。 

7、发行价格：本期债券按面值发行。 

8、债券形式：本期债券为实名制记账式公司债券。投资者认购的本期债券在登记

机构开立的托管账户托管记载。本期债券发行结束后，债券持有人可按照有关主管机构
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的规定进行债券的转让、质押等操作。 

9、起息日：2015 年 9 月 22 日。 

10、付息日期：本期债券 3 年期品种的付息日期为 2016 年至 2018 年每年的 9 月

22 日，如遇法定节假日或休息日，则顺延至下一个交易日，顺延期间不另计息；本期

债券 3+2 年期品种的付息日期为 2016 年至 2020 年每年的 9 月 22 日，若投资者行使回

售选择权，则回售部分债券的付息日期为自 2016 年至 2018 年每年的 9 月 22 日，如遇

法定节假日或休息日，则顺延至下一个交易日，顺延期间不另计息。 

11、计息期限：本期债券 3 年期品种的计息期限为 2016 年至 2018 年的 9 月 22 日

止；本期债券 3+2 年期品种的计息期限为 2016 年至 2020 年的 9 月 22 日止，若投资者

行使回售选择权，则回售部分债券的计息期限为自 2016 年至 2018 年的 9 月 22 日止。 

12、兑付日期：本期债券 3 年期品种的兑付日期为 2018 年 9 月 22 日，如遇法定节

假日或休息日，则顺延至下一个交易日，顺延期间不另计息；本期债券 3+2 年期品种的

兑付日期为 2020 年 9 月 22 日，若投资者行使回售选择权，则回售部分债券的兑付日期

为 2018 年 9 月 22 日，如遇法定节假日或休息日，则顺延至下一个交易日，顺延期间不

另计息。 

13、还本付息的期限和方式：本期债券采用单利按年计息，不计复利。每年付息一

次，到期一次还本，最后一期利息随本金的兑付一起支付。本期债券 3+2 年期品种，若

投资者在第 3 年末行使回售选择权，所回售债券的票面面值加第 3 年的利息在投资者回

售支付日 2018 年 9 月 22 日一起支付。 

14、付息、兑付方式：本期债券本息支付将按照本期债券登记机构的有关规定统计

债券持有人名单，本息支付方式及其他具体安排按照登记机构的相关规定办理。 

15、担保情况：本期债券无担保。 

16、本期债券发行时的信用等级及评级机构：根据联合信用评级有限公司出具的《西

部证券股份有限公司 2015 年公司债券信用评级报告》（联合评字[2015]299 号），公司的

主体信用等级为 AA+，债券信用等级为 AA+。在本期债券的存续期内，资信评级机构

将在评级报告正式出具后每年进行定期或不定期跟踪评级。 

17、债券受托管理人：东吴证券股份有限公司。 

18、主承销商：东吴证券股份有限公司。 

19、募集资金用途：本次发行公司债券的募集资金扣除相关发行费用后全部用于补

充流动资金。 
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20、登记机构：中国证券登记结算有限责任公司深圳分公司。 

21、上市交易场所：深圳证券交易所。 

二、受托管理人履行职责情况 

报告期（指 2018 年，下同）内，受托管理人依据《管理办法》、《执业行为准则》

以及《受托管理协议》等的约定，持续跟踪发行人的资信状况、募集资金使用情况、公

司债券本息偿付情况、偿债保障措施实施情况等，并督促发行人履行公司债券募集说明

书、受托管理协议中所约定的义务，积极行使债券受托管理人职责，维护债券持有人的

合法权益。 

受托管理人 2018 年履行职责主要事项如下： 

1、持续跟踪发行人报告期内的重大事项，出具受托管理事务临时报告和年度报告，

具体如下： 

序号 事项 受托管理报告出具时间 

1 
西部证券“乐视网”股权质押事件重大诉讼、计提减值

准备 
2018 年 3 月 5 日 

2 
西部证券“乐视网”股权质押事件被联合评级纳入信

用观察名单 
2018 年 3 月 8 日 

3 出具受托管理 2017 年度报告 2018 年 5 月 17 日 

4 
西部证券收到陕西证监局暂停股票质押式回购交易业

务 6 个月监管措施的事先告知书 
2018 年 6 月 6 日 

5 
西部证券收到陕西证监局暂停股票质押式回购交易业

务 6 个月的监管措施 
2018 年 6 月 21 日 

6 西部证券集合资管业务诉讼 2018 年 6 月 25 日 

7 联合评级将西部证券移出信用观察名单 2018 年 7 月 23 日 

8 西部证券新聘董事长 2018 年 8 月 10 日 

9 重设偿债资金专户 2018 年 9 月 4 日 

10 西部证券与江阴中南重工集团有限公司诉讼 2018 年 10 月 10 日 

2、持续跟踪、督导发行人报告期内 15 西部 01 的到期还本付息，以及 15 西部 02

的上调票面利率选择权与投资者回售选择权的信息披露、兑付事项。 

发行人按要求履行信息披露，并已于 2018 年 9 月 25 日（因 2018 年 9 月 22 日为法

定节假日，顺延至其后的第一个交易日，顺延期间不另计息）完成本期债券的还本付息
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及回售债券的兑付。 

3、督导发行人重新开立偿债资金专项账户及通过该账户归集、划转偿债资金事项。 

2015 年 9 月，西部证券本期债券发行时，西部证券分别与工商银行、中国银行、

兴业银行、光大银行以及本期债券受托管理人东吴证券签订《募集资金三方监管协议》

并开立募集资金专项账户，同时指定中国工商银行（账号 3700012129200042834）用作

专项偿债账户。 

西部证券本期债券募集资金的接收、存储、划转，均通过上述募集资金专项账户核

算。其后，为便于账户管理，西部证券在本期债券募集资金使用完毕之后，于 2015 年

11 月、12 月注销上述账户。 

2016 年、2017 年发行人通过公司基本户中国工商银行（账号 3700012109027300389）

偿付债券利息，均已按照募集说明书约定的时间要求归集当期偿债资金，并按期、足额

完成兑付，未出现兑付违约、未损害投资者利益。在此过程中，受托管理人按照募集说

明书的约定对发行人偿债资金的筹措情况及充足程度进行实时跟踪。 

2018 年 9 月，在受托管理人的督导下，西部证券按要求重新开设了偿债资金专项

账户并履行了信息披露，且 2018 年 9 月的还本付息已经通过该账户归集、划转偿债资

金。后续西部证券将继续按要求通过该账户归集、划转偿债资金。 

三、发行人 2018 年度经营情况和财务状况 

（一）发行人 2018 年度经营情况 

2018 年受国内宏观经济形势、监管政策等因素影响，证券行业整体营业收入及净

利润同比下滑明显。2018 年公司实现营业收入 22.37 亿元，同比下降 29.42%%；归属

于上市公司股东的净利润 2.00 亿元，同比下降 73.36%。 

截至 2018 年 12 月 31 日，公司资产总额 522.73 亿元，所有者权益总额 174.30 亿元，

母公司净资本 155.50 亿元；每股收益 0.06 元，加权平均净资产收益率 1.15%。在 2018

年证券公司分类监管评级中，公司为 B 类 BB 级券商评级。 

（二）发行人 2018 年度财务状况 

1、合并资产负债表主要数据 

                                                                   单位：元 
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项目 2018 年末 2017 年末 增减率 

资产 52,273,368,507.85 51,243,770,336.90 2.01% 

负债 34,843,347,913.70 33,587,150,953.90 3.74% 

归属于母公司股东的权益 17,358,305,793.35 17,586,275,146.26 -1.30% 

所有者权益 17,430,020,594.15 17,656,619,383.00 -1.28% 

总股本 3,501,839,770.00 3,501,839,770.00 0.00% 

截至 2018 年末，公司资产总额为 522.73 亿元，较 2017 年末上升 2.01%。 

2、合并利润主要数据 

                                                                 单位：元 

项目 2018 年 2017 年 增减率 

营业收入   2,237,341,729.03  3,169,944,961.76 -29.42% 

手续费及佣金净收入      939,056,701.52  1,546,760,280.90 -39.29% 

归属于母公司股东的净利润     200,433,916.35  752,270,907.74 -73.36% 

报告期内，受国内宏观经济因素以及监管政策的影响，证券行业整体营业收入与净

利润较 2017 年下降明显。2018 年，公司营业收入及净利润较 2017 年分别下降 29.42%

和 73.36%。 

3、合并现金流量表主要数据 

                                                                  单位：元 

项目 2018 年 2017 年 

经营活动产生的现金流量净额  3,171,754,441.45  -4,454,742,513.73 

投资活动产生的现金流量净额    -63,468,173.06  -357,802,832.99 

筹资活动产生的现金流量净额  -3,765,788,557.82  -937,144,894.67 

4、主要财务指标 

项目 2018 年 2017 年 

流动比率  1.70 2.31 

速动比率  1.70 2.31 
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资产负债率  59.75% 56.61% 

EBITDA全部债务比  4.7% 9.50% 

利息保障倍数  1.31 2.19 

EBITDA利息保障倍数  1.43 2.29 

贷款偿还率  100% 100% 

利息偿付率  100% 100% 

四、发行人募集资金使用及专项账户运作情况 

（一）本期债券募集资金使用情况 

发行人经中国证券监督管理委员会证监许可[2015]1938 号文批准，核准向社会公开

发行不超过 40 亿元的公司债券。 

发行人于 2015 年 9 月 22 日至 2015 年 9 月 24 日公开发行了西部证券股份有限公司

2015 年面向合格投资者公开发行公司债券，面值为人民币 40 亿元。本期公司债券募集

资金总额扣除主承销商东吴证券的承销费用后的款项已于 2015年 9 月 25日汇入发行人

指定的银行账户，信永中和会计师事务所（特殊普通合伙）对募集资金到位情况出具了

编号为“XYZH/2015XAA30067 号”的验资报告。 

根据发行人 2015 年 9 月 18 日公告的本期公司债券募集说明书的相关内容，发行人

本期公司债券募集资金全部用于补充营运资金。截至 2015 年 12 月底，本期公司债券募

集资金已全部用于补充营运资金。 

（二）募资资金专项账户运作情况 

2015 年 9 月，西部证券本期债券发行时，西部证券分别与工商银行、中国银行、

兴业银行、光大银行以及本期债券受托管理人东吴证券签订《募集资金三方监管协议》

并开立募集资金专项账户，同时指定中国工商银行（账号 3700012129200042834）用作

专项偿债账户。 

西部证券本期债券募集资金的接收、存储、划转，均通过上述募集资金专项账户核

算。其后，为便于账户管理，西部证券在本期债券募集资金使用完毕之后，于 2015 年

11 月、12 月注销上述账户。 

2016 年、2017 年发行人通过公司基本户中国工商银行（账号 3700012109027300389）

偿付债券利息，均已按照募集说明书约定的时间要求归集当期偿债资金，并按期、足额
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完成兑付，未出现兑付违约、未损害投资者利益。在此过程中，受托管理人按照募集说

明书的约定对发行人偿债资金的估计情况及充足程度进行实时跟踪。 

2018 年 9 月，在受托管理人的督导下，西部证券按要求重新开设了偿债资金专项

账户并履行了信息披露，且 2018 年 9 月的还本付息已经通过该账户归集、划转偿债资

金。后续西部证券将继续按要求通过该账户归集、划转偿债资金。 

五、内外部增信机制、偿债保障措施发生重大变化的情况 

（一）内外部增信机制及变动情况 

   本期债券无增信机制。 

（二）偿债保障措施及变动情况 

为了充分、有效地维护本期债券持有人的合法权益，发行人为本期的按时、足额偿

付制定了一系列工作计划，形成了一套确保债券安全兑付的保障措施。 

1、制定《债券持有人会议规则》 

公司按照《管理办法》制定了本期债券的《债券持有人会议规则》，约定债券持有

人通过债券持有人会议行使权利的范围、程序和其他重要事项，为保障本期债券的本息

及时足额偿付做出了合理的制度安排。 

2、聘请债券受托管理人 

公司按照《管理办法》聘请了东吴证券担任本期债券的债券受托管理人，签订了《债

券受托管理协议》。在本期债券的存续期内，债券受托管理人依照协议的约定维护债券

持有人的利益。 

3、设立专门的偿付工作小组 

公司将严格按照公司财务管理制度的要求使用本期债券募集资金。公司指定计划财

务部牵头负责并由董事会办公室协调本期债券偿付工作，在每年的资金安排中落实本期

债券本息的偿付资金，保证本息的如期偿付，保障债券持有人的利益。在本期债券每年

的利息偿付日之前和/或本金兑付日之前的十五个工作日内，公司将专门成立偿付工作

小组，偿付工作小组成员由公司计划财务部和董事会办公室等相关部门的人员组成，负

责本金和利息的偿付及与之相关的工作。 

4、提高盈利能力，优化资产负债结构 

公司财务政策稳健，资产负债结构较为合理，流动资产变现能力较强，净资本对债
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务覆盖率高。公司将积极推进转型发展和创新发展，持续增强传统业务和创新业务的发

展，不断提升主营业务的盈利能力，并持续优化资产负债结构。 

5、严格的信息披露 

公司将遵循真实、准确、完整的信息披露原则，使公司偿债能力、募集资金使用等

情况受到债券持有人、债券受托管理人和股东的监督，防范偿债风险。 

6、其他保障措施 

根据公司于 2015 年 5 月 19 日召开的公司第四届董事会第五次会议及于 2015 年 6

月 5 日召开的公司 2015 年第二次临时股东大会审议通过的关于本次债券发行的有关决

议，股东大会授权董事会在出现预计不能按期偿付债券本息或者到期未能偿付债券本息

时，可以至少采取下列措施： 

（1）不向股东分配利润； 

（2）暂缓公司重大对外投资、收购兼并等资本性支出项目的实施； 

（3）调减或停发公司董事和高级管理人员的工资和奖金； 

（4）主要责任人不得调离。 

六、偿债保障措施的执行情况及本期债券的本息偿付情况 

（一）偿债保障措施的执行情况 

报告期内，发行人的偿债保障措施有效运行，及时履行信息披露，按照募集说明书

的约定完成了 15 西部 01 的到期还本付息、15 西部 02 的回售与年度付息兑付。 

（二）本期债券的本息偿付情况 

报告期内，受托管理人及时督促发行人按时履约，关注发行人的信息披露情况，收

集、保存与本期债券偿付相关的信息资料，未发生预计发行人不能偿还债务的情况。 

发行人已于 2018 年 9 月 25 日（因 2018 年 9 月 22 日为法定节假日，顺延至其后的

第一个交易日，顺延期间不另计息）按时完成 15 西部 01 的到期还本付息、15 西部 02

的回售与年度付息兑付。 

目前 15 西部 02 的本金为 22.77 亿元，票面利率 4.60%。 

七、募集说明书中约定的其他义务的执行情况 

根据募集说明书，本期债券存续期间，发行人应当聘请资信评级机构进行定期和不
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定期跟踪信用评级。发行人和资信评级机构至少于每年六月三十日前披露上一年度的债

券信用跟踪评级报告。 

联合评级于 2016 年 6 月 16 日出具了 2016 年跟踪评级报告（联合【2016】612 号），

维持公司债券“15 西部 01”和“15 西部 02”债项信用等级为 AA+，维持公司主体长

期信用等级为 AA+，评级展望为稳定。 

根据联合评级出具的《西部证券股份有限公司公司债券 2017 年跟踪评级报告》，上

调公司债券“15 西部 01”和“15 西部 02”债项信用等级为 AAA，上调公司主体长期

信用等级为 AAA，评级展望为稳定。 

根据联合评级出具的《西部证券股份有限公司公司债券 2018 年跟踪评级报告》，维

持公司债券“15 西部 01”和“15 西部 02”债项信用等级为 AAA，维持公司主体长期

信用等级为 AAA，评级展望为稳定。 

根据联合评级出具的《西部证券股份有限公司公司债券 2019 年跟踪评级报告》，维

持 “15 西部 02”债项信用等级为 AAA，维持公司主体长期信用等级为 AAA，评级展

望为稳定。 

八、债券持有人会议召开的情况 

2018 年度，发行人未发生须召开债券持有人会议的事项，未召开债券持有人会议。 

九、发行人出现重大事项的情况 

报告期内，发行人出现的重大事项主要有因“乐视网”股权质押业务涉及的重大诉

讼、计提减值准备、列入信用观察名单、被陕西证监局暂停股权质押业务 6 个月、新聘

董事长、重设偿债专户、涉及重大诉讼等事项，具体参见本报告“二、受托管理人履行

职责情况 之 1、持续跟踪发行人报告期内的重大事项，出具受托管理事务临时报告和

年度报告，具体如下：”。 

发行人按照要求履行了信息披露，并严格按照相关规定的要求执行。 

十、其他事项 

（一）对外担保情况 

截至报告期末，公司无重大对外担保。 
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（二）诉讼情况 

1、公司涉及“乐视网”股票质押式回购交易业务的四起诉讼事项，已于 2018 年 2

月 28 日在巨潮资讯网披露。相关诉讼事项的后续进展情况如下： 

（1）公司已于 2017 年 7 月对股票质押式回购业务客户贾跃亭向陕西省高级人民

法院（简称“陕西高院”）提起民事诉讼，要求贾跃亭支付融资本金、利息、违约金共

计约 48,291.77 万元等。在答辩期间，被告贾跃亭提出管辖权异议，2018 年 3 月 20 日

最高人民法院作出终审裁定，维持了陕西高院驳回贾跃亭管辖异议的裁定。2018 年 7

月 4 日追加贾跃亭配偶甘薇为共同被告。2018 年 11 月 22 日，公司与贾跃亭及其配偶

签署《和解协议》，《和解协议》已经陕西高院确认并于 2018 年 11 月 23 日出具《民事

调解书》。《民事调解书》于 2018 年 11 月 26 日生效，贾跃亭及其配偶未履行《民事调

解书》确定的义务，公司于 2018 年 11 月 28 日向陕西高院申请强制执行，目前案件正

在执行过程中。 

（2）公司已于 2017 年 7 月对股票质押式回购业务客户贾跃民向陕西高院提起民事

诉讼，要求贾跃民支付融资本金、利息、违约金共计约 30,308.29 万元等。在答辩期间，

被告贾跃民提出管辖权异议，2018 年 3 月 20 日最高人民法院作出终审裁定，维持了陕

西高院驳回贾跃民管辖异议的裁定。2018 年 7 月 4 日追加贾跃民配偶张榕为共同被告。

2018 年 11 月 22 日，公司与贾跃民及其配偶签署《和解协议》，《和解协议》已经陕西

高院确认并于 2018 年 11 月 23 日出具《民事调解书》。《民事调解书》于 2018 年 11 月

26 日生效，贾跃民及其配偶未履行《民事调解书》确定的义务，公司于 2018 年 11 月

28 日向陕西高院申请强制执行，目前案件正在执行过程中。 

（3）公司已于 2018 年 2 月向陕西高院提起民事诉讼，要求刘弘、单留欢共同支付

融资本金、利息、违约金共计约 24,309.04 万元等。在答辩期间，被告刘弘提出管辖权

异议，2018 年 5 月 24 日陕西高院裁定驳回了管辖异议，刘弘已就陕西高院一审裁定向

最高人民法院提起上诉。2018 年 7 月 25 日最高人民法院作出终审裁定，维持了陕西高

院驳回刘弘管辖异议的裁定。2019 年 3 月 15 日，公司与刘弘及其配偶签署了《和解协

议》，《和解协议》已经陕西高院确认并于 2019 年 3 月 15 日出具了《民事调解书》。《民

事调解书》于 2019 年 3 月 18 日生效，刘弘及其配偶未履行《民事调解书》确定的义务，

公司于 2019 年 3 月 21 日向陕西高院申请强制执行，目前案件正在执行过程中。 

（4）公司已于 2018 年 2 月向西安市新城区人民法院（简称“新城区法院”）提起
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民事诉讼，要求杨丽杰、赵龙共同支付融资本金、利息、违约金共计约人民币 933.66

万元等。在答辩期间，被告杨丽杰提出管辖权异议，2018 年 5 月 24 日西安市中级人民

法院作出终审裁定，维持了新城区法院驳回杨丽杰管辖异议的裁定。2018 年 8 月 27 日，

公司收到新城区法院一审判决：杨丽杰、赵龙于判决生效后 10 日内支付本金 900 万元

及违约金、公司在质押股票 185.8 万股处置范围内优先受偿。9 月 13 日，公司收到杨丽

杰、赵龙上诉状。公司于 2018 年 11 月处置杨丽杰质押股票 170.8 万股，取得处置资金

609 万元。2019 年 1 月 7 日，新城区法院出具了《裁判文书生效证明》，确定一审判决

生效。杨丽杰及其配偶未履行《民事判决书》确定的义务，公司于 2019 年 1 月 15 日向

新城区法院申请强制执行，目前案件正在执行过程中。 

2、报告期内，公司已披露的新增诉讼事项如下： 

（1）2017 年 5 月 25 日，公司设立“西部恒盈保理 8 号集合资产管理计划”（以下

简称“集合计划”），产品期限原则上不超过 1 年。募集资金全部投资于国通信托有限责

任公司（原名“方正东亚信托有限责任公司”，以下简称“国通信托”）作为受托人的“方

正东亚•恒盈保理 1 号集合资金信托计划”。 

2018 年 5 月 28 日，公司收到国通信托发送的《通知函》，截至 5 月 25 日，信托计

划期限届满，其未收到实际融资人上海中青世邦商业保理有限公司（原名“深圳市天启

成商业保理有限公司”，以下简称“中青保理”）应于当日支付的还款，担保人中国青旅

实业发展有限责任公司（以下简称“中青旅实业”）亦未履行保证义务，已构成违约。 

为维护投资者的合法权益，公司于 2018 年 6 月 1 日向上海市第二中级人民法院（以

下简称“上海二中院”）提起民事诉讼，要求中青保理支付融资款、违约金、律师费等

共计人民币 2.157 亿元，北京黄金交易中心有限公司在应付账款相应金额范围内优先偿

付上述债务，中青旅实业对上述债务承担连带责任。上海二中院于 2018 年 6 月 5 日出

具了财产保全的《民事裁定书》，2018 年 6 月 19 日向公司送达了《受理案件通知书》。

目前案件正在审理过程中。 

（2）中南重工与西部证券分别于 2017 年 10 月 31 日、2018 年 5 月 21 日、 2018

年 6 月 9 日签订了《股票质押式回购交易协议书》、《股票质押式回购交易业务协议》、

《西部证券股份有限公司股票质押式回购交易补充质押申请书》等协议文件。 

中南重工将其持有的 1,160 万股中南文化（证券代码：002445)作为标的证券与公司

开展股票质押式回购交易，向公司进行质押融资借款人民币 8,400 万元，后经中南重工

补充质押、场外部分还款，中南文化 2017 年度派发红股，中南重工在公司合计质押中
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南文化 2,040 万股、剩余待购回本金人民币 8,100 万元。 

2018 年 5 月，鉴于中南重工已构成实质违约。为维护自身的合法权益，公司于 2018

年 9 月 18 日向无锡市中级人民法院提交《强制执行申请书》，要求强制中南重工支付公

司剩余待购回本金、延期利息、违约金及公司为实现质权所产生的所有费用。 

无锡市中级人民法院已于 2018 年 9 月 25 日通知受理该执行案件，并巳经完成对中

南重工的网络财产查控。目前，中南重工质押给公司的中南文化的股票（证券代码：

002445）已被冻结。 

除上述已披露诉讼事项外，公司其余诉讼请参见公司 2019 年 4 月 26 日公告的“西

部证券 2018 年年度审计报告” 之“十、或有事项”。 

3、受限资产情况 

截至报告期末，公司之子公司西部利得基金管理有限公司的银行存款中包含使用受

限的存款 47,007,260.58 元，该项存款为基金公司按证监会要求提取的用于弥补尚未识

别的可能性损失的一般风险准备，并统一存管于开立的一般风险准备专户中，统一管理，

统一使用。 

截至报告期末，公司持有的以公允价值计量且其变动计入当期损益的金融资产中初

始成本为 17,639,285,196.90 元，公允价值变动为 129,494,690.01 元的债券用于卖出回购

资产的抵押物；初始成本为 680,576,000.00 元，公允价值变动为 8,455,170.00 元的债券

用于债券借贷的抵押物。 

截至报告期末，公司持有的可供出售金融资产中初始成本为 824,447,300.00 元，公

允价值变动为-49,289,395.01 元的债券用于卖出回购资产的抵押物。 

截至报告期末，公司自有现金流充裕，资产流动性好，变现能力强，资产质量优良，

对各项存在减值情形的资产已按照会计准则的规定谨慎地提取了减值准备，并具有较强

的偿债能力，不存在债务偿还风险。 

东吴证券作为本期公司债券的受托管理人，后续将密切关注发行人对本期债券的本

息偿付情况以及其他对债券持有人利益有重大影响的事项，并将严格按照《管理办法》、

《执业行为准则》及《受托管理协议》等规定和约定履行债券受托管理人职责。 

（以下无正文）
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