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证券代码：002195            证券简称：二三四五        公告编号：2019-044 

 

上海二三四五网络控股集团股份有限公司 

关于深圳证券交易所中小板公司管理部 

2018 年年报问询函回复的公告 

 

本公司及董事会全体成员保证信息披露的内容真实、准确和完整，没有虚假记载、

误导性陈述或重大遗漏。 

 

上海二三四五网络控股集团股份有限公司（以下简称“公司”）于近日收到深圳证券

交易所中小板公司管理部《关于对上海二三四五网络控股集团股份有限公司 2018 年年

报的问询函》（中小板年报问询函【2019】第 384 号），要求公司对有关问题作出书面

说明并对外披露。公司董事会对相关问题进行了认真核查，对问询函中所列问题向深圳

证券交易所做出了书面回复，现将回复内容公告如下： 

一、报告期内，你公司实现营业收入 37.73 亿元，较 2017 年同期增长 17.95%，

归属于上市公司股东的净利润为 13.67 亿元，较 2017 年同期增长 44.31%。 

（一）报告期内，你公司从事互联网金融服务产生的收入为 17.92 亿元，该业务

主要分为汽车消费金融、个人消费金融、商业金融三个方向。请按照服务类型补充说

明互联网金融服务的具体经营模式、盈利模式、收入确认时点、收入确认原则和成本

分摊原则等，并说明相关收入成本的会计处理是否符合企业会计准则的相关规定； 

（二）报告期内，你公司的管理费用、销售费用分别为 2.16 亿元和 8.05 亿元，分

别较 2017 年增长 78.62%和 43.63%，请结合行业背景、销售模式、同行业可比公司

水平、主要支付对象等，分析说明管理费用和销售费用大幅增长且增幅高于营业收入

增幅的原因和合理性。 

回复： 

（一）公司报告期内互联网金融服务主要分为汽车消费金融、个人消费金融、商

业金融三个方向。 

（1）汽车消费金融 

公司采用代理商模式获客，通过在全国招募合作代理商，代理商在当地市场开拓

4S 店、汽贸店等汽车经销商渠道，并通过该渠道进行营销展业。截至 2019 年 5 月，
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公司共计签约代理商 206 家，分布在全国 29 个省/直辖市/自治区。 

汽车消费金融业务根据开展业务的会计主体的不同而分为售后回租和消费贷款两

种模式，业务开展渠道相同，均为通过代理商获客。售后回租模式主要通过全资子公司

上海二三四五融资租赁有限公司（以下简称“融资租赁子公司”）开展，消费贷款模式

主要通过全资子公司广州二三四五互联网小额贷款有限公司（以下简称“互联网小贷公

司”）开展。售后回租模式为承租人购车后以融资租赁方式租用承租车辆，融资租赁子

公司与其签订《车辆融资租赁合同》，并对承租车辆完成以融资租赁子公司为抵押权人

的车辆抵押登记。融资租赁子公司将该车辆出租给承租人，由承租人在租赁期限内占有、

使用并按时向出租人支付租金，期限届满，租金付讫后办理车辆解除抵押登记手续，承

租人获得该车辆所有权。消费贷款模式为借款人与互联网小贷公司签署消费贷款合同，

互联网小贷公司向借款人发放贷款，同时办理车辆抵押登记，将借款人所购车辆抵押给

互联网小贷公司，借款期限届满且借款人足额还本付息后解除车辆抵押登记。 

售后回租模式下发生的业务在与交易相关的经济利益能够流入本公司，相关的收入

能够可靠计量时确认融资租出资产收入。公司在租赁开始日，将应收融资租赁款，未担

保余值之和与其现值的差额确认为未实现融资收益，在将来收到租金的各期间内确认为

租赁收入。公司发生的与出租交易相关的初始直接费用，计入应收融资租赁款的初始计

量中，并减少租赁期内确认的收益金额。公司采用实际利率法计算确认当期的融资收入。 

消费贷款模式下发生的业务在与交易相关的经济利益能够流入本公司，相关的收入

能够可靠计量时确认利息收入，利息收入金额按照他人使用本企业货币资金的时间和实

际利率计算确定。 

 

（2）个人消费金融 

个人消费金融业务为公司将贷款发放给符合条件的个人用户，用于满足广大的个人

用户在特定消费场景下的小额资金需求（贷款额度范围通常在 500-5,000 元，为无抵押

的纯信用贷款），不涉及 P2P 业务模式，不涉及吸收公众储蓄。在用户资质审核方面，

凭借公司丰富的软件研发技术及互联网运营经验，对用户进行互联网征信查询或通过合

作金融机构进行央行征信查询；同时公司建立了高效、完善的贷款自动审核系统，极大

提高了审核效率和审核力度，减少坏账的发生。公司采用谨慎性原则对逾期款项进行减

值测试，并按减值测试的结果计提相应的资产减值准备。 

公司个人消费金融业务在与交易相关的经济利益能够流入本公司，相关的收入能够

可靠计量时确认利息收入，利息收入金额按照他人使用本企业货币资金的时间和实际利
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率计算确定。 

 

（3）商业金融 

商业金融业务主要通过融资租赁子公司和上海二三四五商业保理有限公司（以下简

称“商业保理子公司”）开展，包括融资租赁、商业保理及供应链金融业务。其中，融

资租赁业务模式为融资租赁子公司（出租人）为有资金需求的客户（承租人）提供融资

租赁服务，客户将其自有资产出售给融资租赁子公司，并签署融资租赁合同后再将该物

件租回使用。客户按照融资租赁合同的约定支付租金。租赁期满，客户支付名义价格，

资产归还客户所有。保理及供应链金融业务模式为原债权人将应收账款转让给融资租赁

子公司或商业保理子公司（含债务人对该笔应收款项所提供的抵押、质押等担保措施），

融资租赁子公司或商业保理子公司获得相应的债权，直至债务人到期还款。 

融资租赁业务和供应链金融业务在与交易相关的经济利益能够流入本公司，相关的

收入能够可靠计量时确认融资租出资产收入。公司在租赁开始日，将应收融资租赁款，

未担保余值之和与其现值的差额确认为未实现融资收益，在将来收到租金的各期间内确

认为租赁收入。公司发生的与出租交易相关的初始直接费用，计入应收融资租赁款的初

始计量中，并减少租赁期内确认的收益金额。公司采用实际利率法计算确认当期的融资

收入。 

商业保理业务在与交易相关的经济利益能够流入本公司，相关的收入能够可靠计量

时确认利息收入，利息收入金额按照他人使用本企业货币资金的时间和实际利率计算确

定。 

 

（4）上述汽车消费金融、个人消费金融和商业金融三种业务的成本费用均按照“谁

受益谁承担”的原则在各会计主体及各业务之间进行分摊。综上所述，上述业务的收入

成本的会计处理符合企业会计准则的相关规定。2018 年度上述业务均取得了良好的效

益，风险总体可控。 

 

（二）报告期内，公司管理费用和销售费用增幅高于营业收入增幅的原因和合理

性。 

（1）销售费用增幅高于营业收入增幅的原因 

公司 2018 年度销售费用 805,380,020.77 元，较 2017 年度销售费用

560,737,469.65 元增长 43.63%，主要原因系 2018 年度推广费增加。2018 年度发生推
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广费 737,772,166.49 元，较 2017 年度推广费 529,114,649.15 元增长 39.44%，主要

系公司业务规模的扩大，加大了互联网及移动互联网业务的推广。推广费的增长与公司

业务实际发展情况较为符合，具有合理性。 

其他互联网上市公司也同样存在销售费用增幅高于营业收入增幅的情况。例如百度

（BIDU）2018 年度营业收入较 2017 年度增长 20.60%，销售费用及管理费用较 2017

年度增长 46.49%；新浪（SINA）2018 年度营业收入较 2017 年度增长 33.11%，销售

费用较 2017 年度增长 71.20%。 

 

（2）管理费用增幅高于营业收入增幅的原因 

公司 2018 年度管理费用 216,597,367.93 元，较 2017 年度的 121,260,884.23 元

增长 78.62%，主要原因如下： 

1）报告期内股权激励费用的增加； 

公司分别于 2017 年 11 月 30 日、12 月 12 日完成 484.5 万股及 12,580 万股限制

性股票的授予工作，于 2018 年 9 月 12 日完成 728 万股限制性股票的授予工作。2018

年度公司管理费用中的股权激励费用为 99,409,650.97 元，较 2017 年度的

57,821,218.52 元增长 71.93%。 

2）报告期内职工薪酬的增加。 

2018年度管理费用中的职工薪酬为56,845,443.87元，较2017年的28,879,020.84

元增长 96.84%。截至 2017 年末公司员工合计 847 人，2018 年末公司员工合计 906

人，员工人数有所增加；此外公司 2018 年度业绩继续创近年来新高，根据绩效计提的

2018 年度年终奖较 2017 年度有所增加。 

因此，公司认为管理费用增幅高于营业收入增幅与公司发展的实际情况较为符合，

具有合理性。 

 

二、报告期末，你公司的应收账款余额为 6.21 亿元，你公司计提坏账准备 53.76

万元，其中“应收融资租赁及保理款”余额为 4.29 亿元，均为“正常”级，你公司未计提

坏账减值准备；“发放贷款与垫款-汽车贷款”余额为 2.02 亿元，你公司计提坏账准备

313.93 万元；同时，你公司将净额为 9.71 亿元的短期消费类贷款列示为“其他流动资

产”，该项资产原值15.82亿元，减值准备6.11亿元。请结合“应收融资租赁及保理款”“发

放贷款与垫款-汽车贷款”和“短期消费类贷款”涉及业务的具体内容和开展情况，并对比

同行业上市公司的情况，说明你公司在资产负债表日按照风险类型对应的比例计提坏
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账准备的相关会计处理是否恰当；结合该业务相关应收账款的风险类型、应收对象的

履约能力、截至目前应收账款回款情况等补充说明应收账款坏账计提是否充分。请会

计师补充说明对于应收账款账龄的真实性、合理性与坏账计提准备的充分性实施的主

要审计程序及结论。 

回复： 

（一）关于计提坏账准备的相关会计处理合理性及充分性的说明 

（1）应收融资租赁及保理款 

“应收融资租赁及保理款”涉及的业务为融资租赁子公司和商业保理子公司开展的

商业金融业务，具体业务模式详见问题一的回复。截至 2018 年 12 月 31 日应收账款中

的应收融资租赁及保理款按信用风险特征组合的其他方法计提坏账准备： 

应收融资租赁及保理款 
期末余额（元） 

应收账款（元） 坏账准备 计提比例（%） 

正常 429,394,910.15   

关注   1.00 

次级   10.00 

可疑   50.00 

损失   100.00 

合计 429,394,910.15   

相关业务涉及的用户信用资质较好，且在融资时都向公司提供了足额抵质押物，主

观违约意愿极低。截至 2018 年 12 月 31 日，应收账款中的应收融资租赁及保理款余额

为 429,394,910.15 元，均未到期且均有足额的抵质押品，公司对相关款项进行减值测

试后认定其未发生减值，计提坏账准备 0 元，计提坏账准备具有合理性。 

截至2019年5月31日，上述款项中已收回290,788,756.4元，剩余138,606,153.75

元款项尚未收回，尚未收回的相关款项均具有足额的抵质押物，公司预计能足额收回剩

余款项。 

与公司开展类似业务的 A 股上市公司包括： 

1）仁东控股股份有限公司（股票代码：002647） 

根据《仁东控股股份有限公司 2018 年年度报告》“第十一节 财务报告”，“租赁业

务产生的长期应收款、一年内到期长期应收款等其他应收款项坏账准备计提办法：” 

资产分类 分类标准 
计提

比率 

正常类 承租人能够正常履行合同，不存在影响租赁本息及时全额偿还的消极因素。 0% 

关注类 
承租人还款能力出现问题或存在一些可能对还款产生不利影响的因素，但考虑租赁物物权价

值、保证人（含担保法人及个人）保证能力、抵质押物等其他增信措施代偿价值等综合因素后，
3% 
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资产分类 分类标准 
计提

比率 

即使承租人偿还能力受到影响，租赁本息的清偿也不会受到实质性影响。 

次级类 

承租人的还款能力出现问题，即使考虑租赁物物权价值、保证人（含担保法人及个人）保证能

力、抵质押物等其他增信措施代偿价值等综合因素后，租赁本息的清偿也可能会受到实质性影

响且可能会造成一定损失。 

10% 

可疑类 

承租人的还款能力出现问题，即使考虑租赁物物权价值、保证人（含担保法人及个人）保证能

力、抵质押物等其他增信措施代偿价值等综合因素后，租赁本息的清偿也肯定会受到实质性影

响且肯定会造成较大损失。 

30% 

损失类 
在已决诉讼（和解协议）、承租人及保证人重组、兼并、合并后确认的还款计划、租赁物及抵

质押物处理变现情况及其他全部可执行回款措施全部落实后，租赁资产仍出现损失的。 
100% 

2）江苏三六五网络股份有限公司（股票代码：300295） 

根据《江苏三六五网络股份有限公司 2018 年年度报告》“第十一节 财务报告”，“本

公司评估公司贷款质量，采用以风险为基础的分类方法，按照按时、足额收回的可能性

将贷款分为正常、关注、次级、可疑和损失五个类别，其中，后三类合称为不良贷款。”： 

账龄 

期末余额（元） 

金额 贷款损失准备 
计提比率 

（%） 

正常 632,599,772.29 6,325,997.72 1.00 

关注 12,567,457.62 251,349.15 2.00 

次级 11,106,098.56 2,776,524.64 25.00 

可疑 4,548,455.45 2,274,227.73 50.00 

损失 - - 100.00 

合计 660,821,783.92 11,628,099.24 1.76 

 

对比开展类似业务的其他上市公司情况可知，不同公司业务具有一定的差异化，各

公司均根据自身业务开展的具体情况在资产负债表日按照风险类型对应的比例计提相

应的坏账准备。公司 2018 年度进行的相关会计处理符合公司业务开展的实际情况，且

相关款项均有足额的抵质押物，坏账计提较为合理。 

 

（2）发放贷款与垫款-汽车贷款 

“发放贷款与垫款-汽车贷款”系互联网小贷公司的汽车消费贷款业务所致，具体

业务情况详见问题一的回复，2018 年度放款金额为 238,924,794.00 元，截至 2018 年

12 月 31 日余额为 202,060,728.32 元。 

互联网小贷公司参照财政部财[2012]20 号文件关于印发《金融企业准备金计提管

理办法》和同行业类比公司贷款类业务应收款项坏账计提方式制定了汽车贷款组合坏账



7 

计提方式，按风险由小到大依次将汽车消费贷款分为正常、关注、次级、可疑和损失五

类，计提相应的应收款项坏账准备。由于车辆需抵押给公司，贷款回收的总体风险较低。 

截至 2018 年 12 月 31 日和 2019 年 5 月 31 日，互联网小贷公司按风险类别计提

坏账准备，具体见下表： 

汽车贷款类别 
坏账准备计提

比率（%） 

2018 年 12 月 31 日

账面余额（元） 

2018 年 12 月 31 日

坏账准备（元） 

2019 年 5 月 31 日

账面余额（元） 

2019年 5月 31日坏

账准备（元） 

正常 1.5 200,332,145.84 3,004,982.19 157,709,154.02 2,365,637.31 

关注 2.5 1,298,737.28 32,468.43 2,953,178.36 73,829.46 

次级 10 282,459.13 28,245.91 1,536,030.48 153,603.05 

可疑 50 147,386.07 73,693.04 1,092,582.62 546,291.31 

损失 100   269,236.89  269,236.89 

合计  202,060,728.32 3,139,389.57 163,560,182.37 3,408,598.02 

截至 2019 年 5 月 31 日，公司收回上述款项中的本金金额为 38,030,633.62 元，

期后回款情况与 2018 年 12 月 31 日计提坏账准备情况不存在重大差异，坏账计提较为

充分。 

 

（3）其他流动资产-短期消费类贷款 

“其他流动资产-短期消费类贷款”涉及的业务为个人消费贷业务，具体业务模式

详见问题一的回复。截至 2018 年 12 月 31 日个人消费贷款余额为 1,582,832,894.27

元，计入其他流动资产科目。 

公司按贷款余额 1.5%计提贷款损失准备，并按预计未来现金流量现值低于其账面

价值的差额部分补计提了坏账准备。截至 2018 年 12 月 31 日，公司个人消费金融业务

贷款余额为 1,582,832,894.27 元，计提坏账准备为 611,470,160.92 元。 

项目 
期末余额（元） 年初余额（元） 

账面余额 坏账准备 账面价值 账面余额 坏账准备 账面价值 

短期消费

类贷款 
1,582,832,894.27 611,470,160.92 971,362,733.35 6,782,833.56 101,742.50 6,681,091.06 

截至 2019 年 5 月 31 日，公司已收回 2018 年放款的个人消费金融业务贷款为

976,647,677.82 元，尚有 606,185,216.45 元贷款未收回。 

因 2018 年末计提的坏账准备大于尚未收回的贷款，故个人消费金融对应的应收账

款坏账计提充分。 

 

（二）立信会计师事务所（特殊普通合伙）作为公司 2018 年度的审计机构，对本
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次应收账款相关事宜发表的结论意见如下（会计师回复内容全文详见巨潮资讯网

www.cninfo.com.cn）： 

（1）应收融资租赁及保理款真实存在，账龄准确，有足额抵质押物担保，坏账准

备计提充分。 

（2）发放贷款与垫款-汽车贷款真实存在，账龄准确，车辆均已办理抵押登记手续

或根据合同的约定办理抵押登记手续中，坏账准备计提充分。 

（3）其他流动资产-短期消费类贷款真实存在，账龄准确，坏账准备计提充分。 

 

三、前期你公司因收购上海二三四五网络科技有限公司 100%股权形成商誉 24 亿

元，报告期末你公司未对该项资产计提资产减值准备。请按照《会计监管风险提示第 8

号——商誉减值》的要求，补充披露上述商誉所在资产组或资产组组合的具体内容，

以及商誉减值测试的过程与方法，包括但不限于可收回金额的确定方法、重要假设及

其合理理由、关键参数（如预计未来现金流量现值时的预测期营业收入、成本、增长

率、稳定期增长率、利润率、折现率、预测期等）及其确定依据等信息，并说明未计

提商誉减值准备的依据是否充分。 

回复： 

（一）商誉形成的原因和过程 

公司于 2014 年发行人民币普通股 177,139,026 股，发行价格 14.96 元，发行股份

公允价值为 2,649,999,828.96 元，收购上海二三四五网络科技有限公司（以下简称“二

三四五网络”）34.51%的股权、吉隆瑞信投资有限公司（以下简称“吉隆瑞美”）100%

的股权、吉隆瑞美信息咨询有限公司（以下简称“吉隆瑞信”）100%的股权。收购完成

后，公司通过直接和间接方式持有二三四五网络 100%股权及吉隆瑞美和吉隆瑞信 100%

股权，成为三家公司唯一股东。2014 年 9 月 30 日起公司将二三四五网络、吉隆瑞美、

吉隆瑞信纳入合并范围，由于三家公司仅有二三四五网络在实际运营互联网业务，其余

两家为持股平台，因此合并成本超过按比例获得的可辨认净资产公允价值

2,400,347,559.04 元，确认为二三四五互联网业务相关的商誉。 

 

（二）资产组组合的认定 

资产组组合的构成：收购时二三四五互联网业务在二三四五网络和上海二三四五移

动科技有限公司运营，后又拆分部分业务到曲水汇通信息服务有限公司，公司将三家企

业中与互联网业务相关的长期资产认定为二三四五互联网业务商誉对应的资产组组合，
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进行减值测试，主要现金流入独立于其他资产或者资产组组合的现金流入，该资产组组

合与购买日、以前年度商誉减值测试时所确认的资产组组合一致。 

资产组组合账面价值如下： 

 

单位：元 

报表项目 
截至 2018.12.31 资产组组合 

账面价值 

截至 2018.12.31 合并层面延续计算的 

资产组账面价值 

固定资产 14,002,709.47 14,002,709.47 

无形资产 786,433.29 786,433.29 

合计 14,789,142.76 14,789,142.76 

2018 年末减值测试时包含商誉的资产组组合账面价值为 2,415,136,701.80 元。 

 

（三）本次评估基本情况 

（1）评估对象：包含商誉的资产组组合可回收价值。 

（2）资产组组合范围包括固定资产和无形资产（不含商誉），资产组组合净值为

14,789,142.76 元。 

（3）价值类型：可回收价值。 

（4）评估基准日：2018 年 12 月 31 日 

（5）评估方法：收益法 

（6）评估结论：经评估，在假设条件成立的前提下，上海二三四五网络科技有限

公司与商誉相关资产组组合可回收价值为 6,293,000,000.00 元，大写人民币：陆拾贰

亿玖仟叁佰万元整。 

 

（四）可回收价值估值方法的适当性 

根据相关会计准则规定，资产组或资产组组合的可收回金额的估计，应根据其公允

价值减去处置费用后的净额与预计未来现金净流量的现值两者之间较高者确定。 

此次评估的是包含商誉的资产组价值，在采用 DCF 现金流折现方法的基础上，仅

可评估其资产组预计未来现金流量的现值，无法单独对商誉的公允价值发表意见，另外，

由于资产组是包含商誉的，故资产组预计未来现金流量的现值必然高于资产组中各项资

产的公允价值扣除处置费用的总和（商誉无法体现），综上，本次对于可回收价值根据

资产组预计未来现金流量的现值确定。 

 

（五）评估时的重要假设 



10 

（1）基本假设 

1）以资产评估报告所列明的特定评估目的为基本假设前提；评估范围仅以委托人

或产权持有单位提供的资产评估申报表为准。 

2）评估的各项资产均以评估基准日的实际存量为前提，有关资产的现行市价以评

估基准日的国内有效价格为依据。 

3）国家现行的有关法律法规及政策、国家宏观经济形势无重大变化，本次交易各

方所处地区的政治、经济和社会环境无重大变化。 

4）针对评估基准日资产的实际状况，假设企业持续经营。 

5）假设公司的经营者是负责的，且公司管理层有能力担当其职务。 

6）假设公司完全遵守所有有关的法律法规。 

7）假设公司未来将采取的会计政策和编写此份报告时所采用的会计政策在重要方

面基本一致。 

8）假设公司在现有的管理方式和管理水平的基础上，经营范围、方式与目前方向

保持一致。 

9）有关利率、汇率、赋税基准及税率、政策性征收费用等不发生重大变化。 

10）无其他人力不可抗拒因素及不可预见因素对企业造成重大不利影响。 

（2）特殊假设 

1）假设在正常的生产经营条件下能获得的正常收益，不考虑非正常经营状况。 

2）公司历史会计年度生产、经营状况和所对应的财务数据是稳定的。 

3）假设产权持有单位的营业收入、成本费用均衡发生，本次评估采取“年中”折现。 

4）本次评估仅对企业未来五年（2019 年－2023 年）的营业收入、各类成本、费

用等进行预测，自第六年后各年的净现金流量水平假定保持在第五年（即 2023 年）的

水平上。 

5）假设产权持有单位在现有的管理方式和管理水平的基础上，经营范围、方式与

目前方向保持一致。 

6）假设产权持有单位保持现有的收入取得方式和信用政策不变，不会遇到重大的

款项回收问题。 

7）产权持有单位部分经营场所为租赁，假设现有租赁状况不变的情况下，产权持

有单位可继续以租赁方式取得部分经营场所的使用权持续经营。 

 

（六）关键参数 
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（1）预测期为 2019 年至 2023 年，第六年后各年的净现金流量水平假定保持在第

五年（即 2023 年）的水平上；预测期利润建立在经管理层批准的最近财务预算或预测

数据基础上。预测期增长率分别为：6.31%、4.29%、2.82%、1.35%、0.02%；利润

率：根据预测的收入、成本、费用等计算。 

（2）营业收入的预测 

目前产权持有单位资产组组合对应的主营业务涉及上海二三四五网络科技有限公

司、其 100%控股子公司上海二三四五移动科技有限公司及曲水汇通信息服务有限公司，

主要包括 PC 端业务收入、移动端业务收入及移动端增值业务收入，具体细分业务内容

包括搜索引擎分流业务、网站推广与营销业务、软件推广业务、联合运营业务（游戏分

成）及移动端增值业务。 

针对公司经营业务进行分析（具体详见评估说明），公司目前通过为该客户提供各

类信息服务以实现自身盈利，业务收益总体稳定增长。PC 端由于大量用户向移动端发

展，故造成移动端收入增长明显高于 PC 端。而移动端增值服务主要为新业务，主要为

游戏会员服务，由于用户端的体验下降较为明显，其未来收益可能存在一定萎缩。由此，

2019 年至 2023 年 PC 端及移动端信息业务收入保持稳定增长，移动端增值服务略有下

降，2024 年及以后年度维持 2023 年的收入水平不变。具体预测如下表所示： 

单位：万元 

项目\年度 2019 年 2020 年 2021 年 2022 年 2023 年 
2024 年及 

以后年度 

PC 端信息业务 118,453.45 127,929.73 134,326.22 138,356.00 139,739.56 139,739.56 

增长率 10% 8% 5% 3% 1%  

移动端信息业务 64,086.59 70,495.25 76,134.87 79,941.61 82,339.86 82,339.86 

增长率 15% 10% 8% 5% 3%  

移动端增值业务 86,750.00 82,425.00 78,300.00 74,375.00 70,650.00 70,650.00 

增长率 -3% -5% -5% -5% -5%  

合计 269,290.05 280,849.98 288,761.09 292,672.62 292,729.43 292,729.43 

增长率 6.31% 4.29% 2.82% 1.35% 0.02%  

（3）营业成本的预测 

公司营业成本主要包括职工薪酬、房租物业费、推广费及移动端增值业务等。其中

第三方推广支出，公司按照第三方推广的效果向其按照约定价格进行付费；移动端增值

业务则根据约定的分成比例进行计算。根据公司历史经营业务数据，2016 年至 2018

年毛利率总体略有上升，由于互联网信息行业的变化较快，故本次 PC 端及移动端信息

业务均采用 2018 年数据进行预测。移动端增值业务成本则根据协议约定的分成比例进

行预测。具体预测如下表所示： 

单位：万元 
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项目\年度 2019 年 2020 年 2021 年 2022 年 2023 年 
2024 年及 

以后年度 

PC 端信息业务 4,160.89 4,493.76 4,718.45 4,860.00 4,908.61 4,908.61 

占相应收入比例 3.51% 3.51% 3.51% 3.51% 3.51% 3.51% 

移动端信息业务 10,290.24 11,319.26 12,224.80 12,836.04 13,221.12 13,221.12 

占相应收入比例 16.06% 16.06% 16.06% 16.06% 16.06% 16.06% 

移动端增值业务 52,050.42 49,455.40 46,980.38 44,625.36 42,390.34 42,390.34 

占相应收入比例 60.00% 60.00% 60.00% 60.00% 60.00% 60.00% 

合计 66,501.55 65,268.42 63,923.63 62,321.40 60,520.07 60,520.07 

占相应收入比例 24.70% 23.24% 22.14% 21.29% 20.67% 20.67% 

（4）息税前利润的预测 

根据收入、成本、费用等科目的分析预测，得出息税前利润的预测如下表： 

单位：万元 

项目\年度 2019 年 2020 年 2021 年 2022 年 2023 年 
2024 年及 

以后年度 

营业收入 269,290.05 280,849.98 288,761.09 292,672.62 292,729.43 292,729.43 

营业成本 66,501.55 65,268.42 63,923.63 62,321.40 60,520.07 60,520.07 

税金及附加 592.44 617.87 635.27 643.88 644.00 644.00 

营业费用 90,401.54 94,280.86 96,935.69 98,248.34 98,267.40 98,267.40 

管理费用 10,079.13 9,343.64 9,858.31 10,601.51 11,403.59 11,403.59 

研发费用 24,569.48 25,604.85 26,313.42 26,663.74 26,668.83 26,668.83 

财务费用       

营业利润 77,145.91 85,734.35 91,094.76 94,193.75 95,225.53 95,225.53 

息税前利润 77,145.91 85,734.35 91,094.76 94,193.75 95,225.53 95,225.53 

（5）折现率的确定 

本次采用资本资产加权平均成本模型（WACC）确定税后折现率 WACC，并在此

基础上确定税前折现率 WACCBT。计算得出税后折现率 WACC 为 14.03%，税前折现

率 WACCBT 为 15.59%。 

 

（七）评估结论 

经收益法评估，二三四五互联网业务商誉减值测试相关的资产组组合于评估基准日，

在假设条件成立的前提下，资产组组合可回收价值为人民币 629,300.00 万元，高于包

含商誉的资产组组合价值，不存在减值。 

 

（八）上述为上海申威资产评估有限公司出具的《上海二三四五网络控股集团股份

有限公司拟对并购上海二三四五网络科技有限公司所形成的商誉进行减值测试涉及的

相关资产组组合可回收价值评估报告》【沪申威评报字（2019）第 1011 号】及《上海

二三四五网络控股集团股份有限公司拟对并购上海二三四五网络科技有限公司所形成
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的商誉进行减值测试涉及的相关资产组组合可回收价值评估说明》【沪申威评报字

（2019）第 1011 号】的主要内容，根据该《评估报告》及《评估说明》，公司认为未

计提商誉减值准备的依据充分。 

 

四、备查文件 

1、《立信会计师事务所（特殊普通合伙）对上海二三四五网络控股集团股份有限公

司问询函的回复》； 

2、《上海二三四五网络控股集团股份有限公司拟对并购上海二三四五网络科技有限

公司所形成的商誉进行减值测试涉及的相关资产组组合可回收价值评估报告》【沪申威

评报字（2019）第 1011 号】； 

3、《上海二三四五网络控股集团股份有限公司拟对并购上海二三四五网络科技有限

公司所形成的商誉进行减值测试涉及的相关资产组组合可回收价值评估说明》【沪申威

评报字（2019）第 1011 号】。 

 

特此公告。 

 

 

上海二三四五网络控股集团股份有限公司 

董事会 

2019 年 6 月 25 日 
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	二、报告期末，你公司的应收账款余额为6.21亿元，你公司计提坏账准备53.76万元，其中“应收融资租赁及保理款”余额为4.29亿元，均为“正常”级，你公司未计提坏账减值准备；“发放贷款与垫款-汽车贷款”余额为2.02亿元，你公司计提坏账准备313.93万元；同时，你公司将净额为9.71亿元的短期消费类贷款列示为“其他流动资产”，该项资产原值15.82亿元，减值准备6.11亿元。请结合“应收融资租赁及保理款”“发放贷款与垫款-汽车贷款”和“短期消费类贷款”涉及业务的具体内容和开展情况，并对比同行业上...
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	（二）立信会计师事务所（特殊普通合伙）作为公司2018年度的审计机构，对本次应收账款相关事宜发表的结论意见如下（会计师回复内容全文详见巨潮资讯网www.cninfo.com.cn）：

	三、前期你公司因收购上海二三四五网络科技有限公司100%股权形成商誉24亿元，报告期末你公司未对该项资产计提资产减值准备。请按照《会计监管风险提示第8号——商誉减值》的要求，补充披露上述商誉所在资产组或资产组组合的具体内容，以及商誉减值测试的过程与方法，包括但不限于可收回金额的确定方法、重要假设及其合理理由、关键参数（如预计未来现金流量现值时的预测期营业收入、成本、增长率、稳定期增长率、利润率、折现率、预测期等）及其确定依据等信息，并说明未计提商誉减值准备的依据是否充分。
	（一）商誉形成的原因和过程
	（二）资产组组合的认定
	（三）本次评估基本情况
	（四）可回收价值估值方法的适当性
	（五）评估时的重要假设
	（六）关键参数
	（七）评估结论
	（八）上述为上海申威资产评估有限公司出具的《上海二三四五网络控股集团股份有限公司拟对并购上海二三四五网络科技有限公司所形成的商誉进行减值测试涉及的相关资产组组合可回收价值评估报告》【沪申威评报字（2019）第1011号】及《上海二三四五网络控股集团股份有限公司拟对并购上海二三四五网络科技有限公司所形成的商誉进行减值测试涉及的相关资产组组合可回收价值评估说明》【沪申威评报字（2019）第1011号】的主要内容，根据该《评估报告》及《评估说明》，公司认为未计提商誉减值准备的依据充分。
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