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	问题1：关于主要产品毛利率下滑。报告期内，申请人主要产品不锈钢装饰板毛利率分别为14.33%、12.03%、11.29%，持续下滑。本次募投“高端不锈钢装饰板生产项目”预测毛利率为12.27%。同时，申请人报告期内净资产收益率存在波动，分别为7.73%、4.97%和6.48%请申请人说明并披露：（1）报告期内不锈钢装饰板毛利率持续下滑的原因及合理性，与同行业可比公司情况是否一致，目前毛利率下滑的影响因素是否已消除，原材料不锈钢板价格的目前及未来走势，对申请人持续盈利能力的影响；（2）2017年、2...
	（一）报告期内不锈钢装饰板毛利率持续下滑的原因及合理性，与同行业可比公司情况是否一致，目前毛利率下滑的影响因素是否已消除，原材料不锈钢板价格的目前及未来走势，对申请人持续盈利能力的影响；
	（二）2017年、2018年净资产收益率大幅波动的原因及合理性，预计2019年是否存在业绩大幅下滑的风险；
	（三）结合同行业产能扩张、原材料采购价格变化与产品定价机制、下游需求变化以及毛利率下滑等因素，分析说明本次募投项目的必要性、合理性，项目效益测算相关参数的确定是否充分考虑上述因素，效益测算是否谨慎、合理。
	（四）中介机构核查过程、依据及核查意见

	问题2：关于现金流。2016年、2017年、2018年以及2019年一季度，申请人经营活动现金流量净额分别为-5751.94万元、2410.36万元、10579.36万元和-8714.17万元。请申请人说明披露：（1）报告期内经营现金流量净额大幅波动的原因及合理性，与同行业可比公司情况是否一致；（2）2017年、2018年在合并报表中应收票据、应收账款、预收账款等科目变化不大的情况下，“销售商品、提供劳务收到的现金”和“购买商品、提供劳务支付的现金”远高于同期的主营业务收入和主营业务成本的原因及合...
	（一）报告期内经营现金流量净额大幅波动的原因及合理性，与同行业可比公司情况是否一致；
	（二）2017年、2018年在合并报表中应收票据、应收账款、预收账款等科目变化不大的情况下，“销售商品、提供劳务收到的现金”和“购买商品、提供劳务支付的现金”远高于同期的主营业务收入和主营业务成本的原因及合理性；
	（三）2018年在收入増长8.89%的情况下，现金流中支付的各类税费未同比例增长、合并报表应交税费有所下降的原因及合理性；
	（四）说明剔除“成都泓锐不锈钢有限公司电梯、电器配套生产项目”影响后，2019年一季度营业收入、归母净利润以及经营性现金流净额等财务指标与上年同期的比较情况，是否存在经营业绩持续下滑的风险。
	（五）中介机构核查过程、依据及核查意见

	问题3：关于森达装饰。申请人2015年收购森达装饰100%股权，形成商誉5.4亿元。森达装饰2015年至2017年完成业绩承诺，2018年实际业绩与收购时预计水平基本持平。2015年以来各期末，商誉未计提减值准备。请申请人：（1）结合森达装饰2015年至2018年销售及管理费用的主要内容，说明是否存在应计提未计提或关联方代垫费用的情形，是否存在上市公司为森达装饰分担成本、费用等方式调节业绩，满足森达装饰业绩承诺的情形；（2）说明森达装饰被收购后是否存在向上市公司及其关联方无息或低于同期银行货款利率...
	（一）结合森达装饰2015年至2018年销售及管理费用的主要内容，说明是否存在应计提未计提或关联方代垫费用的情形，是否存在上市公司为森达装饰分担成本、费用等方式调节业绩，满足森达装饰业绩承诺的情形；
	（二）说明森达装饰被收购后是否存在向上市公司及其关联方无息或低于同期银行贷款利率借款的情形；如存在，业绩承诺与实际业绩关于财务费用的统计口径是否存在差异；
	（三）森达装饰股权收购、各期商誉减值测试对营业收入、净利润的预测数据与实际数据是否存在差异，折现率的确定依据是否充分，减值测试结果是否合理；
	（四）结合报告期内森达装饰毛利率持续下降的情况，说明未计提商誉减值的合理性
	（五）中介机构核查过程、依据及核查意见

	问题4：关于前次募投项目。申请人2014年首次公开发行募集资金净额1.82亿元，实际使用中变更用途的募集资金总额比例达95.25%。请申请人说明: （1）首发募投项目变更资金用途比例较高的原因及合理性，首发募投项目于2017年才进行变更的原因及合理性；（2）结合前次募集资金使用的相关情况，说明本次募投项目决策的谨慎性及合理性。请保荐机构和申请人律师发表核查意见。请保荐机构说明核查过程、依据，并发表明确核查意见。
	（一）首发募投项目变更资金用途比例较高的原因及合理性，首发募投项目于2017年才进行变更的原因及合理性；
	（二）结合前次募集资金使用的相关情况，说明本次募投项目决策的谨慎性及合理性。
	（三）中介机构核查过程、依据及核查意见


