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声  明 

东方花旗证券有限公司（以下简称“东方花旗”）编制本报告的

内容及信息均来源于发行人所提供的 2018 年度审计报告、山东美晨

生态环境股份有限公司（以下简称“美晨生态”、“发行人”或“公司”）

提供的证明文件以及第三方中介机构出具的专业意见。 

本报告不构成对投资者进行或不进行某项行为的推荐意见，投资

者应对相关事宜做出独立判断，而不应将本报告中的任何内容据以作

为东方花旗所作的承诺或声明。 
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第一章 本期债券概况 

一、发行人名称  

山东美晨生态环境股份有限公司 

二、备案文件和备案规模 

经中国证券监督管理委员会于 2017 年 3 月 27 日出具的《关于核

准山东美晨科技股份有限公司向合格投资者公开发行公司债券的批

复》（“证监许可﹝2017﹞409 号”）核准，山东美晨科技股份有限公

司（现更名为：山东美晨生态环境股份有限公司）获批面向合格投资

者公开发行面值总额不超过 8 亿元的公司债券。 

三、本期债券的主要条款 

债券简称：17 美晨 01 

发行规模：4 亿元 

债券期限：5 年，附第 3 年末发行人上调票面利率选择权和投资

者回售选择权。 

票面利息：5.78% 

发行方式：公开发行 

监管银行：兴业银行股份有限公司潍坊诸城支行 

增信措施：本期债券由深圳市高新投集团有限公司提供全额、无

条件、不可撤销的连带责任保证担保。 

信用级别：主体 AA，债项 AAA 
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第二章 发行人的经营与财务状况 

一、发行人经营情况 

发行人主营业务为园林绿化业务与橡胶非轮胎业务。截至 2018

年 12 月 31 日，公司资产总额 924,176.27 万元，负债总额 557,059.08

万元，所有者权益 367,117.19 万元，资产负债率 60.28%。2018 年实

现营业收入 349,054.35 万元，归属于母公司净利润为 37,206.51 万元。 

二、发行人财务情况 

（一）合并资产负债表 
单位：元 

项目 2018 年度/末 2017 年度/末 增减幅度 

流动资产合计 711,947.76 622,173.07 14.43% 

非流动资产合计 212,228.50 188,478.20 12.60% 

资产总计 924,176.27 810,651.27 14.00% 

流动负债合计 477,046.87 384,025.34 24.22% 

非流动负债合计 80,012.21 90,999.81 -12.07% 

负债合计 557,059.08 475,025.15 17.27% 

股东权益合计 367,117.19 335,626.12 9.38% 

（二）合并利润表 
单位：元 

项目 2018 年度/末 2017 年度/末 增减幅度 

营业收入 349,054.35 388,851.61 -10.23% 

营业成本 238,690.80 255,975.91 -6.75% 

营业利润 44,713.37 75,616.94 -40.87% 

营业外收入 359.68 467.20 -23.01% 

利润总额 44,606.66 75,817.49 -41.17% 

净利润 37,910.08 61,847.84 -38.70% 

（三）合并现金流量表 
单位：元 

项目 2018 年度/末 2017 年度/末 增减幅度 

经营活动产生的现金

流量净额 
-12,250.67 -17,807.73 31.21% 

投资活动产生的现金

流量净额 
-36,467.96 -60,536.61 39.76% 

筹资活动产生的现金

流量净额 
19,818.01 74,212.16 -73.30% 
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现金及现金等价物净

增加额 
-28,902.61 -4,156.66 -595.33% 
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第三章 发行人募集资金使用情况 

一、本期债券募集资金情况 

发行人经证监许可﹝2017﹞409 号文备案，于 2017 年 8 月 1 日

公开发行人民币 40,000.00 万元的公司债券，扣除承销费用后的全部

募集资金已于 2017 年 8 月 2 日划入发行人在兴业银行股份有限公司

潍坊诸城支行开立的债券募集资金专用账户。 

二、本期私募债券募集资金实际使用情况 

根据“17 美晨债 01”募集说明书，本期债券发行所募集资金     

40,000.00 万元用于补充公司营运资金和偿还有息负债，其中 15,000

万元用于补充营运资金，25,000 万元用于偿还有息负债。截至 2018

年 12 月 31 日，所募集的公司债券资金已经全部按照募集资金规定的

用途使用，募集资金已全部使用完毕。 

截至本受托管理报告出具日，发行人严格按照募集说明书关于募

集资金用途的约定使用，未出现变更募集资金用途的情况。 
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第四章 本期债券本年度的本息偿付情况 

一、本期债券的本息偿付情况 

17 美晨 01 债（证券代码：112558.SZ）于 2018 年 8 月 1 日进行

付息，在 2018 年 7 月 30 日（即付息日前三个工作日），发行人已将

2018 年度应付利息及手续费足额按期分别划付至中央国债登记结算

有限公司及中国证券登记结算有限公司深圳分公司要求的账户中。 

17 美晨 01 债（证券代码：112558.SZ）的本金兑付日为 2022 年

8 月 1 日（如遇法定节假日或休息日，则顺延至其后的第 1 个工作日）；

如投资者行使回售选择权，则其回售部分债券的兑付日为 2020 年 8

月 1 日（如遇法定节假日或休息日，则顺延至其后的第 1 个工作日）。 
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第五章 债券持有人会议召开的情况 

截至本报告出具日，未召开债券持有人会议。 
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第六章 与本期债券增信相关的主体或者实体发生的重大变化情

况 

本期债券由深圳市高新投集团有限公司提供全额无条件不可撤

销的连带责任保证担保。截至本报告出具日，深圳市高新投集团有限

公司未发生重大变化。 
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第七章 本期债券跟踪评级情况 

根据本期债券跟踪评级安排，联合信用评级有限公司将在本期债

券存续期间对发行人开展定期以及不定期跟踪评级，定期跟踪评级每

年进行一次，不定期跟踪评级由联合信用评级有限公司认为发行人发

生可能影响评级报告结论的重大事项，以及发行人的情况发生重大变

化时启动。 

截至本报告出具日，联合信用评级有限公司于 2019 年 6 月 21 日

出具跟踪评级报告《山东美晨生态环境股份有限公司公司债券 2019

年跟踪评级报告》（联合﹝2019﹞1405 号），公司主体信用等级为 AA，

评级展望为稳定，17 美晨 01 跟踪信用等级为 AAA。 
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第八章 发行人报告期内发生的重大事项 

报告期内，发行人未发生重大事项。 
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第九章 控股股东、实际控制人、董事、监事及高级管理人员变

动情况 

报告期内，发行人未发生控股股东、实际控制人变更的情形。 

2018 年 4 月 16 日，肖泮文先生因任期届满辞去董事职务。2018

年 4 月 16 日，股东大会选举成君女士为公司董事。 

2018 年 4 月 16 日，李瑞龙因任期届满辞去副总经理职务。2018

年 4 月 16 日，董事会聘任张兵先生、罗旭先生、邵高贤先生为公司

副总经理。 

报告期内，除上述董事、监事、高级管理人员变更情形外，其余

董事、监事、高级管理人员均未发生变更的情形。 
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第十章 对债券持有人权益有重大影响的其他事项 

截至本报告出具日，无对债券持有人权益有重大影响的其他事项

情况的存在。 
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第十一章 募集说明书约定的其他事项 

截至本报告出具日，无募集说明书中约定的其他重大事项情况的

存在。 






