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重要声明 

中信建投证券股份有限公司（以下简称“中信建投证券”或“受托管理人”）

编制本报告的内容及信息均来源于北汽福田汽车股份有限公司（以下简称“福田

汽车”、“发行人”或“公司”）对外公布的《北汽福田汽车股份有限公司 2018

年年度报告》等相关公开信息披露文件、福田汽车提供的证明文件以及第三方中

介机构出具的专业意见。中信建投证券对报告中所包含的相关引述内容和信息未

进行独立验证，也不就该等引述内容和信息的真实性、准确性和完整性做出任何

保证或承担任何责任。 

本报告不构成对投资者进行或不进行某项行为的推荐意见，投资者应对相关

事宜做出独立判断，而不应将本报告中的任何内容据以作为中信建投证券所作的

承诺或声明。在任何情况下，投资者依据本报告所进行的任何作为或不作为，中

信建投证券不承担任何责任。
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第一章  本次债券发行概况 

一、发行人名称 

中文名称：北汽福田汽车股份有限公司 

英文名称：BEIQI FOTON MOTOR CO., LTD. 

二、核准文件及核准规模 

经中国证券监督管理委员会证监许可[2014]1094 号文件核准，公司获准公开

发行不超过人民币 10 亿元的公司债券。 

2015 年 3 月 31 日，北汽福田汽车股份有限公司（以下简称“发行人”、“公司”

或“福田汽车”）成功发行 10 亿元公司债券（以下简称“14福田债”、“本次债券”）。 

三、本次债券主要条款 

1、发行主体：北汽福田汽车股份有限公司。 

2、债券名称：北汽福田汽车股份有限公司 2014 年公司债券。 

3、发行规模：人民币 10 亿元。 

4、票面金额：人民币 100 元。 

5、发行价格：按面值平价发行。 

6、债券期限：本次发行的公司债券期限为 5 年。 

7、债券形式：实名制记账式公司债券。投资者认购的本次债券在债券登记

机构开立的托管账户登记托管。本次债券发行结束后，债券持有人可按照有关主

管机构的规定进行债券的转让、质押等操作。 

8、债券利率及确定方式：本次发行的公司债券为固定利率债券。本次债券

票面利率为 5.10%。债券票面利率采取单利按年计息，不计复利。 

9、还本付息的期限和方式：本次公司债券按年付息、到期一次还本。利息

每年支付一次，最后一期利息随本金一起支付。本次债券本息支付将按照债券登

记机构的有关规定来统计债券持有人名单，本息支付的具体事项按照债券登记机

构的相关规定办理。 

10、起息日：2015 年 3 月 31 日。 
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11、付息日：2016 年至 2020 年间每年的 3 月 31 日为上一计息年度的付息

日（如遇法定节假日或休息日，则顺延至其后的第 1 个交易日；顺延期间付息款

项不另计利息）。 

12、兑付日：本次债券的兑付日为 2020 年 3 月 31 日（如遇法定节假日或休

息日，则顺延至其后的第 1 个交易日；顺延期间兑付款项不另计利息）。 

13、利息登记日：本次债券的利息登记日按登记机构相关规定处理。在利息

登记日当日收市后登记在册的本次债券持有人，均有权就所持本次债券获得该利

息登记日所在计息年度的利息。 

14、支付金额：本次债券于每年付息日向投资者支付的利息金额为投资者截

至利息登记日收市时所持有的本次债券票面总额与对应的票面利率的乘积；于兑

付日向投资者支付的本息金额为投资者截至兑付债券登记日收市时所持有的本

次债券最后一期利息及所持有的债券票面总额的本金。 

15、担保情况：本次债券为无担保债券。 

16、信用级别及资信评级机构：经中诚信证评综合评定，发行人的主体信用

等级为 AA+，本次债券的信用等级为 AA+。中诚信证评将在本次债券有效存续

期间对发行人进行定期跟踪评级以及不定期跟踪评级。 

17、上市时间和地点：本次债券于 2015 年 5 月 20 日在上海证券交易所（以

下简称“上交所”）上市交易。 

18、登记、托管、委托债券兑付、兑息机构：中国证券登记结算有限责任公

司上海分公司。 

19、保荐机构、债券受托管理人：中信建投证券股份有限公司。 

20、联席主承销商：中信建投证券股份有限公司和瑞银证券有限责任公司。 

21、募集资金用途：本次募集资金拟全部用于补充流动资金。 
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第二章  发行人 2018 年度经营和财务状况 

一、发行人的基本情况 

公司名称：北汽福田汽车股份有限公司 

英文名称：BEIQI FOTON MOTOR CO., LTD. 

成立时间：1996 年 8 月 28 日 

上市日期：1998 年 6 月 2 日 

上市地点：上海证券交易所 

股票简称：福田汽车 

股票代码：600166 

法定代表人：张夕勇 

董事会秘书：龚敏 

注册资本：667,013.13 万元 

注册地址：北京市昌平区沙河镇沙阳路北侧 

经营范围：制造汽车（不含小轿车）、模具、冲压件、发动机、机械电器设

备、智能车载设备；销售汽车、模具、冲压件、发动机、机械电器设备、计算机、

软件及辅助设备、钢材、通讯设备；环境机械及清洁设备的制造（限外埠地区经

营）；互联网数据服务；互联网信息服务业务；数据处理（仅限 PUE 值在 1.4 以

下的云计算数据中心）；软件开发；计算机系统集成服务；仓储服务；技术开发、

技术转让、技术咨询、技术培训、技术服务；经营本企业和成员企业自产产品及

技术出口业务；本企业和成员企业生产所需的原辅材料、仪器仪表、机械设备、

零配件及技术的进口业务（国家限定公司经营和国家禁止进出口的商品除外），

经营进料加工和“三来一补”业务；营销策划、营销咨询、产品推广服务；普通

货物运输；商标转让与代理服务；版权转让与代理服务；著作权代理服务；工程

和技术研究与试验发展；销售医疗器械Ⅲ类：6821 医用电子仪器设备、6854 手

术室、急救室、诊疗室设备及器具、6845 体外循环及血液处理设备；专利代理。 

二、发行人 2018 年度经营情况 

福田汽车是一家跨地区、跨行业、跨所有制的国有控股上市公司，目前拥有



 

6 
 

欧曼、欧辉、欧马可、奥铃、时代、萨瓦纳、拓陆者、萨普、图雅诺、风景、蒙

派克、伽途、瑞沃等业务品牌，生产车型涵盖轻型卡车、中型卡车、重型卡车、

轻型客车、大中型客车、乘用车以及核心零部件发动机。 

公司采用“产业控股公司+业务集团”管理模式，聚焦城市及干线物流产品

和服务综合方案提供商，以高质量发展为主线，聚焦价值，精益运营，从规模扩

张型发展模式向精益式价值增长型转变。 

（一）汽车产品经营情况 

2018 年公司共销售汽车 545,007 辆，同比下降 9.29%，其中商用车销售

493,514 辆，同比下降 6.33%；乘用车销售 51,493 辆，同比下降 30.36%，分车型

情况如下： 

中重型卡车实现销量 123,213 辆，较去年同期下降 4.33%，市场占有率 9.3%，

较去年同期下降 0.3%。中重型卡车下滑主要源于中型货车的大幅下滑，主要原

因为：老产品欧曼 ETX 产品老化、竞争力不足，福田戴姆勒逐渐停止中卡业务

投入，福田将中卡业务转移至欧马可，欧马可中卡 M4 新平台欧马可 S5 产品 2018

年 7 月份上市，上市时间较晚，未能实现较大销量贡献。重型货车下滑主要原因

为：欧曼产品竞争力略有不足，而主要竞争企业增长的主要原因来自近两三年新

上市的有竞争力的产品拉动，如解放 J6，东风 D760，陕汽 X3000；公司重卡金

融产品缺乏竞争力，对整车销售支持不够，央企等车企利用金融资源优势，以低

成本获取金融支持，在终端市场进行金融促销，拉动销量提升。 

下一步，中型货车业务发展策略将加强 M4 新平台欧马可 S5 产品的市场推

广，将中型货车业务“做专做高”，在不断提升产品品质的基础上，通过发力专

用车业务，加强细分行业研究、提升占有率。重型货车业务发展战略将聚焦长途

干线物流，坚持向高端化发展，业务发展策略将加强年度型 ETS-A 产品的市场

推广，集中精力打造福田康明斯和 ZF 黄金动力链，同时投放康明斯动力工程版

自卸车，作为业务重要增长支持点。长期与戴姆勒奔驰深化合作，利用戴姆勒奔

驰产品平台优势，投放新一代高标准、达到欧洲水平新一代重卡产品，以 TCO

最佳作为福田重卡的核心特性。 

轻型卡车（含微卡）实现销量 334,696 辆，较去年同期下降 6.16%，但仍以

较大优势保持行业第一。主要原因是近年新进入轻卡领域的企业增多，传统中重
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卡企业、借助新能源进入商用车企业等对市场的分化。微型货车下滑主要原因为：

老产品驭菱市场生命已超过 10 年，产品老化严重，竞争力差，驭菱全新升级换

代产品祥菱 M，2018 年 9 月底上市，上市时间较晚，未能实现较大销量贡献。

下一步，轻型卡车将加强欧马可、奥铃轻卡 M4 新平台产品的市场推广，以及时

代轻卡产品结构调整，通过聚焦行业客户，实现城市、城乡物流全覆盖。微型货

车业务将加强祥菱 V 及祥菱 M 新产品的市场推广，依托区位成本优势、供应链

模式创新等实现低成本定位，突破市、县、乡三级市场，大幅提高占有率。 

大中型客车实现销量 3,466 辆，较去年同期下降 62.17%。主要原因是北京公

交订单推迟交付。2019 年北京公交订单已经确定，后续市场将快速增长。 

轻型客车实现销量 32,139 辆，与去年同期基本持平，而行业同比下降 3.9%，

市场占有率 9.6%，较去年同期上升 0.3 个百分点，整体市场表现好于市场，市场

竞争力有所提升。下一步发展战略将聚焦图雅诺，以城市物流为核心，业务发展

战略将聚焦 5.3m 以内 VAN 类产品、满足行业客户的定制化和专用化产品是市场

需求的主流，陆续推出满足 19 类行业需求定制产品；聚焦 TOP30 城市，支持经

销商做大做强，围绕源点市场（高势能聚集）开展营销活动；TOP30 以外的城

市借助其他品牌（如奥铃等）整合网络。 

乘用车实现销量 51,493 辆，较去年同期下降 30.36%，主要因为市场竞争加

剧，竞品终端价格优惠力度大，网络开发建设的进度滞后，渠道下沉不足，二级

网点建设效率较低。下一步将根据公司发展战略，继续有序拓展乘用车业务稳健

发展，逐步提高乘用车市场竞争力。 

（二）产品出口情况 

2018 年福田汽车出口销量实现 57,252 辆，同比下降 8.4%，主要受全球经济

放缓、贸易摩擦加剧、越南菲律宾等核心市场需求下滑影响，但继续保持中国商

用车出口领先优势，同时成功实现产品结构调整，并不断推进制造、人才的属地

化。 

（三）发动机产品经营情况 

报告期内，公司销售发动机 362,375 台，同比下降 14.22%。其中，福田康明

斯（50:50 合资公司）发动机销量 239,987 台，同比下降 11.93%；柴油发动机销

量 41,054 台，同比下降 28.22%；汽油发动机销量 81,334 台，同比下降 12.31%。 
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三、发行人 2018 年度财务情况 

截至 2018 年 12 月 31 日，资产总额 5,890,988.14 万元，同比下降 5.62%；营

业收入 4,105,380.51 万元，同比下降 20.61%；利润总额-370,573.22 万元，同比

减少 7,926.88%；归属于上市公司股东的净利润-357,458.49 万元，同比减少

3,293.73%；归属于上市公司股东的净资产 1,518,036.86 万元，同比减少 19.91%。 

（一）合并资产负债表主要数据 

单位：万元 

项目 2018年12月31日 2017年12月31日 

流动资产 3,502,670.54  2,828,418.03  

非流动资产 2,388,317.60 3,413,523.19 

资产总额 5,890,988.14 6,241,941.22 

流动负债 3,662,947.83 3,809,228.57 

非流动负债 706,412.13 528,390.52 

负债总计 4,369,359.96 4,337,619.09 

归属于母公司所有者权益 1,518,036.86 1,895,524.46 

少数股东权益 3,591.32 8,797.66 

股东权益总计 1,521,628.18 1,904,322.13 

（二）合并利润表主要数据 

单位：万元 

项目 2018年度 2017年度 

营业收入 4,105,380.51 5,171,013.70 

营业利润 -376,939.65 566.80  

利润总额 -370,573.22 4,734.63  

净利润 -363,890.98 2,892.91  

归属于母公司所有者净利润 -357,458.49  11,192.49  

（三）合并现金流量表主要数据 

单位：万元 

项目 2018年度 2017年度 

经营活动产生的现金流量净额 -46,763.66  -258,638.42  

投资活动产生的现金流量净额 -462,575.97  -633,662.13  

筹资活动产生的现金流量净额 650,722.15  822,639.91  
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项目 2018年度 2017年度 

现金及现金等价物净增加额 140,272.24 -74,635.71  
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第三章  发行人募集资金使用情况 

一、本次债券募集资金状况 

公司债券发行工作已于 2015 年 4 月 1 日结束，扣除发行费用后的净募集资

金已于 2015 年 4 月 2 日汇入发行人指定的银行账户。致同会计师事务所（特殊

普通合伙）对本次债券认购资金到位情况出具了编号为致同验字（2015）第

110ZC0153 号的验资报告。经上交所同意，公司债券于 2015 年 5 月 20 日起在上

交所挂牌交易。本次债券简称“14 福田债”，证券代码“122361”。 

二、本次公司债券募集资金实际使用情况 

根据发行人公告的“14福田债”募集说明书的相关内容，发行人将“14福田债”

募集资金扣除发行费用后全部用于补充流动资金。截至 2018 年 12 月 31 日，发

行人严格按照公司债券募集说明书中的约定使用募集资金，未出现变更募集资金

使用项目的情况。 

根据发行人提供和披露的有关信息，2015 年公司通过发行“14 福田债”共

募集资金 10 亿元，在报告期内已全部用于补充流动资金。公司债募集资金用途

及使用计划与募集说明书约定一致。 
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第四章  债券持有人会议召开情况 

2018 年度，发行人未发生须召开债券持有人会议的事项，未召开债券持有

人会议。 
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第五章  本次公司债券利息偿付情况 

本次公司债券发行采取一次性发行的方式。 

本次公司债券的起息日为 2015 年 3 月 31 日，公司已分别于 2016 年 3 月 31

日、2017 年 3 月 31 日、2018 年 3 月 31 日和 2019 年 4 月 1 日（如遇法定节假日

或休息日，则顺延至其后的第一个工作日）按时完成公司债券付息事宜。 
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第六章  本次公司债券跟踪评级情况 

发行人委托中诚信证券评估有限公司（以下简称“中诚信证评”）对发行人

发行的“14福田债”进行定期跟踪评级以及不定期跟踪评级。2019年6月，中诚

信证评在对发行人经营状况及相关行业进行综合分析与评估的基础上，出具了

《北汽福田汽车股份有限公司2014年公司债券跟踪评级报告（2019）》，评级报

告维持发行人主体信用等级AA+，评级展望为稳定；维持“14福田债”信用等级

为AA+。
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第七章  发行人负责处理公司债券相关事务专人的变动情况 

发行人负责处理“14福田债”相关事务的专人未发生变动情况。 
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第八章  其他事项 

一、发行人经营方针、经营范围或生产经营外部条件等发生重

大变化 

2018 年度，发行人经营方针、经营范围或生产经营外部条件等未发生重大

变化。 

二、本次债券信用评级发生变化 

2018 年度，本次债券信用评级未发生变化。 

三、发行人主要资产被查封、扣押、冻结 

2018 年度，发行人未发生主要资产被查封、扣押、冻结的情形。 

四、发行人发生未能清偿到期债务的违约情况 

2018 年度，发行人未发生未能清偿到期债务的违约情况。 

五、发行人当年累计新增借款或者对外提供担保超过上年末净

资产的百分之二十 

截至2017年12月31日，发行人经审计的净资产为189.55亿元，借款余额为

122.72亿元。截至2018年5月31日，发行人未经审计借款余额为176.73亿元，累计

新增借款金额54.01亿元，累计新增借款占上年末净资产比例为28.49%，已达到

信息披露义务的比例。中信建投证券在上交所网站披露了相应的受托管理事务临

时报告。 

六、发行人放弃债权或财产超过上年末净资产的百分之十 

2018 年度，发行人未发生放弃债权或财产超过上年末净资产的百分之十的

情形。 

七、发行人发生超过上年末净资产百分之十的重大损失 

2019年4月27日，公司发布了《2018年年度报告》，公司2018年度归属于上

市公司股东的净利润亏损35.75亿元，超过上年末净资产的百分之十，已达到信
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息披露义务的比例。中信建投证券在上交所网站披露了相应的受托管理事务临时

报告。 

八、发行人作出减资、合并、分立、解散及申请破产的决定 

2018年度，发行人未作出减资、合并、分立、解散及申请破产的决定。 

九、发行人涉及重大诉讼、仲裁事项或者受到重大行政处罚 

2018年度，发行人未发生涉及重大诉讼、仲裁事项或者受到重大行政处罚的

情形。 

十、保证人、担保物或者其他偿债保障措施发生重大变化 

不适用。 

十一、发行人情况发生重大变化导致可能不符合公司债券上市

条件 

2018年度，发行人情况未发生重大变化导致可能不符合公司债券上市条件。 

十二、发行人涉嫌犯罪被司法机关立案调查，发行人董事、监

事、高级管理人员涉嫌犯罪被司法机关采取强制措施 

2018年度，发行人未发生涉嫌犯罪被司法机关立案调查或发行人董事、监事、

高级管理人员涉嫌犯罪被司法机关采取强制措施的情形。 




