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天津绿茵景观生态建设股份有限公司 

关于公开发行可转换公司债券募集资金运用可行性

分析报告 

一、本次募集资金使用计划 

本次公开发行可转换公司债券募集资金总额不超过71,200.00万元，扣除发

行费用后拟用于以下项目： 

单位：万元 

序号 项目名称 项目总投资 拟投入募集资金 

1 天津市东丽区林业生态建设 PPP 项目 98,156.00 71,200.00 

合计 98,156.00 71,200.00 

在本次募集资金到位前，天津绿茵景观生态建设股份有限公司（以下简称

“公司”、“上市公司”或“绿茵生态”）将根据募集资金投资项目实施进度的

实际情况通过自筹资金先行投入，并在募集资金到位后按照相关法规规定的程

序予以置换。如果本次发行募集资金扣除发行费用后少于上述项目募集资金拟

投入的金额，不足部分由公司以自筹资金解决。 

二、本次募集资金投资项目的背景 

（一）中央及地方政府对生态环境建设的政策支持 

在以习近平同志为核心的党中央的高度重视下，生态文明建设的地位不断

提升。继党的十八大报告将生态文明建设纳入“五位一体”的总体布局后，十九

大进一步提出，加强生态文明建设，建设美丽中国。2018年6月24日，中共中央

国务院发布了《关于全面加强生态环境保护坚决打好污染防治攻坚战的意见》，

进一步做出了“全面加强生态环境保护，打好污染防治攻坚战，提升生态文明，

建设美丽中国”的战略部署，在国家大力推行“生态文明建设”、“乡村振兴”

等战略的背景下，生态景观行业凸显出其强大的生命力，迎来了快速发展的黄

金时期。 
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地方层面也积极配合国家层面的战略规划。为实现滨海新区与中心城区“两

城夹绿”，做好滨海新区与中心城区中间地带绿色生态屏障建设的规划管控，

2018年5月28日，天津市第十七届人大常委会第三次会议审议通过了《加强滨海

新区与中心城区中间地带规划管控建设绿色生态屏障的决定》。“决定”指出：

在滨海新区与中心城区中间地带，建设绿色生态屏障管控范围，东至滨海新区

西外环线高速公路，南至独流减河，西至宁静高速公路，北至永定新河。建设

绿色生态屏障，融绿色发展、创新驱动为一体，建设呈现“大水、大绿、成林、

成片”景观的“双城生态屏障、津沽绿色之洲”，促进人与自然和谐共生。 

为贯彻落实市委、市政府构筑绿色生态屏障的决策部署，东丽区紧紧抓住

建设绿色生态屏障这一重大历史发展机遇，实现区域经济转型发展。根据《东丽

区2018-2019年度造林绿化工作安排》，要按照绿色森林屏障“宜林则林、宜农

则农、宜湿则湿”的原则，因地制宜、科学规划，优先对绿色生态屏障区内公

路、铁路、河道两侧实施绿化带建设。同时，结合乡村振兴战略，大力发展经

济林，增加农民收入。通过沿公路、沿铁路、沿河道绿化带建设，形成绿色生

态屏障骨架，为后期打造田园综合体打下良好基础，推动“美丽东丽”建设。 

（二）PPP 项目未来市场规模可观，在生态环境建设中的地位日益

凸显 

PPP是政府和社会资本合作模式（Public-Private Partnership）的简称。该模

式最早由财政部于2014年在《关于推广运用政府和社会资本合作模式有关问题的

通知》（财金[2014]76号）中提出，主要用于基础设施领域和公共服务领域中的

政府与社会资本的合作。2014年以来，国家大力推广PPP模式，国务院有关部

委、各级地方政府对PPP工作高度重视。据财政部PPP综合信息平台项目库统

计，截至2019年4月30日，项目管理库入库项目总数为8,921个，总投资13.54万

亿元。其中，项目类型以市政工程、交通运输、生态建设和环境保护、城镇综

合开发为主，上述板块的PPP项目市场规模未来可观。 

三、本次募集资金投资项目的必要性及可行性分析 

（一）必要性分析 
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1、项目建设是天津市贯彻落实绿色生态屏障，加快生态宜居城市的需要 

2018年5月28日，天津市第十七届人大常委会第三次会议审议通过了《加强

滨海新区与中心城区中间地带规划管控建设绿色生态屏障的决定》，“决定”提

出在滨海新区与中心城区中间地带，建设绿色生态屏障管控范围，融绿色发

展、创新驱动为一体，建设呈现“大水、大绿、成林、成片”景观的“双城生态

屏障、津沽绿色之洲”，促进人与自然和谐共生。 

加强滨海新区与中心城区中间地带规划管控、建设绿色生态屏障，实现滨

海新区与中心城区“两城夹绿”，是贯彻新时代中国特色社会主义思想、落实国

家推进生态文明建设要求和京津冀协同发展重大国家战略的重要举措，是加快

建设生态宜居的现代化天津、推动天津高质量发展的实际行动。“十三五”期间

天津市将更加着眼于城乡居民盼望拥有更多绿色空间的民生需求，加强城市绿

道系统建设，为市民提供以森林为主体的城区、近郊、远郊协调配置的多种生

态产品。 

因此，本项目建设是贯彻落实绿色生态屏障，建设生态宜居城市的重要组

成部分。 

2、项目建设是促进东丽区绿化系统建设、提升绿化水平的需要 

东丽区地处天津滨海开发带、海河重化工带、京津塘高速公路高新技术开

发带，毗邻天津经济技术开发区、保税区、高新技术产业园区，接受“三带”、

“三区”的辐射，是天津借重首都资源进而推动京津冀协同发展的重要地区，京

津冀三地为行政区划概念，但三地生态环境却是一个整体。随着东丽区城市建

设水平的不断提高，城市道路绿化建设已成为展现城市建设成果的主要窗口之

一。大规模城市森林和道路绿化建设是构建世界城市环境体系的核心要素，也

是体现世界城市现代化水平和宜居化程度的重要标志。 

本项目以绿化带工程为核心内容，是城市现代化建设的重要内容，旨在提

升东河、东减河周边的绿化水平，美化道路沿途景观，改善东丽区生态环境质

量，增强绿化带防护作用，带动城市经济发展，构建天津市东北部地区优良的

绿色自然生态环境。 
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3、项目建设是改善民计民生，构建和谐社会的需要 

基础设施是人民群众工作、生活的基本保障，是城市建设的载体。近年来

天津市及东丽区加大了对城市基础设施的投资力度，全面提升了城市基础设施

的载体功能，城市面貌发生显著变化，人民群众的出行条件得到了一定改善。

“十三五”期间，天津市将继续加大基础设施的建设和改造力度，为经济社会的

建设发展和人民生活水平的提高提供重要的服务和保障，更进一步地改善民计

民生，为构建和谐社会提供保障。 

本项目实施后，将提升东丽区总体绿化水平，改善天津市区生态环境质

量，提升群众生活质量。项目的建设将让百姓直接享受城市发展的成果，有利

于构建和谐社会。 

（二）可行性分析 

1、PPP注重高质量规范化发展，进入量质齐增的健康发展期 

随着中国经济的持续高速发展，公共产品或服务的供给模式亟待创新。一

方面，政府有限的财政预算无法满足市政、环保等基础设施项目建设的巨额资

金需求；另一方面，基础设施项目的运作机制也亟待引入专业优质的投资方、

建设方，以市场化、专业化及高标准化的运作模式把控项目的实施进度和质

量。近年来，财政部于2017年11月发布《关于规范政府和社会资本合作（ppp）

综合信息平台项目库管理的通知》（财办金[2017]92号），要求严格新项目入库

标准，进一步提高项目管理库信息质量和水平。通过对PPP项目的清库和规范

管理，确保PPP入库质量，严控政府隐性负债，防范债务风险。2019年3月7日

财政部发布《关于推进政府和社会资本合作规范发展的实施意见》（财金[2019]10

号）,要求各级财政部进一步提高认识，遵循“规范运行、严格监管、公开透明、

诚信履约”的原则，切实防控地方政府隐性债务风险，坚决打好防范化解重大风

险攻坚战，扎实推进PPP规范发展。国家政策指向合规PPP项目的健康可持续发

展，生态治理和环境保护项目被政府大力支持，这为生态景观行业的发展起到

了强而有力的推动作用。在上述政策环境的引导下，本次项目具备成功建设的

基础。 
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2、公司先进的技术优势与全产业链服务优势为项目有效推进提供有力保障 

公司是国家高新技术企业和天津市科技小巨人领军企业，四大省级研发平

台研究方向各自特色鲜明，涵盖生态修复技术与生态功能评价方向、景观生态

设计方向、湿地保育和水环境治理方向及植被恢复与养护的技术研发方向，成

为公司研发的主要支撑和智力支持。公司在土壤盐渍化防治方面颇有建树，于

2018年再次获得1项国家发明专利和5项实用新型专利。截至2018年末，公司已

有6项盐渍化防治方面的国家发明专利，共获得国家专利授权90项。 

此外，公司经过多年的发展，已形成集“规划设计-生态修复和园林绿化技

术研发-工程施工-养护”为一体的完整产业链，能够为客户提供一体化的生态环

境建设整体解决方案。 

公司突出的研发与产业链优势为公司开展各类工程项目提供了有力保障。 

3、公司成熟的业务体系与品牌优势可以保障PPP项目的顺利实施 

公司拥有二十几年的生态景观行业的丰富经验，建立了完善的业务体系，

经过多年的发展，树立了良好的公司品牌。公司已在行业中获得了较高的市场

知名度及认可度，并多次获得各项企业荣誉，其中包括：全国守合同重信用企

业、天津市农业产业化经营市级重点龙头企业、天津市十强优秀园林企业等。

同时，公司拥有“城市园林绿化一级”、“风景园林设计专项甲级”、“市政总

承包三级”等专业资质，凭借专业的技术能力和优异的项目品质，公司项目多次

获得各类荣誉和奖项，其中包含中国建设工程鲁班奖、国家优质工程奖、天津

市建设工程“金奖海河杯”奖、园冶杯精品园林奖金奖和天津市城市园林绿化优

质工程奖等。公司成熟的业务体系和品牌优势，为企业稳步发展打下了坚实的

基础。 

随着PPP项目配套政策、制度及法规的逐步完善，“PPP+生态文明建设”正

在崛起，而公司在生态景观领域中具备成熟的业务体系与卓越的市场口碑，这

将使公司在基于PPP模式的环境保护及生态景观建设项目上迎来发展契机。 

四、本次募集资金投资项目的基本情况 
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（一）项目基本情况 

项目名称 天津市东丽区林业生态建设 PPP 项目 

实施机构 天津市东丽区农业农村委员会 

建设地点 天津市东丽区 

主要建设内容 生态林及经济林工程 

建设期 1 年 

投资总额 98,156.00 万元 

拟使用募集资金 71,200.00 万元 

本项目共包含21个子工程，总投资额约为98,156万元，拟投入募集资金

71,200.00万元，实施机构为天津市东丽区农业农村委员会。项目的建设地点位于

天津市东丽区，主要建设内容包括生态林及经济林工程。本项目合作期为15年，

含建设期1年（春植季节），运营期14年。 

（二）项目投资估算 

本项目总投资额约为98,156万元，其中，工程费用（包括挖方倒方、填垫素

土和种植土、购置树苗、修建配套服务设施、水利灌溉设施等）约66,347万元，

建设工程其他费用（包括工程咨询、项目管理费、测绘、监理、招标代理服务、

造价咨询、竣工验收、财务审计等）约7,962万元，预备费约6,635万元，拆迁及

清表费用15,000万元（以实际发生的费用为准），建设期利息2,212万元。投资概

算情况如下： 

单位：万元 

序号 项目名称 投资金额 占投资总额的比例 

1 工程费用 66,347.00 67.59% 

2 建设工程其他费用 7,962.00 8.11% 

3 预备费 6,635.00 6.76% 

4 拆迁及清表费用 15,000.00 15.28% 

5 建设期利息 2,212.00 2.25% 

合计 98,156.00 100.00% 



7 

（三）项目效益情况 

本项目收入包括可用性服务费及运营维护服务费两部分。 

本项目建设期1年，运营期14年。该项目全投资内部收益率不低于5.54%，

具有较好的经济效益。 

（四）审批及环评情况 

本项目已取得天津市东丽区行政审批局关于21个子项目建议书的批复，具体

如下： 

序号 子项目名称 发文部门 批准文件及文号 

1 
东丽湖东湖（北环

铁路北）提升工程 

天津市东丽区

行政审批局 

《东丽区行政审批局关于东丽湖东湖（北环

铁路北）提升工程项目建议书的批复》 

（津丽审批投[2018]320 号） 

2 

东减河（津滨高速

公路至海河）两侧

绿化带工程 

天津市东丽区

行政审批局 

《东丽区行政审批局关于东减河（津滨高速

公路至海河）两侧绿化带工程项目建议书的

批复》 

（津丽审批投[2018]318 号） 

3 

东南环线铁路（津

滨高速公路至海

河）两侧绿化带工

程 

天津市东丽区

行政审批局 

《东丽区行政审批局关于东南环线铁路（津

滨高速公路至海河）两侧绿化带工程项目建

议书的批复》 

（津丽审批投[2018]306 号） 

4 

东河（京山铁路至

海河）两侧绿化带

工程 

天津市东丽区

行政审批局 

《东丽区行政审批局关于东河（京山铁路至

海河）两侧绿化带工程项目建议书的批复》 

（津丽审批投[2018]323 号） 

5 

京山铁路（宁静高

速公路至与滨海

新区交界）两侧绿

化带工程 

天津市东丽区

行政审批局 

《东丽区行政审批局关于京山铁路（宁静高

速公路至与滨海新区交界）两侧绿化带工程

项目建议书的批复》（津丽审批投[2018]311

号） 

6 

京津高速公路（北

塘排水河至与宁

河交界）绿化带拓

宽工程 

天津市东丽区

行政审批局 

《东丽区行政审批局关于京津高速公路（北

塘排水河至与宁河交界）绿化带拓宽工程项

目建议书的批复》 

（津丽审批投[2018]312 号） 

7 

先锋东路（福源路

至汉港路）两侧绿

化带工程 

天津市东丽区

行政审批局 

《东丽区行政审批局关于先锋东路（福源路

至汉港路）两侧绿化带工程项目建议书的批

复》 

（津丽审批投[2018]310 号） 

8 
军粮城工业园区

生态林工程 

天津市东丽区

行政审批局 

《东丽区行政审批局关于军粮城工业园区生

态林工程项目建议书的批复》 
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序号 子项目名称 发文部门 批准文件及文号 

（津丽审批投[2019]6 号） 

9 
华明街范庄村造

林工程 

天津市东丽区

行政审批局 

《东丽区行政审批局关于华明街范庄村造林

工程项目建议书的批复》 

（津丽审批投[2018]319 号） 

10 
南淀风景区造林

工程 

天津市东丽区

行政审批局 

《东丽区行政审批局关于南淀风景区造林工

程项目建议书的批复》 

（津丽审批投[2018]325 号） 

11 
宁静高速公路西

侧生态林工程 

天津市东丽区

行政审批局 

《东丽区行政审批局关于宁静高速公路西侧

生态林工程项目建议书的批复》（津丽审批投

[2019]7 号） 

12 
新立街生态林工

程 

天津市东丽区

行政审批局 

《东丽区行政审批局关于新立街生态林工程

项目建议书的批复》 

（津丽审批投[2018]322 号） 

13 
新立街经济林工

程 

天津市东丽区

行政审批局 

《东丽区行政审批局关于新立街经济林工程

项目建议书的批复》 

（津丽审批投[2019]4 号） 

14 
无瑕街生态林工

程 

天津市东丽区

行政审批局 

《东丽区行政审批局关于无瑕街生态林工程

项目建议书的批复》 

（津丽审批投[2019]3 号） 

15 
无瑕重机工业园

生态林工程 

天津市东丽区

行政审批局 

《东丽区行政审批局关于无瑕重机工业园生

态林工程项目建议书的批复》 

（津丽审批投[2019]2 号） 

16 

永定新河（津汉公

路以东）堤外绿化

工程 

天津市东丽区

行政审批局 

《东丽区行政审批局关于永定新河（津汉公

路以东）堤外绿化工程项目建议书的批复》 

（津丽审批投[2018]308 号） 

17 

汉港路（津塘公路

至先锋东路）两侧

绿化带工程 

天津市东丽区

行政审批局 

《东丽区行政审批局关于汉港路（津塘公路

至先锋东路）两侧绿化带工程项目建议书的

批复》 

（津丽审批投[2018]309 号） 

18 

海河北岸外侧（宁

静高速公路至汉

港路）500 米绿化

带工程 

天津市东丽区

行政审批局 

《东丽区行政审批局关于海河北岸外侧（宁

静高速公路至汉港路）500 米绿化带工程项

目建议书的批复》 

（津丽审批投[2018]321 号） 

19 

海河北岸外侧（汉

港路至与滨海新

区交界）绿化带工

程 

天津市东丽区

行政审批局 

《东丽区行政审批局关于海河北岸外侧（汉

港路至与滨海新区交界）绿化带工程项目建

议书的批复》 

（津丽审批投[2018]307 号） 

20 
东丽湖生态林二

期绿化工程 

天津市东丽区

行政审批局 

《东丽区行政审批局关于东丽湖生态林二期

绿化工程项目建议书的批复》 

（津丽审批投[2017]431 号） 

21 金桥街生态林工 天津市东丽区 《东丽区行政审批局关于金桥街生态林工程
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序号 子项目名称 发文部门 批准文件及文号 

程 行政审批局 项目建议书的批复》 

（津丽审批投[2019]5 号） 

截至本报告出具日，相关环评工作正在办理中。 

（五）合作模式 

本项目将采用PPP模式，公司与政府方出资代表天津市丽境绿化投资有限

公司共同出资成立项目公司，由项目公司具体负责本项目的投资、建设及运营维

护等工作。项目所需资金中，资本金投入19,631万元，剩余金额通过债务方式

投入。资本金投入由公司出资17,668万元，持股比例90%，政府方出资代表天津

市丽境绿化投资有限公司出资1,963万元，持股比例10%。 

（六）募集资金的实施方式 

公司将通过资本金及借款方式将募集资金投入到PPP项目公司，由PPP项目

公司支付工程费用、建设工程其他费用等支出。 

五、本次发行对公司经营管理、财务状况的影响 

（一）本次发行对公司经营管理的影响 

本次募集资金投资项目实施后，公司将进一步拓展PPP模式的环境保护、生

态景观建设、田园综合体以及文化旅游等业务，优化公司的业务体系。同时，本

次募集资金投资项目的顺利实施也将进一步拓宽公司的后续发展空间，为公司

经营业绩的提升奠定基础。因此，本次可转换公司债券的发行将对公司经营产

生积极影响，有利于公司未来业务的扩展，提升公司的竞争力和持续发展能

力，实现并维护股东的长远利益。 

（二）本次发行对公司财务状况的影响 

本次可转换公司债券的发行将进一步扩大公司的资产规模。募集资金到位

后，公司的总资产和总负债规模均将有所增长。未来随着本次可转换公司债券逐

渐实现转股，公司净资产规模将得以增加，资本实力得以提升；公司的资产负
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债率将逐步降低，财务结构将进一步优化，抵御财务风险的能力得以增强。募集

资金到位后，本次募集资金投资项目产生的经营效益需要一定时间才能体现，

因此投资者持有的可转换公司债券部分或全部转股后短期内可能会导致净资产

收益率、每股收益等财务指标出现一定幅度的下降，但随着本次募集资金投资

项目的实现，公司未来的长期盈利能力将得到有效增强，有利于公司长期健康

发展。 

六、结论 

综上所述，公司本次发行可转换公司债券的募集资金投资项目符合国家产

业政策以及公司的整体战略发展规划。募集资金投资项目具有可行性和必要

性，并且投资效益良好。通过本次募集资金投资项目的实施，将进一步扩大公

司业务规模，提升公司盈利能力，有利于公司可持续发展，符合全体股东的利

益。 

 

天津绿茵景观生态建设股份有限公司董事会 

2019 年 7 月 1 日 
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