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 关于对河南森源电气股份有限公司 2018 年年报 

的问询函的回复意见  

 

 

深圳证券交易所中小板公司管理部：  

贵部下发的中小板年报问询函【2019】第 405 号《关于对河南森源电气股份有限公

司 2018 年年报的问询函》（以下简称“《问询函》”）已收悉。根据问询函的要求，信

永中和会计师事务所（特殊普通合伙）（以下简称会计师或我们）作为河南森源电气股

份有限公司（以下简称森源电气或公司）2018 年年度财务报表审计机构，对问询函中

要求我们发表意见的事项进行了核查，我们的责任是在对森源电气 2018 年度财务报表

审计工作的基础上，通过对其提供的资料进行核查，对问询函中的特定问询事项发表意

见。现将我们的回复意见说明如下: 

问题 1、报告期内，你公司实现营业收入 27 亿元，同比下降 23.95%；实现归属于

上市公司股东的净利润（以下简称“净利润”）2.81 亿元，同比下降 37.03%；实现归属

于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润（以下简称“扣非后净利润”）2.66 亿元，

同比下降 35.4%；经营活动产生的现金流量净额为-8.22 亿元，同比下降 361.94%。 

（1）你公司营业收入构成中，电能质量治理装置及其它业务营业收入为 3.38 亿元，

同比增加 2,968.12%，新能源产品营业收入为 9.14 亿元，同比下降 55.52% 。请结合你

公司业务开展情况、行业发展情况等说明前述两项业务规模大幅变动的原因。 

（2）报告期内，你公司产品毛利率为 32.57%，较上年增加 7.99%。其中高压开关

元件、电能质量治理装置及其它和其他业务收入产品毛利率分别为 35.14%、39.66%和

39.18%，分别较上年增加 14.65%、13.37%和 29.02%。请按产品类别，结合你公司业务

发展、产品价格、采购成本、市场竞争格局变化等说明 2018 年产品毛利率提升的原因。

并与同行业可比公司毛利率进行对比分析，说明你公司产品毛利率水平的合理性。 

（3）2017 年、2018 年，你公司经营活动产生的现金流量净额均为负且与净利润存
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在较大差异。请结合公司收入确认政策、应收账款信用政策及变化说明经营活动产生的

现金流量净额与净利润背离的原因，与同行业上市公司相比是否存在明显异常。 

请年审会计师对上述事项进行核查并发表明确意见。 

说明： 

问题 1、（1）你公司营业收入构成中，电能质量治理装置及其它业务营业收入为 3.38

亿元，同比增加 2,968.12%，新能源产品营业收入为 9.14 亿元，同比下降 55.52% 。请

结合你公司业务开展情况、行业发展情况等说明前述两项业务规模大幅变动的原因。 

请年审会计师对上述事项进行核查并发表明确意见。 

【公司回复】： 

一、 “电能质量治理装置及其它”类产品收入增加的原因 

1、“电能质量治理装置及其它”包括的产品 

最近几年，为响应传统制造业转型升级及应对宏观经济下行的不利局面，公司充分

利用已有的全产业链集成供应和服务优势及完整的研发体系，培育孵化新的业务领域和

产品体系，不断寻找新的业绩增长点。2016-2018 年，公司累计研发投入 3.23 亿元，形

成了核电厂安全级中低压开关设备、充电桩、AGV 电动物流车、工业机器人等一系列研

发成果，并逐步进行了开发应用。因此形成的收入，为保持与以前年度披露口径的一致

性，在年报披露时，均统一归类至“电能质量治理装置及其它业务”类收入。 

2018 年“电能质量治理装置及其它业务”类收入中，除电能质量治理设备外，主要

收入为电力工程系统总包业务、新能源电站运维、工业机器人及 AGV 等形成的收入。 

2、该类产品业务开展及行业发展情况 

（1）电力工程系统总包业务，是公司在新能源 EPC 总承包业务实施过程中，积累

的丰富项目管理经验在电力工程领域的应用。公司通过在新能源领域的EPC总承包业务，

熟悉掌握了市场开拓、项目备案、工程管理、维护运营等项目运作流程和全过程控制经

验，依托于在电力输配电设备领域的集成供应和服务优势，将该 EPC 总承包模式拓展至

电力工程领域，为客户提供电力工程总承包业务。该类业务对电力工程实行全过程的承

包，包括工程设计、设备材料供应或代采购、工程施工、安装调试，直到交付使用。2018

年度，该类业务实现销售收入 1.98 亿元。 

（2）新能源电站运维业务，是在输配电与新能源业务“双轮驱动”的发展新格局

下，公司沿着光伏产业下游扩展过程中自发形成的业务。公司凭借着丰富的业务经验，

能够持续满足下游客户的需求，涉足新能源电站运维业务为公司开拓了新的业务增长点，

有助于减少公司整体业务收入的波动性，增加了公司的抗风险能力。2018 年度，该类业
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务实现销售收入 0.59 亿元。 

（3）工业机器人及 AGV 产品，是公司多年研发投入形成的新产品，目前已取得数

十项专利技术，已研制出荷载 6kg、20kg、50kg 和 220kg 的六轴关节机器人以及 120kg

的四轴关节机器人等系列化机器人，及具有两种驱动方式负载 3 吨、5 吨、10 吨以及 30

吨的 AGV 智能物流自动化系统，是公司未来重点发展的领域之一。工业机器人及 AGV 作

为高端智能制造装备产业的核心组成部分，其应用领域涵盖几乎所有工业生产智能化领

域，市场增速较快。根据《中国机器人产业发展报告（2018 年）》，2017 年我国工业机

器人保持高速增长，市场规模同比增长超过 30%，预计到 2020 年，国内市场规模将进一

步扩大到 93.5 亿美元。当前，我国生产制造智能化改造升级的需求日益凸显，工业机

器人的市场需求依然旺盛。同时，作为智能运输设备的 AGV 是连接智能生产、智能工厂、

智能物流的重要纽带。公司相继取得国家电网豫南中心库智能物流系统项目、重庆郎正

科技有限公司氨纶丝饼生产复合转运机器人项目和森源重工电动物流车自动化立库项

目等订单，2018 年该类产品实现收入 0.55 亿元。 

二、新能源产品营业收入下降的原因 

公司新能源产品主要包括光伏、风电电站 EPC 总承包业务。2018 年度公司新能源产

品营业收入为 9.14 亿元，同比下降 55.52%。 

新能源产品营业收入的下降主要受国内光伏市场政策影响所致。2018年3月26日，

国家能源局、国务院扶贫办发布《光伏扶贫电站管理办法》，要求在具备光伏扶贫实施

条件的地区，利用政府性资金投资建设的光伏电站，其产权归村集体所有，全部收益用

于扶贫。光伏扶贫电站由各地根据财力可能筹措资金建设，包括各级财政资金以及东西

协作、定点帮扶和社会捐赠资金。光伏扶贫电站不得负债建设，企业不得投资入股。鼓

励采用达到“领跑者”技术指标的先进技术。2018 年 5 月 31 日，国家发展改革委、财

政部和国家能源局发布《关于 2018 年光伏发电有关事项的通知》（发改能源〔2018〕823

号），提出优化光伏发电新增建设规模，暂不安排 2018 年普通光伏电站建设规模；规范

分布式光伏发展，2018 年安排 1000 万千瓦左右规模用于支持分布式光伏项目建设；支

持光伏扶贫；有序推进光伏发电领跑基地建设。光伏政策的调整，核心是引导国内光伏

行业有序发展，从规模扩张走向质量提升，有利于国内光伏行业长期稳定的发展。但光

伏政策的调整，仍在短期内对全行业造成了一定的冲击，2018 年我国光伏新增装机容量

43GW，相比 2017 年 53GW 的新增，同比下降 18%，集中式电站约 23GW，同比下滑 31%。 

受政策调整的影响，光伏电站 EPC 项目较预期减少，同时为控制风险，对于资金回

收缓慢的项目，如光伏扶贫类项目等，基于审慎性考虑，主动放弃了部分订单，并重点

发展风电等其他清洁能源业务。由此，导致新能源产品营业收入的下降。 
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【会计师回复】： 

1、针对以上事项我们执行的核查程序主要如下： 

（1）重新了解电能质量治理装置及其它和新能源产品核算的内容，检查核算内容

归类的准确性。 

（2）检查销售合同、产品发货、收款等情况，分析业务发生的真实性。 

（3）重新了解公司外部环境、生产情况、销售情况、产品结构等因素，分析各项

产品销售额变动的合理性。 

2、核查结论 

通过核查，我们认为，森源电气 2018 年度电能质量治理装置及其它收入、新能源

产品业务收入大幅变动是由于公司产品结构变化及光伏 531 新政等因素影响所致，与公

司实际经营情况相符。 

问题 1、（2）报告期内，你公司产品毛利率为 32.57%，较上年增加 7.99%。其中高

压开关元件、电能质量治理装置及其它和其他业务收入产品毛利率分别为 35.14%、

39.66%和 39.18%，分别较上年增加 14.65%、13.37%和 29.02%。请按产品类别，结合你

公司业务发展、产品价格、采购成本、市场竞争格局变化等说明 2018 年产品毛利率提

升的原因。并与同行业可比公司毛利率进行对比分析，说明你公司产品毛利率水平的合

理性。 

【公司回复】： 

一、2018 年产品毛利率变动分析 

2018 年森源电气产品毛利率变动情况如下： 

类别 分产品 2018年度 2017年度 变动 

输 配 电 设

备 

高压开关元件 35.14% 20.49% 14.65% 

高压成套设备 38.20% 29.86% 8.34% 

低压成套设备 25.96% 19.63% 6.33% 

输配电设备小计 34.96% 25.68% 9.28% 

电 能 治 理

及其他 
电能质量治理装置及其它 39.66% 26.29% 13.37% 

新能源 新能源产品 26.24% 23.80% 2.44% 

其他业务 其他业务 39.18% 10.16% 29.02% 

合计 32.65% 24.38% 8.27% 
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2018 年度，森源电气收入中，高压开关元件、电能质量治理装置及其它和其他业务

收入的毛利率较 2017 年度变动较大，新能源业务毛利率相对平稳。 

1、输配电设备产品毛利率变动分析 

输配电设备系列产品 2018 年毛利率 34.96%，较上年同期增加 9.28%，具体变动情

况如下：                                                     单位：万元 

年度 产品类别 高压成套设备 低压成套设备 高压开关元件 

2018 年 

平均销售价格   10.51 2.21 1.78 

平均销售成本          6.50           1.64  1.16  

其中：原材料成本 5.52  1.40  1.04  

毛利率 38.20% 25.96% 35.14% 

2017 年 

平均销售价格   9.53 1.92   1.86 

平均销售成本 6.69  1.54  1.48  

其中：原材料成本 5.63  1.28  1.36  

毛利率 29.86% 19.63% 20.49% 

变动情况 

平均销售价格变动 10.30% 15.16% -4.33% 

平均销售成本变动 -2.83% 6.08% -21.96% 

其中：原材料成本变动 -1.98% 9.40% -24.03% 

毛利率变动 8.34% 6.33% 14.65% 

森源电气输配电设备主要为非标准化定制设备，即使同一类别产品，不同型号对应

的功能、配置等均有所差异；不同客户所定制的同类产品，根据其实际需求，配置也会

所差异。森源电气输配电设备销售价格不仅与产品配置有关，也与订货量、客户议价能

力、交货周期等因素有关。因此，不同批次的输配电设备，在产品价格和直接材料成本

方面可比性不强，由此导致上表中数据不是十分精确。为使上表数据相对精确，已将两

年销量中的明显不可比产品销量扣除（2017 年高压成套销售量中扣除 5390 台销售单价

在 2000 元以下的 12KV 的 JP 柜； 2018 年低压成套销售量中扣除 10056 台销售单价在

700 元以下的 0.4KV 配电箱）。  

（1）高压成套设备的平均销售价格较 2017 年上相升 10.30%，平均销售成本较 2017

年下降 2.83%，使得该类产品毛利率上升。高压成套设备平均价格增加，一方面原因是

公司客户和产品结构较 2017 年有所变化，钢铁、风电及轨道交通类客户销售占比上升，

易货贸易客户、电网客户销售占比下降；另一方面原因是为适应智能电网的要求，森源
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电气对设备的智能化性能进行了升级，如增加远程测量、调节、控制和信息查询功能，

组建人机操作和对话界面等。销售成本下降的主要原因是该类产品所用的主要元件由公

司自配套生产，2018 年高压开关元件成本下降较快，也带动了该类产品成本的下降。 

（2）低压成套设备销售价格较 2017 年上升 15%左右，成本较 2017 年上升 6%左右，

导致毛利率上升。铜材为低压成套产品的主要材料，2018 年铜材价格整体呈上涨趋势，

因低压成套设备主要采取订单式生产，产品销售价格会参考主要原材料价格进行调整，

也推动了销售价格的提高。2018 年随着生产设备自动化程度提高，生产一线员工人数减

少，产品成本中的人工成本也相应减少，也使得低压成套设备成本中原材料成本的增加

高于单位销售成本的增加。 

（3）高压开关元件产品毛利率的增加，主要是销售成本的下降，且原材料成本是

下降的主要因素。森源电气为控制成本，于 2017 年三季度开始，在公司开展“控本增

效”系列活动，制定了相关考核激励制度，鼓励通过优化设计、加快设备升级、利用新

工艺、新材料等，进行技术革新、工艺改进、设计减余，以降低成本，提升效益。高压

开关元件既是高压成套设备生产所需的主要元器件，也能够独立对外销售，因此，该类

产品是成本控制的基础和重点。为此，森源电气采取了多项措施，使得 2018 年该类产

品的成本大幅下降：①通过优化产品结构设计降低产品的材料成本，如通过压筋对门板

和油箱进行减重、加强，通过对底座力学模拟分析调整钢材的规格。通过持续的技术改

进和工艺优化，单台产品的材料消耗均有所降低。②通过材料集中招标的规模化采购优

势降低采购成本：通过各类元器件集中招标，利用公司的规模化采购优势与供应商充分

竞价，降低采购成本。此外，森源电气也采取提前预付款项锁定采购价格，降低采购成

本。 

2、电能质量治理装置及其它产品毛利率分析 

森源电气 2018 年电能质量装置及其它收入中主要包含：电力工程系统总包业务、

新能源电站运维、工业机器人及 AGV、充电桩产品、SAPF 有源滤波等收入。该类产品毛

利率较高的主要原因是： 

（1）电力工程系统总包业务和新能源电站运维业务对项目的组织管理能力要求较

高，较其他产品销售的毛利率高。 
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（2）工业机器人及 AGV 等产品，为森源电气自主研发的高技术含量产品，技术已

达到同行业一流水平，本年研发完成并批量生产销售，当期相关的人工、折旧等费用在

研发费用中核算也一定程度影响了毛利率的增长，因此此类产品毛利率较高。 

3、其他业务收入毛利率分析 

森源电气本年度其他业务收入为 3174 万，较 2017 年的 4929 万降低了 1755 万，本

年度毛利率为 35.55%，较 2017 年的 10.16%上升了 26.39%，毛利率上升的主要原因有以

下三点： 

（1）本年度毛利率较低的安装费收入有所下降，从 2017 年的 4396 万降低到 1158

万，使得本年其他业务收入较 2017 年有所下降. 

（2）利用优势增加毛利率较高的业务收入，如利用先进的产品检测设备承接同行

业客户委托的产品实验业务，增加试验检测费收入。 

（3）利用技术优势为部分客户提供设计方案收取技术服务费，技术服务费用的毛

利率也较高。 

二、同行业可比公司毛利率对比如下（数据来源：Wind）：  

输配电设备行业 

同行业上市公司 2018 年 2017 年 
较上年变动趋

势 

长高集团 26.95% 26.32% 增加 

白云电器 27.42% 25.37% 增加 

思源电气 30.59% 32.39% 下降 

科林电气 29.11% 30.54% 下降 

正泰电器 33.99% 32.48% 增加 

森源电气 35.87% 25.68% 增加 

光伏新能源行业 

中利集团 21.96% 23.88% 下降 

东旭蓝天 14.84% 11.70% 增加 

阳光电源 24.88% 15.84% 增加 

清源股份 41.21% 23.59% 增加 

森源电气 26.24% 23.80% 增加 

注：1、森源电气输配电设备行业毛利率核算统计口径为：高压开关元件、高压成

套设备、低压成套设备和电能质量治理装置及其它的综合毛利率。2、长高集团输配电

设备业务毛利率核算口径为其输变电设备和电力能源设计与服务、总包综合毛利率。 3、
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东旭蓝天新能源业务毛利率统计口径为新能源业务毛利率。4、中利集团新能源业务毛

利率核算口径为光伏电站、扶贫电站和电站运营维护及其他的综合毛利率。5、阳光电

源毛利率核算统计口径为电站系统集成业务毛利率。6、清源股份毛利率核算统计口径

为光伏电站开发及建设业务的毛利率。7、森源电气新能源行业毛利率核算统计口径为

公司新能源产品毛利率。   

森源电气 2018 年输配电设备类产品毛利率略高于同行业上市公司，主要由公司降

成本措施成效显著、电能质量治理产品中 AGV、SVG 产品等高毛利率产品占比上升所致。

森源电气毛利率变动趋势与上述同行业多数公司变动趋势相同，光伏新能源类产品毛利

率基本与同行业可比上市公司持平。 

【会计师回复】： 

1、针对上述事项我们执行的核查程序主要如下： 

（1）重新分析公司产品构成及分类，获取公司按单项产品分类的毛利分析表。 

（2）复核毛利分析表，分析其单价及毛利率波动情况的合理性。 

（3）按照产品分类随机抽取部分产品，根据合同核对销售价格，根据成本结转单

核对成本归集情况，根据产品出入库资料核对销售成本。 

2、核查结论 

经核查，我们认为，森源电气 2018 年毛利率变动的主要原因为产品售价、产品成

本变动所致，产品毛利率变动合理；森源电气毛利率变动趋势与上述同行业多数公司变

动趋势一致。 

问题 1、（3）2017 年、2018 年，你公司经营活动产生的现金流量净额均为负且与

净利润存在较大差异。请结合公司收入确认政策、应收账款信用政策及变化说明经营活

动产生的现金流量净额与净利润背离的原因，与同行业上市公司相比是否存在明显异常。 

请年审会计师对上述事项进行核查并发表明确意见。 

【公司回复】： 

一、经营活动产生的现金流量净额与净利润背离的原因 

1、森源电气的收入确认政策 

（1）销售商品收入确认和计量原则 
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销售商品收入确认具体判断标准分为两类：对于元件类产品，在产品发出时，依据

出库单确认收入；对于成套产品，在产品已经发出，客户收到产品，并对产品的数量、

规格进行核对确认后，在产品销售清单上签字，公司在收到经客户签字确认的产品销售

清单时确认收入。 

高压元件是标准产品，单位价值较低，出厂检验执行国家标准，公司收到货款时组

织发货，依据出库单确认收入；高压成套装置、低压成套装置、电能质量治理装置属成

套产品，基本为客户订制，公司与客户签订合同后，依据技术图纸或技术协议组织生产，

产品完工后进行出厂检验，公司在产品已经发出，收到经客户签字确认的产品销售清单

时确认收入。 

（2）按完工百分比法确认提供劳务的收入和建造合同收入的确认和计量原则 

在提供劳务交易的结果能够可靠估计的情况下，于资产负债表日按照完工百分比法

确认提供的劳务收入。如果提供劳务交易的结果不能够可靠估计，则按已经发生并预计

能够得到补偿的劳务成本金额确认提供的劳务收入，并将已发生的劳务成本作为当期费

用。已经发生的劳务成本如预计不能得到补偿的，则不确认收入。  

公司与其他企业签订的合同或协议包括销售商品和提供劳务时，如销售商品部分和

提供劳务部分能够区分并单独计量的，将销售商品部分和提供劳务部分分别处理；如销

售商品部分和提供劳务部分不能够区分，或虽能区分但不能够单独计量的，将该合同全

部作为销售商品处理。 

森源电气 2017 年、2018 年收入确认政策保持一致，未发生变化。 

2、应收账款信用政策 

森源电气应收账款信用期情况如下： 

项目 综合信用期 

应收账款 
验收合格后 3-9 个月，质保金（一般为 10%）在 12-18

个月支付 

其中：新能源业务应收账款 
验收合格后 6-9 月，质保金（一般为 10%）在 12-18

个月支付 

森源电气 2017 年、2018 年应收账款信用政策保持一致，未发生变化。 
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3、经营活动产生的现金流量净额与净利润背离的原因 

森源电气最近两年经营活动现金流量净额如下所示：     单位：万元 

项目 2018 年 2017 年 

净利润 27,723.76 44,021.34 

加：资产减值准备 16,566.64 2,793.09 

固定资产折旧、油气资产折耗、生产性生 物资产折旧 8,900.91 8,237.83 

无形资产摊销 413.74 260.79 

长期待摊费用摊销 43.61 47.86 

处置固定资产、无形资产和其他长期资产 的损失（收益

以“－”号填列） 
-33.15 -72.29 

固定资产报废损失（收益以“－”号填列） 44.84 0.02 

财务费用（收益以“－”号填列） 10,979.88 6,893.77 

投资损失（收益以“－”号填列） -2,045.02 -2,547.71 

递延所得税资产减少（增加以“－”号填列） -2,066.83 -460.22 

递延所得税负债增加（减少以“－”号填列） 562.16 0.00 

存货的减少（增加以“－”号填列） 2,457.78 15,531.14 

经营性应收项目的减少（增加以“－”号填 列） -105,148.11 -125,421.60 

经营性应付项目的增加（减少以“－”号填 列） -40,628.59 32,915.18 

经营活动产生的现金流量净额 -82,228.41 -17,800.81 

如上表所示，森源电气 2018 年净利润为 27,723.76 万元，经营活动现金流量净额

为-82,228.41 万元，经营性应收项目的增加和经营性应付项目的减少是经营活动现金流

净额与净利润背离的主要原因。具体分析如下： 

（1）经营性应收项目的增加主要系应收账款回款不及预期所致。 

应收账款最近两年变动情况如下表： 

                                                    单位：万元 

 

 

 

业务类别 
2018 年初

金额 

2018 年度销

售增加 
其他增加 

2018 年度减少 期末余额 

减少期初 减少当年 期初未收回 本期未收回 

新能源业务 103,618.49 108,444.37 65,001.91 4,635.71 30,126.08 163,984.68 78,318.29 

非新能源业

务 
150,877.14 202,369.78  82,332.44 64,634.73 68,544.71 137,735.05 

合计 254,495.63 310,814.15 65,001.91 86,968.15 94,760.81 232,529.39 216,053.35 
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续表 

注：其他增加为商业承兑到期未解付转为应收账款核算。 

由上表可以看出，2018 年新能源业务增加应收账款 10.84 亿，新能源业务共回款

3.46 亿元，回款中收回 2018 年以前形成的应收账款 4635 万元；非新能源业务增加应收

账款 20.24 亿，非新能源业务共回款 14.69 亿元，回款中收回 2018 年以前形成的应收

账款8.23亿；2017年新能源业务增加应收账款24.39亿，新能源业务共回款23.7亿元，

回款中收回 2017 年以前形成的应收账款 9.57 亿元；非新能源业务增加 15.76 亿元，非

新能源业务共回款 10.82 亿元，回款中收回 2017 年以前形成的应收账款 5.71 亿。 

2018 年应收账款回款较 2017 年有较大幅度的减少，主要是新能源业务回款较 2017

年有大幅减少。因受光伏扶贫及531新政的影响，光伏扶贫项目政府付款进度不及预期，

民营自建光伏电站投资进度放缓，项目融资难度加大，致使光伏项目客户未按合同约定

付款节点按期付款，导致森源电气应收账款余额增幅较大。 

（2）经营性应付减少主要是应付账款及应付票据减少所致。 

经营性应付主要为应付账款、应付票据，变动情况如下表：单位：万元 

项  目 业务类型 2018 年末余额 2017 年末余额 变动金额 

应付账款 

新能源业务   27,885.63    51,087.96    -23,202.32  

非新能源业务   67,071.99    62,032.57      5,039.42  

应付账款小计   94,957.63   113,120.53    -18,162.90  

应付票据 

新能源业务    9,670.69    24,456.20    -14,785.51  

非新能源业务   18,964.64    30,256.27    -11,291.63  

应付票据小计   28,635.33    54,712.48    -26,077.15  

应付票据及

应付账款 

新能源业务   37,556.32    75,544.16    -37,987.84  

非新能源业务   86,036.63    92,288.85     -6,252.22  

合计  123,592.96   167,833.01    -44,240.05  

业务类别 
2017 年初金

额 

2017 年度销

售增加 

其他

增加 

2017 年度减少 期末余额 

减少期初 减少当年 
期初未收

回 
本期未收回 

新能源业务 96,680.66 243,939.46  95,772.64 141,228.99 908.02 102,710.47 

非新能源业

务 
101,561.93 157,580.67  57,089.28 51,176.17 44,472.65 106,404.49 

合计 198,242.59 401,520.12  152,861.92 192,405.16 45,380.67 209,114.96 
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由上表可以看出，应付账款、应付票据的减少主要为新能源项目应付账款较 2017

年末有较大金额减少。2017 年末应付新能源项目材料及工程款于 2018 年已到付款节点，

森源电气为保证信誉，按时进行了支付。 

二、同行业可比公司经营活动现金净流量对比如下（数据来源：Wind）： 

  单位：亿元                        

同行业上市公司 
经营活动产生的现金流量净额 

两年变动（减少为-） 
2018 年度 2017 年度 

阳光电源 1.8088 8.5536 -6.7448 

思源电气 1.7432 4.855 -3.1118 

珈伟新能 3.2177 0.862 2.3557 

科林电气 0.4723 0.2231 0.2492 

长高集团 -0.6773 3.076 -3.7533 

白云电器 -1.4119 1.5676 -2.9795 

清源股份 0.6961 -1.4518 2.1479 

东旭蓝天 -38.3326 1.5275 -39.8601 

森源电气 -8.2228 -1.7801 -6.4427 

通过与同行业可比公司对比可见，2018 年度多数上市公司的经营活动产生的现金流

量净额均较上年有不同程度的下降，公司经营活动产生的现金流量净额变动趋势与同行

业多数公司变动趋势一致。 

2018 年公司经营活动产生的现金流量净额为负主要原因为新能源产品中光伏项目

应收账款未按收款节点回款，同时到期应付的新能源材料、工程款按期支付所致。 

【会计师回复】： 

1、针对上述事项我们执行的核查程序主要如下： 

（1）重新了解公司的收入确认的会计政策，评估收入确认政策的合理性。 

（2）重新了解公司的应收账款信用政策，复核两期信用政策是否发生变化。 

（3）取得公司编制的现金流表附表，复核附表中数据合理性和准确性。 

（4）分析各项数据变化的原因，并与相关科目进行对比查看，查看金额与科目变

动是否一致。 

（5）结合应收账款、应付票据及应收账款的审计情况，分析每个项目变动的合理

性。 

（6）取得同行业数据并与其进行对比，分析是否存在差异。 
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2、核查结论 

经核查，我们认为，森源电气经营活动现金流量净额与净利润背离的是由新能源产

品中光伏项目应收账款未按合同约定回款节点回款、新能源产品应付材料、工程款按付

款节点支付所致，与公司实际经营情况相符，同行业多数公司变动趋势一致。 

 

问题 2、你公司应收账款期末余额为 41.87 亿元，占总资产的比重达 45.05%，较

2017 年应收账款期末余额增长 73.98%。 

（1）请结合你公司销售模式、信用政策、应收账款前五大客户情况，对比同行业

可比公司，说明当期营业收入减少但应收账款期末余额大幅增加的原因及合理性。 

（2）请结合应收账款的资产负债表日后回款情况及历史回款情况，说明期后回款

与信用政策是否一致，前期应收账坏账准备计提是否充分。 

请年审会计师对上述事项进行核查并发表明确意见。 

说明: 

问题 2、（1）请结合你公司销售模式、信用政策、应收账款前五大客户情况，对

比同行业可比公司，说明当期营业收入减少但应收账款期末余额大幅增加的原因及合理

性。 

【公司回复】：  

一、营业收入减少的原因 

营业收入变动情况如下： 

                                                   单位：万元   表 1 

产品分类 2018 年度 2017 年度 变动 

高压开关元件 24,569.35 26,889.52 -2,320.17  

高压成套设备 85,752.97 82,669.16 3,083.81  

低压成套设备 31,293.53 33,982.31 -2,688.78  

新能源产品 91,442.35 205,573.81 -114,131.46  

电能质量治理装置及其它 33,841.90 1,103.02 32,738.88  

合计 266,900.10 350,217.82 -83,317.72  

如上表所示，2018 年森源电气收入减少的主要原因是新能源产品收入大幅降低。

新能源产品营业收入的下降主要受国内光伏市场政策影响所致。受政策调整的影响，公
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司光伏电站 EPC 项目较预期减少，同时为控制风险，对于资金回收缓慢的项目，如光伏

扶贫类项目等，基于审慎性考虑，森源电气放弃了部分订单，并重点发展风电等其他清

洁能源业务。由此，导致新能源产品营业收入的下降。 

二、应收账款期末余额增加的原因 

1、按业务类型分类的应收账款余额明细 

公司 2017 年末、2018 年末应收账款按照账龄分布如下：   单位：万元  表 2 

账龄 
应收账款 2018 年末余额 新能源业务

占账龄比 

账龄构成

比 新能源业务 非新能源业务 小计 

1 年以内 78,318.29 137,735.06 216,053.35 36.25% 48.16% 

1-2 年 140,033.14 43,679.73 183,712.87 76.22% 40.95% 

2-3 年 23,111.77 8,484.79 31,596.56 73.15% 7.04% 

3-4 年 839.77 8,502.92 9,342.69 8.99% 2.08% 

4-5 年  1,310.56 1,310.56  0.29% 

5 年以上  6,566.71 6,566.71  1.46% 

合计 242,302.98 206,279.76 448,582.73 54.02% 100.00% 

续表                                               单位：万元  表 2 

账龄 
应收账款 2017 年末余额 新能源业务

占账龄比 

账龄构成

比 新能源业务 非新能源业务 小计 

1 年以内 102,710.47 106,404.50 209,114.96 49.12% 82.17% 

1-2 年 59.34 16,843.72 16,903.06 0.35% 6.64% 

2-3 年 848.67 15,831.12 16,679.80 5.09% 6.55% 

3-4 年  2,973.14 2,973.14 0.00% 1.17% 

4-5 年  5,142.41 5,142.41 0.00% 2.02% 

5 年以上  3,682.27 3,682.27 0.00% 1.45% 

合计 103,618.49 150,877.14 254,495.63 40.72% 100.00% 

注：2018 年因商业承兑汇票到期未解付，转入应收账款 65,001.91 万元，其账龄按

业务实际发生时间确定。 
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2、应收账款前五大客户情况 

截止 2018 年末，公司应收账款前五大客户情况如下： 

                     单位：万元  表 3 

序号 客户名称 
2018 年末

余额 
账龄 

占应收账

款账面余

额比例 

备注 

1 
兰考县发展投

资有限公司 

  

32,797.01 

1-2 年 2.16% 兰考县政府光伏扶贫项

目，2017 年前已全部并网

发电 2-3 年 5.15% 

2 

许昌森源新能

源发电有限公

司 

  

31,505.00 

1 年以内 0.51% 森源集团在河南禹州投资

建设的地面光伏电站，

2017 年已全部并网发电 1-2 年 6.51% 

3 
南阳汉冶特钢

有限公司 

  

27,998.66 

1 年以内 5.28% 承接的电力系统总包业务

及电器设备销售，2018 年

已全部投入运行 1-2 年 0.96% 

4 
陕县众合新能

源有限公司 

  

20,843.57 

1 年以内 0.12% 民营自建分布式光伏电站 

2017 年 12 月底已并网发

电 1-2 年 4.53% 

5 
河南方孔实业

有限公司 

  

20,526.71 

1 年以内 0.52% 
商丘地区政府光伏扶贫项

目，2017 年已建成达到并

网条件，2018 年初并网发

电 
1-2 年 4.05% 

 合计 133,670.95  29.80%  

由表1可以看出，2018年度销售回款约18.42亿元，赊销增加应收账款12.99亿元；

部分商业承兑票据到期未解付，2018 年末转回应收账款核算 6.5 亿元。 

由表 2、3 可以看出，森源电气应收账款账龄在 1-2 年的余额为 18.37 亿元，占 2018

年末应收账款余额的 40.95%，其中账龄在 1-2 年的应收账款主要由新能源业务形成，占

比为 76.22%；应收账款前五名中除第三名外，其他四名均为新能源光伏 EPC 业务形成的

应收账款，且账龄多为 1 年以上。 

由此可见，公司 2018 年末应收账款较 2017 年末大幅增长的原因为：受光伏 531 新

政的影响，光伏行业发展放缓，公司部分光伏客户未按约定付款节点付款，导致当年销

售回款比例降低，回款不及预期；另部分商业承兑票据到期未解付，期末转回应收账款

核算所致。 
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三、同行业可比公司营业收入与应收账款变动情况对比如下（数据来源：Wind）：    

单位：亿元 

同行业可比

上市公司 

应收账款账面价值 两年变动比

（减少为-） 

营业收入 两年变动比

（减少为-） 2017 年末 2018 年末 2017 年度 2018 年度 

阳光电源 50.4562 63.1313 25.12% 88.8606 103.6893 16.69% 

思源电气 23.1016 26.1851 13.35% 44.9479 48.0662 6.94% 

珈伟新能 21.4970 17.2303 -19.85% 34.3712 16.8953 -50.84% 

科林电气 5.1902 6.9430 33.77% 9.6947 12.2065 25.91% 

长高集团 5.8726 6.0241 2.58% 14.1571 10.5332 -25.60% 

白云电器 7.2379 13.5573 87.31% 15.1367 25.7581 70.17% 

清源股份 5.2369 5.5100 5.21% 7.8264 9.6139 22.84% 

东旭蓝天 25.3911 32.9760 29.87% 81.3103 86.7629 6.71% 

森源电气 24.0646 41.8667 73.98% 35.5147 27.0074 -23.95% 

由上表可以看出，森源电气营业收入和应收账款变动情况与同行业上市公司存在一

定差异。形成差异的主要原因是：受光伏 531 新政的影响，光伏行业发展放缓，公司部

分光伏客户未按约定付款节点付款，回款不及预期以及商业承兑票据到期未解付期末转

回应收账款核算导致当期应收账款增幅较大。 

【会计师回复】： 

1、针对上述事项我们执行的核查程序主要如下： 

（1）重新了解公司的信用政策、销售模式情况，复核信用政策、销售模式是否发

生变化。 

（2）结合行业政策，分析收入变动的合理性。 

（3）重新对应收账款增长情况按业务类型归集、分析，复核应收账款增长的合理

性。 

（4）重新复核应收前五大客户的合同及执行情况、账龄分布等，结合应收账款函

证及前期现场走访情况，分析应收前五名客户的真实性。 

（5）获取同行业可比上市公司相关财务数据，对比分析是否存在差异并分析差异

原因。 

2、核查结论 

经核查，我们认为，森源电气 2018 年度营业收入减少主要是由光伏 EPC 业务受 531

新增影响减少所致、应收账款期末余额增长由于光伏 EPC 客户融资难度增大，未按合同
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约定付款节点回款、商业承兑票据到期未解付期末转回应收账款核算所致，与公司实际

经营情况相符。 

 

问题 2、（2）请结合应收账款的资产负债表日后回款情况及历史回款情况，说明期

后回款与信用政策是否一致，前期应收账坏账准备计提是否充分。 

请年审会计师对上述事项进行核查并发表明确意见。 

【公司回复】： 

一、公司 2017 年、2018 年期后回款情况 

公司 2017 年、2018 年期后回款情况及回款率情况如下：    单位：万元       

项目 
2018 年期后/2018 年

末 

2017 年期后/2017 年

末 
两期变动情况 

期后回款金额（年报

出具前） 
        124,877.86           28,890.26  95,987.60  

其中：新能源业务          92,814.41               36.88  92,777.53  

非新能源业务          32,063.45           28,853.38    3,210.07  

应收账款余额 448,582.73 254,495.63 194,087.10  

期后回款率 27.84% 11.35% 16.49% 

公司 2017 年、2018 年回款情况按业务类型、账龄分布情况如下：单位：万元 

项目 
2018年期后 2017年期后 

新能源业务 非新能源业务 新能源业务 非新能源业务 

2019年销售并

收款 
358.34  7,248.79          8,254.26  

以前年度销售

2019年收款 
92,456.07  24,814.66  36.88       20,599.12  

其中：1年以内 8,109.12  13,980.54  27.97       16,204.89  

1-2年 60,394.90  8,879.99          2,111.17  

2-3年 23,112.09  1,129.67  8.91        1,653.55  

3-4年 839.96  462.98            337.31  

4-5年   50.55            166.47  

5年以上   310.92            125.72  

合计 92,814.41  32,063.45  36.88       28,853.38  

通过上表可以看出，森源电气 2018 年期后应收账款回款率 27.84%，较 2017 年期后

回款率增加 16.49%。2018 年期后回款增长主要由部分计划在 2018 年收回的新能源业务
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应收账款期后回款所致，非新能源业务期后回款与 2017 年期后回款基本保持一致，2018

年期后回款主要集中在 1 至 3 年的账龄区间中，此账龄期间形成的应收账款约为

83,506.99 万元，该区间形成的应收账款主要是由森源电气 2016 年、2017 年实施的光

伏 EPC 项目未能按合同约定的收款节点收款形成的。为尽快回收应收账款，森源电气通

过多种方式对客户进行催收，包括寄送催款函、电话催收、派专人多次上门催收、与客

户沟通获取还款承诺还款计划、公司内部对回款进行奖励制度等。经过多种催收手段

2018 年期后因新能源业务形成的应收账款回款取得了较为显著的成效。 

受光伏 531 新政和客户融资环境变化的影响，部分应在 2018 年末前收回的新能源

业务应收账款实际在期后收回，使得森源电气 2018 年期后回款情况与公司规定应收账

款信用政策存在一定差异。 

二、应收账坏账准备计提充分 

2018 年末公司根据应收账款坏账政策，对应收账款按单项金额重大、信用风险组合、

单项金额不重大单项认定进行梳理、识别。 

对单项金额重大的客户进行单项分析逐个梳理，财务部门、销售部门、法务部门相

互沟通客户情况，谨慎评估客户应收账款预计可收回金额，充分计提相应的坏账准备。 

对单项金额重大以下的客户按风险组合进行划分，其中按账龄结合计提坏账的应收

账款，编制账龄分析表，按应收账款坏账政策充分计提坏账准备。 

对账龄较长的单项不重大应收账款逐个进行梳理，判断是否存在客观证据表明其发

生了减值、是否与对方存在争议或涉及诉讼、仲裁、是否已有明显迹象表明债务人很可

能无法履行还款义务的应收款项，谨慎评估客户应收账款预计可收回金额，计提相应的

坏账准备。 

公司已根据应收账款坏账准备计提政策，充分计提了相应的坏账准备。 

【会计师回复】： 

1、针对上述事项我们执行的核查程序主要如下： 

（1）重新检查 2017、2018 期后回款情况，识别两期回款是否存在差异； 

（2）检查期后回款的应收账款对应的业务类型、账龄分布，并结合行业政策、公
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司应收账款的催收措施等情况，分析两期回款差异的合理性。 

（3）重新了解应收账款坏账准备政策，评估应收账款坏账准备政策的合理性。 

（4）重新对单项金额重大的客户进行单项分析逐个梳理，结合公司相关部门谨慎

评估客户应收账款预计可收回金额，复核是否充分计提了相应的坏账准备。 

重新复核公司编制的账龄分析表，复核账龄划分是否正确，是否按应收账款坏账政

策充分计提坏账准备。 

重新对账龄较长的单项不重大应收账款进行梳理，结合已取得的相关资料，分析森

源电气评估的客户应收账款预计可收回金额是否合理，是否已计提了相应的坏账准备。 

（5）重新复核已取得的应收账款额回函结果情况，与公司账面记录进行核对，查

看是否存在差异。 

2、核查结论 

经核查，我们认为，受光伏 531 新政和客户融资环境变化的影响，部分应在 2018

年末前收回的新能源业务应收账款实际在期后收回，使得森源电气 2018 年期后回款情

况与公司规定应收账款信用政策存在一定差异；森源电气前期应收账款坏账准备计提是

充分的。 
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