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浙江亚太药业股份有限公司投资者关系活动记录表
                                                      编号：2019-001
	投资者关系活动类别


	□特定对象调研        □分析师会议
□媒体采访            □业绩说明会
□新闻发布会          □路演活动
□现场参观

√其他（电话会议）

	参与单位名称及人员姓名
	天风证券：吴立、林逸丹、蒋梦晗；中欧基金：沈少波；招商基金贾仁栋；长城证券黄飙；银华基金王浩；兴业基金廖欢欢；前海云溪基金陈铭、程婷婷；上海仙湖投资刘弘捷；上海彤源投资倪纵；上海禾其投资王祥麒；农银汇理基金鞠英利；华夏未来资本张力琦；华商基金高兵；海富通基金伊群勇；工银瑞信基金闫思倩；东方证券惠博闻；东方基金李瑞；电力设备与新能源孙潇雅；大成基金王晶晶；产品团队冶小梅；北京永瑞财富投资陈志；阿巴马资产管理梁文正；中信建投刘洋；中国再生医学公司汪盛龙；中达投资刘刚；中财融商资本邱滢菲；长城证券孙伟；允程资产王凯；以太投资周建明；新时代证券韩天雷；先健科技罗淼；汐泰投资陈扬亚；维一实业刘成铭；万得资讯孙秀美；同花顺许嘉宁；天风天睿李毅平；深圳沛才科技范彦菲；尚雅投资耿浩；厦门梓素生物科技张一平；瑞祥投资唐东；普洱汉麻生物科技郝纯；普尔汉麻科技邵礼青；南华基金刘飞；明泰投资魏志强；美瑞健康国际Matthew Li；美国金麟太平洋国际投资胡越；每市科技公司华亮；路演中潘培斌；龙腾资产徐佳；龙麻科技集团黄穗；龙麻科技股份公司肖挽；昆药集团袁华；昆明拜欧生物科技欧冠峰；宽华投资唐春华；景林资产陈思达；劲嘉集团公司李晨；劲嘉股份董继宏；金马集团高美霞；金华证券李学峰；嘉实基金宋阳；厚禧资本孙晓辉；红塔高星股权管理高志喜；黑翼资产管理贺佳静；汉邦科技朱其琛；国元证券唐朝；更曦资产何亚东；富勤基金赵雅楠；飞鸣投资焦洁；东方平升投资郑志平；东方宏远资产管理杨文娟；点群信息技术郑迪；当代置业集团程风；大禾投资王明；财通证券邵沙克；财通基金凌晨；北美科技张春敏等。

	时间
	2019年7月7日上午10:00

	方式
	电话会议

	上市公司接待人员姓名
	亚太药业董事长、总经理陈尧根；
亚太药业董事、副总、董秘沈依伊先生；
Benchmark Botanics Inc.公司CEO William Ying、董事刘海峰、董事兼市场总监张平、财务总监匡晋

	投资者关系活动主要内容介绍


	1、目前加拿大产业的发展情况以及合法化的原因是什么？包括市场规模，领先公司，尤其是BBT公司有什么类型特点？
工业用大麻在加拿大的种植历史悠久，这里有非常多的土地可用于工业大麻的种植。今天主要用途是用在大麻纤维的取得和从工业用大麻种子里面萃取的蛋白质做营养保健品，现在在工业大麻合法化的前提下开始了新的发展。大麻主要成分CBD是目前在全球医疗行业都广泛认可它的价值，可用于营养保健品和药品等。加拿大政府允许所有大麻的持牌公司和工业大麻持牌公司可以通过CBD大麻的种植和萃取取得相关的CBD产品，然后发展到保健品市场、药品市场。

2018年9月，美国缉毒署将CBD从第一级管制物质中移除了，CBD已经在美国和加拿大完全都合法了，联合国将准备把CBD从毒品里面全部解除出来，截至2019年1月，全球有41个国家宣布医疗用大麻合法，超过50个国家宣布CBD合法。
加拿大对牌照的管制非常严格，BBT已经拿到了牌照而且是全牌照的公司。BBT集中全部精力在CBD药品方面的研发，公司已在药品和CBD研发方面做了几年比较深入的工作。

未来市场格局不是说价格越来越趋于稳定了，大麻是个产品，当产品的价格慢慢稳定的时候，降低成本取得利润是未来真正的发展方向。BBT这方面跟其他公司相比不会有劣势。

另外，品种是非常关键的。BBT公司在过去几年里着重推动于育种方面的研发，同时开发CBD萃取方面的应用，已经有了10—20个不同的产品，将来会充斥到饮料市场、保健品市场、药品市场。公司有自己的育种，有CBD达到17%、18%以上的品种。在萃取方面，有两套不同萃取的技术，一个是用二氧化碳，BBT公司的科研人员从2015年开始就在二氧化碳萃取方面能够萃取出非常多的元素出来，包括THC、CBD、CBG、CBN、CBV等等这些东西，特别是CBG，现在从CBD的产品里面如果加上CBG以后，在人体的吸收之后人体能快速感觉，在CBD作用下，改善人的病痛、快速进行睡眠都有非常大的帮助。
还有一个关键是生产和销售一体化。BBT公司的优势是本身是种植商，并不需要购买原材料，能把成本降到足够低，从生产供应到最后销售是一体化的，在这方面很有优势。

亚太药业和BBT都是上市公司，在资本市场有比较多的资源和优势，未来也可考虑通过收购等方式在大麻行业做大做强。
工业大麻CBD油基本上以每年百分之十几的比例增长，CBD的需求量在加拿大和全球市场将逐渐扩大。BBT具有大麻从育种、种植、大麻产品分离提取、高纯度CBD为主的提取产品的应用研究和生产销售经验，亚太药业近年来一直在寻求医药行业全球化的机遇，构建大健康产业生态系统，2017年在武汉成立亚太生命科学院，黄阳滨博士带领团队围绕抗感染药、抗肿瘤药、心脑血管药、代谢性疾病药物、创伤修复与疼痛等五大研究领域开展创新药项目研究，能够为未来CBD药用研发提供技术和人才支持。此次亚太药业和BBT合作，可以利用双方的资源互补开发出非常好的产品，争取成为加拿大具有智能化管理的自动化种植系统以及更高端的产品的公司，着力开拓欧美工业大麻CBD市场，相信会做出更好的产品和有更好的未来。
2、工业大麻里哪个环节附加值比较高？
整个产业里像医药公司的附加值是最高的，而且所有的附加值全部都是在萃取以后的CBD产品的衍生产品上面。附加值最高的产品是保健品和药品。
3、新行业前景很好，公司如何布局抢占机会？

目前海外加拿大和美国市场，去年的年尾和今年年初整个大的市场是一个空白的区，是刚刚开放的一个市场。现在谁有产能谁能做出产品去抢占市场。我们需要资金支持配合我们抢占市场。目前这是最重要的。
4、合资公司的持股比例是多少？ 
合资公司，亚太药业占比50%，BBT占比25%，RI占比25%，BBT以其全资子公司拥有的牌照为合资公司的种植场地申请牌照为对价出资。

5、现在大麻合作前期的准备阶段，看到效益需要很长时间？
作为产业合作正常情况下，一般的药厂现在投资回报率一般投入的本金是要7—8年才能见效，或者才刚刚达到盈亏平衡点，如果说作为一个大麻行业，一年就能盈亏平衡，这是非常棒的行业，我们从自己产业的视角来看，应该是很快就能见到回报的。
 6、将来能否把CBD含量提高，而降低THC，或者说没有THC的含量，完全做纯化CBD的量，公司是否有这方面规划？
目前想把CBD、THC与里面100多个成分全部剥离开，理论上是没有问题的，但是目前我们能够做到的就是把THC和CBD精确的分离开，做到99.9%，我们是先通过方法粗炼，最后用二氧化碳和水溶的方式达到精炼，这个目标是完全可以实现的，而且我们已经做过相关的试验，要想把它做到4个9，无非是后续二氧化碳处理过程中多加几个柱子，这个问题我们都已经探讨很多遍，而且有了相关数据和检测报告。

7、萃取的技术现在在国内非常成熟了，已经有99.99%了，而且一些公司有一些很不错的产品，现在也在欧美、在北美这块销售，但是还没有到加拿大，怎样和加拿大公司展开这方面的合作？

中国在萃取技术方面是比较领先的，我们也一直在极力寻求和国内相关技术团队的合作的可能性，这种合作层面我们只是在目前中国的一些好的技术团队到加拿大来和我们一起共同研发、共同协作再做萃取，产生一些好的产品在加拿大境内进行销售。不可能把产品销到一些本身在当地不合法的国家去，但是可以共同先研发出好的产品，并且销售到欧洲市场，欧洲市场蛮大的，同时可以到加拿大境内销售。

8、在公司看来药用大麻的市场和保健用的大麻的市场这两个市场公司怎么展望它的未来？ CBD含量17%的的品种，一般室内种还是室外种？如果公司种子不错，将来是否可以销售到其他可以合法种植工业大麻的国家？

药用大麻的市场是未来的走向。目前加拿大大概2/3还是娱乐大麻占主体，药用大麻目前来讲是小众市场。但是药用市场未来的附加值是最高也是利润最大的市场，虽然目前是小众市场，但是这个市场需要更多专家运营它。很多时候初级市场谁都可以做，市场份额也大。但是药用市场是小众市场是产生附加值更大的市场。所以对于亚太药业来讲，药用市场将来发挥的作用可能会更大，将来发展的趋势也是我们着重需要开发的市场。

药用市场分两种，有些药临床实验要排很长时间才能投入市场。另外一种像保健的，可能是很迅速就可以投入市场，包括CBD油主要是萃取出来的油就可以用，这种市场应用比较广泛，也没有一定的回收周期，可能是迅速投入市场就能产生利润，需求很大。

CBD含量17%的大麻是室内种植的。但是未来这种产品室外种植也没有问题。

这些产品都是可以出口到合法国家。 
9、关于加拿大大麻合法化，政府对于工业大麻的政策如何规定的？投资人在选择标的方面除了牌照还需要关注些什么呢？

加拿大是在工业大麻方面跟着美国走，2018年12月，美国总统特朗普正式签署2018年《农业法案》，工业大麻在全美实现了合法化，通过之后我们加拿大也合法了。同时在工业用大麻方面，所有的持牌的工业用大麻公司只能做种植。持牌的工业用大麻公司和持牌的全牌照公司可以合作进行萃取和其他产品的开发。中国公司到海外来投资工业大麻，首先看它的合作主体是不是全牌照公司，如果没有医药用大麻、工业用大麻、娱乐用大麻甚至包括进出口、萃取的牌照，则不能投，没有牌照产生不了效益。

10、牌照申请时间需要多久？需要多少费用？或者需要哪些资质？

牌照申请不是费用问题，是团队问题。首先有一个让加拿大卫生部认可的团队。申请牌照的公司的主体是谁，所有参与申请牌照的公司要通过加拿大安全局的背景调查，通过了这个才能进行第二步卫生部的技术认证。如果是全新的牌照，按过去从2013—2019年的经验，申请需要3—5年时间。我们的牌照在工厂各方面设施完成之后应该在8—12个星期可以拿到牌照。如果不具备加拿大这边的主体，主要持股人如果不是加拿大公司或者加拿大的公民，或者是永久居民，是不具备申请资格的。



	附件清单（如有）
	无

	日期
	2019年7月7日
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