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深圳市特发信息股份有限公司 

关于成都傅立叶商誉减值测试的说明 

深圳市特发信息股份有限公司（以下简称“公司”、“本公司”或“特发信息”）于 2015

年完成了对成都傅立叶电子科技有限公司（以下简称“成都傅立叶”）的股权收购，根据《企

业会计准则第 8 号——资产减值》和《会计监管风险提示第 8 号——商誉减值》的规定，本

公司对成都傅立叶截至 2018 年 12 月 31 日商誉减值测试的相关情况进一步说明如下： 

 

一、商誉的基本情况 

2015 年，公司收购成都傅立叶全部股权，经过必要的法律程序后，根据《与成都傅立叶

电子科技有限公司全体股东发行股份及支付现金购买资产协议》，由特发信息支付 2.5 亿元对

价购买成都傅立叶全部股权，即股权收购后成都傅立叶成为特发信息的全资子公司。 

根据《关于发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易涉及资产过户完成

的公告》（公告编号 2015-73），2015 年 11 月 5 日成都傅立叶完成工商变更登记，特发信息于

12 月初支付购买价款并实际控制了成都傅立叶的财务和经营政策，其支付总额与账面权益形

成股权收购溢价 205,691,678.90 元，根据《企业会计准则解释第 4 号》，特发信息将对应溢价

作为商誉核算。 

在本次商誉减值测试过程中，企业根据 2018 年 12 月 31 日的合并会计报表及被合并方成

都傅立叶的资产和经营状况，确定了在公司合并会计报表中反映的与该商誉相关资产组的资

产构成及其账面金额为 22,386.18 万元。 

 

二、商誉减值测试的情况 

1、重要假设及其理由 

（1）一般假设 

资产持续经营假设 

资产持续经营假设是指评估时需根据被评估资产按目前的用途和使用的方式、规模、频

度、环境等情况继续使用，或者在有所改变的基础上使用，相应确定评估方法、参数和依据。 
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（2）特殊假设 

1）国家现行的宏观经济、金融以及产业等政策不发生重大变化。 

2）社会经济环境以及所执行的税赋、税率等政策无重大变化。 

3）未来的经营管理班子尽职，并继续保持现有的经营管理模式持续经营。企业管理层在

合理和有依据的基础上对资产剩余使用寿命内整个经济状况进行最佳估计，并将资产未来现

金流量的预计，建立在经企业管理层批准的最近财务预算或者预测数据之上。 

4）评估对象的收入主要来源于各类产品的销售。在未来经营期内其主营业务结构、收入

成本构成以及未来业务的销售策略和成本控制等仍保持其目前的状态持续，其未来经营期内

各年度生产量，按照其现有的生产能力，不考虑其可能超产或减产等带来的特殊变动。不考

虑未来可能由于管理层、经营策略和追加投资以及商业环境等变化导致的经营能力、业务规

模、业务结构等状况的变化，虽然这种变动是很有可能发生的，即本价值是基于基准日水平

的生产经营能力、业务规模和经营模式持续。 

5）以资产的当前状况为基础，不应当包括与将来可能会发生的、尚未作出承诺的重组事

项或者与资产改良有关的预计未来现金流量。目前各生产设备均正常运营，以后保持其生产

能力，假设其不再对生产设施、技术装备等经营生产能力进行扩大性的追加投资。生产设施、

技术装备等生产能力的更新，在详细预测期后等额于其对应资产的折旧额。即以其固定资产

的折旧回收维持简单的再生产。营运资本增加额与运营规模及其所需营运成本和营运效率同

步变化。 

6）在未来的经营期内，评估对象的营业和管理等各项期间费用不会在现有基础上发生大

幅的变化，仍将保持其最近几年的变化趋势，并随经营规模的变化而同步变动。 

7）为了如实测算资产的预计未来现金流量的现值，此次评估采用公平交易中企业管理能

够达到的最佳的未来价格估计数进行预计。 

8）本次评估的各项参数取值不考虑未来可能发生通货膨胀因素的影响。 

2、整体资产组或资产组组合账面价值 

单位：元 

资产组名称 
归属于母公司股东的

商誉账面价值 

归属于少数股东

的商誉账面价值 

全部商誉账面价

值 

资产组或资产组

组合内其他资产

账面价值 

包含商誉的资产

组或资产组组合

账面价值 

成都傅立叶电子科技有限

公司商誉及其相关资产组 
205,691,678.90 0.00 205,691,678.90 18,170,091.80 223,861,770.70 

 

3、评估方法 
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成都傅立叶商誉减值测试采用收益法对资产预计未来现金流量的现值进行估算。其中资

产预计未来现金流量的现值，按照资产在未来持续使用过程中和最终处置时所产生的预计未

来现金流量，选择恰当的折现率对其进行折现后的金额来确定。故本次商誉减值测试中采用

的具体方法为现金流量折现法（DCF）。 

4、未来收益预测 

本次预测与商誉相关的资产组的现金流，主要是以成都傅立叶的长期资产为基础对现金

流的贡献。成都傅立叶主要从事军工通讯产品的研发和销售，未来收益预测情况如下： 

（1）主营业务收入 

成都傅立叶目前拥有一支 50 多人的研发团队，在信号采集、处理、储存技术方面有丰富

的经验。成都傅立叶主打产品军用航空通讯设备和数据记录仪仍处于产品的成长期，而弹载

计算机经过三年的研发验证，2015 年已投入生产，目前进入了成长期。自 2015 年开始企业

受军队改制和改革的影响，传统的军工业务订单出现了一定量的滞后，为了保证企业的利润

水平，企业的管理团队开拓了系统集成领域的业务，并在 2017 年投产并获得一定的收益。同

时经过几年的准备，企业的通信系统产品业务在 2018 年得到质的突破，实现了近 9,000 万元

的收入，预计 2019 年进入正常投产。 

因军工行业的计划性较高，可以预期成都傅立叶未来 3－5 年的业绩增长和稳健经营，预

计到 2023 年以后将趋于稳定。本次评估预测时根据傅立叶公司 2019 年预算以及“十三五战

略规划”为基础，本着谨慎性原则，对未来年度收入进行预测。 

（2）主营业务成本 

成都傅立叶营业成本包括材料成本，制造费用和人员工资等。自 2014 年开始的传统业务

即军用航空通讯设备、数据记录仪及弹载计算机的成本率已基本平稳，根据成都傅立叶未来

年度营业收入的预测值，对营业成本进行预测。 

（3）营业税金及附加 

根据 2016 年和 2018 年历史数据统计，营业务税金及附加占主营业务收入的比重稳定，

根据未来年度营业收入的预测值、营业税金及附加占主营业务收入的比重预测营业税金及附

加。 

（4）期间费用 

1）营业费用的预测 

营业费用的主要内容为销售人员的工资、奖金及住房公积金、差旅费、招待费、办公费、

会务费、运输费及销售部门资产折旧费等。 
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本次估值首先根据企业营业费用项目构成情况，根据各费用项目与收入的依存关系，将

营业费用划分变动费用与固定费用。对于变动费用，预测时将其再划分为与收入直接线性相

关的和变动的但与收入无线性关系两部分进行，对于与收入线性相关部分的变动营业费用参

考企业以前年度的该类营业费用项目与收入的比例并对其合理性进行分析后确定；对于与收

入不成线性关系的营业费用根据费用的实际情况单独进行测算；对于固定费用，主要参考企

业各单位以前年度的实际发生情况及费用发生的合理性进行分析后进行预测。 

2）管理费用的预测 

根据企业提供的历史核算数据分析，企业管理费用主要包括技术开发费、工资及工资性

费用、差旅费、办公费、房租及其他费用等。 

企业未来年度管理费用的预测：工资及折旧费用根据报告中预测总额按公司原有分配方

法分配入管理费用；研发费用考虑到企业近几年加大研发力度，未来年度的研发费用按照企

业年销售的 5%来确定；其他管理费用的预测主要参考企业以前年度管理费用相关项目的实际

发生情况及费用发生的合理性，按实际需求合理确定。 

（5）营业外收支 

与特发信息商誉相关的资产组合核算的历史年度营业外收支主要为处置非流动资产和政

府补助收入净损益，由于上述净损益每年不稳定且没有一定的规律性，因此本次评估不对未

来年度营业外收支进行预测。 

（6）折旧及摊销 

资产折旧及摊销属于非付现成本，预计资产未来现金流量时应以货币形式在相关费用中

收回。 

固定资产按取得时的实际成本计价，采用直线法计提折旧，并按固定资产估计使用年限

和预计净残值率 10 %确定其分类折旧率。 

摊销主要是无形资产摊销，企业的无形资产包括专有技术，按照资产取得时的实际成本

计价，对于使用寿命有限的无形资产，企业将无形资产的成本按直线法在预计使用寿命期内

摊销。 

本次评估按照固定资产及无形资产的折旧摊销政策，以基准日资产账面原值、残值率及

预计使用期等估算未来的折旧及摊销金额。 

（7）资产更新性投资 

追加资本系指企业在不改变当前产品销售规模下，经营中所需增加的营运资金和超过一

年期的长期资本投入。如为保持企业持续经营能力的规模以及扩能所需的新增营运资金，固
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定资产购置等的资本性投资以及购置的其他长期资产等。根据本次评估假设，未来各年不考

虑扩大的资本性投资，由于企业现有固定资产正常的更新改造每年均会发生，这部分更新改

造支出与现有固定资产规模和使用状况相关联，前 3 年的更新改造参考企业的预测投入，后

两年及永续年则满足未来生产经营能力所必需的更新性投资支出，即以资产的折旧回收维持

简单的再生产。 

（8）营运资金增加 

营运资金增加额系指企业在不改变主营业务经营条件下，为维持正常经营而需新增投入

的营运性资金，即为保持企业持续经营能力所需的新增资金。如正常经营所需保持的现金、

产品存货购置、代客户垫付购货款（应收款项）等所需的基本资金以及应付的款项等。本报

告所定义的营运资金增加额为： 

营运资金增加额=当期营运资金－上期营运资金 

（9）现金流量预测 

根据上述各项预测数据，对成都傅立叶未来几年的现金流量预测如下： 

              未来年度的现金流量预测 
     金额单位：人民币万元 

项目 2019 年 2020 年 2021 年 2022 年 2023 年 稳定年 

净现金流量 8,113.82 2,726.04 4,834.17 5,253.04 7,301.05 8,213.64 

 

5、折现率的确定 

（1）无风险收益率 rf，参照国家近五年发行的中长期国债利率平均水平，按照十年期以

上国债利率平均水平确定无风险收益率 rf，即 rf=3.86%； 

（2）市场期望报酬率 rm，根据上证综合指数 1992 年 5 月 21 日至 2018 年 12 月 31 日期

间的指数平均收益率，确定市场期望报酬率，即 rm=9.45%，并还原为税前 rm=12.60%； 

（3）权益报酬率 re 

成都傅立叶属于通信设备制造业，经对沪深两市 229 家计算机、通信和其他电子设备制

造业上市公司自 2015 年 1 月至 2018 年 12 月股价的测算，确定本次测算的未来市场预期平均

风险系数β t 为 0.8869； 

考虑到成都傅立叶的治理结构、资本结构以及融资条件、资本流动性等方面与可比上市

公司的差异性所可能产生的特性个体风险，设成都傅立叶特性风险调整系数ε =1%。 

re = rf + β e×（rm - rf） +ε  

 经计算，成都傅立叶 2019 年-2023 年权益报酬率 re 为： 
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2019 年 2020 年 2021 年 2022 年 2023 年及稳定年 

12.61% 12.61% 12.61% 12.61% 12.61% 

 

（4）付息债务成本 rd 

成都傅立叶资产组无付息债务； 

（5）折现率的确定 

2019 年-2023 年现金流折现率确定为 12.61%。 

6、营运资金期初投入的确定 

营运资金期初投入根据成都傅立叶 2018 年度货币资金加上存货加上应收款项扣除应付

款项计算确定为 29,419.30 万元。 

7、预计  

26,581.54  

                                                    金额单位：人民币万元 

资产组名

称 
预测期间 

预测期营

业收入增

长率 

预测期利

润率 

预测期净

现金流量 
稳定期间 

稳定期营

业收入增

长率 

稳定期利

润率 

稳定期净

现金流量 
折现率 

预计未来

现金净流

量的现值 

成都傅立

叶电子科

技有限公

司商誉及

其相关资

产组 

2019 年

-2023 年 

26.18%、

12.52%、

7.44%、

8%、2.48% 

18.84%、

19.53%、

21.44%、

21.63%、
22.10% 

8,113.82、

2,726.04、

4,834.17、

5,253.04、
7,301.05 

2023 年 0 22.10% 8,213.64 12.61% 26,581.54 

 

三、商誉减值测试结论 

公司认为，根据上述测试结果，以 2018 年 12 月 31 日为评估基准日，公司对收购成都傅

立叶股权形成的商誉未发生减值。 

 

深圳市特发信息股份有限公司 

                                             董 事 会 

                                          2019 年 7 月 9 日 

 


