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天马轴承集团股份有限公司 

关于收到中国证监会行政处罚及市场禁入事先告知书公告 

本公司及董事会全体成员保证信息披露内容的真实、准确和完

整，没有虚假记载、误导性陈述或重大遗漏。 

 

重要提示： 

天马轴承集团股份有限公司（以下简称“公司”）于近日收到中国证监会下发

的处罚字[2019]83 号《中国证券监督管理委员会行政处罚及市场进入事先告知书》

（以下简称“《事先告知书》”）。公司认为，根据《事先告知书》认定的事实，

公司涉及的违法行为不触及《深圳证券交易所股票上市规则》第 13.2.1 条第（七）

项至第（九）项及《上市公司重大违法强制退市实施办法》第二条、第四条和第

五条规定的情形。 

 

公司于 2018 年 4 月 27 日收到中国证券监督管理委员会（以下简称“中国证

监会”）下发给公司的《调查通知书》（编号：浙证调查字 2018118 号），因公

司涉嫌违反《中国人民共和国证券法》等相关法律法规，根据《中华人民共和国

证券法》的有关规定，证监会决定对公司立案调查。公司于近日收到中国证监会

下发的处罚字[2019]83 号《中国证券监督管理委员会行政处罚及市场进入事先告

知书》（以下简称“《事先告知书》”）。现将相关内容公告如下： 

行政处罚及市场进入事先告知书 

处罚字[2019]83 号 

天马轴承集团股份有限公同、徐茂栋先生、傅淼先生、陶振武先生、韦京汉

女士、杨利军先生、张志成先生、王薇女士、马兴法先生、刘艳秋女士、岳基伟

先生、胡亮先生、王义艳女士、郭松波先生、赵华先生、陈丹红女士、张云龙先

生、丁海胜先生、周方强先生： 

天马轴承集团股份有限公司(以下筒称天马股份)涉嫌信息披露违法违规一



案，已由我会调查完毕，我会依法拟对你们作出行政处罚及采取市场禁入措施。

现将我会拟对你们作出行政处罚及采取市场禁入措施所根据的违法事实、理由、

依据及你们享有的相关权利予以告知。 

经查明，天马股份涉嫌违法的事实如下： 

一、徐茂栋及其控制的企业与天马股份存在关联关系 

徐茂栋持有霍尔果斯食乐淘创业投资有限公司(以下简称食乐淘)99%股份，

徐悦持股 1%。食乐淘持有北京星河世界集团有公司(以下筒称星河世界)100%股

份，徐茂栋为星河世界法定代表人、执行董事、经理。星河世界持有喀什星河创

业投资有限公司(以下简称喀什星河)100%股份。喀什星河为星河互联集团有限公

司(以下简称星河互联)第二大股东，徐茂栋控制的亿德宝(北京)科技发展有限责

任公司(以下简称亿德宝)为星河互联第一大股东.徐茂栋是天马股份实际控制人，

喀什耀灼创业投资有限公司(以下简称喀什耀灼)是天马股份全资子公司。根据

《中华人民共和国公司法》第二百一十六条第四项和《上市公司信息披露管理办

法》第七十一条第三项的规定，徐茂栋及其控制的企业是天马股份的关联人和关

联法人，天马股份及其控制的企业与徐茂栋控制的企业之间的交易构成关联交易。 

二、天马股份涉嫌未真实披露喀什星河收购天马股份的资金来源 

2016 年 12 月 3 日，天马股份发布对深圳证券交易所的回复公告，称喀什星

河收购天马股份的资金中有 15 亿元来自兄弟企业星河互联的往来款，资金主要

来源于星河互联的股东投入及经营所获资金，无约定的资金成本，无固定期限和

担保措施。但据调查，该 15 亿元实际来自星河互联向信托公司的借款，星河互

联获得 15 亿元借款后，即支付给霍尔果斯天马创业投资集团有限公同(原名天马

控股集团有限公司，以下筒称天马创业，为天马股份原第一大股东)，同时天马

创业将该笔项质押，作为对星河互联借款的担保。借款到期后，星河互联未还款，

天马创业质押的 15 亿元被用于归还了星河互联的借款。 

天马股份对深圳证券交易所的回复公告存在虚假记载，违反《中华人民共和

国证券法》(以下简称《证券法》)第六十三条的规定，构成《证券法》第一百九

十三条第一款所述行为。 

三、徐茂栋及其控的企业非经营性占用天马股份资金 10.21 亿元，天马股份

涉嫌未按规定披露非经营性占用资金情况、关联交易情况等 



2017 年 9 月 1 日，天马股份董事会决议通过两项议题，一是同意天马股份

以存货质押向安徽金丰典当有限公司申请的贷款提供担保，二是本次借款相关事

项的确认。天马股份董事傅淼、陶振武、韦京汉、杨利军、张志成出席并签字确

认，同日，天马股份与该典当公司订 5000 万元借款合同，天马股份于当日出具

放款委托函，该典当公司将 5000 万元转入食乐淘账户。 

2017 年 9 月 27 日，天马股份与北京样云小贷有限责任公司签订 700 万元借

款合同，约定收款账户为星河世界，徐茂栋和星河世界提供担保。同日，该贷款

公司委托北京雪云投资管理有限公司将 700 万元转入星河世界账户。 

2011 年 10 月 27 日，天马殷份与德清县中小企业金融服务中心有展公司(以

下筒称德清中小企业服务中心)签订 1 亿元借款合同，合同约定收款账户为食乐

淘，同吋喀什星河、浙江步森服饰股份有限公司、星河世界、星河互联，食乐淘、

徐茂栋提供担保，2017 年 10 月 30 日和 11 月 2 目，德清中小企业服务中心将 1

亿元转入食乐淘账户。 

2017 年 12 月 19 日，喀什耀灼将 1.1 亿元通过北京朔赢科技有限公司(以下

筒称北京朔赢)和北京卓久信息技术有限公间(以下简称北京卓久)转入徐茂栋控

制的食乐淘账户。 

2017 年 12 月 27 日和 28 日，陈敬波、天马股份财务部总经理刘艳秋、北京

星河智能科技有公司出纳张雨、星河互联高级财务经理张守峰、星河互联出纳付

冬雪、天马创业会计管思超、深圳市东方博裕贸易有限公司(以下简称东方博裕)

江凯俊等人按照徐茂栋指示，通过东方博裕、北京期赢、北京卓久、中易金经实

业发展有限公司(以下简称中易金经）、亿德室等公司多道划转，将天马股份 5.66

亿元转入星河互联、喀什耀灼等公司账户，用于归还徐茂栋及其控制企业的借款。 

2018 年 1 月 2 日，喀什耀灼将 1 亿元转入东方博裕账户，其中 7000 万元用

于归还徐茂栋控制的企业向江凯俊的借款，3000 万元用于支付徐茂栋给罗伟新

的款项。东方博裕为资金拆借平合，没有实际贸易业务，2018 年 2、3 月份，为

应对会计师事务所审计，天马股份与东方博裕答订钢材采购合同，并伪造了部分

东方博裕对外采购钢材合同。 

2018 年 2 月 5 日，天马股份与胡菲签订借款合同，约定天马股份向胡菲借

款 2500 万元，收款账户为食乐淘，同时喀什星河、星河世界、星河互联、徐茂



栋、陈敬波提供担保，胡菲委托他人于 2018 年 2 月 6 日将 2500 万转入食乐淘账

户。 

天马股份未按照《证券法》第六十六条第六项、《公开发行证券的公司信息

被露内容与格式准则第 2 号一一年度报告的内容与格式(2017 年修订)》(以下简

称年报准则)第三十ー条、第四十条第四项的规定，在 2017 年年度报告中披露徐

茂栋及其控制的企业非经营性占用天马股份 8.96 亿元和关联交易的情况，构成

《证券法》第一百九十三条第一款所述行为。此外，调查期间查明的 10.21 亿元

被占用的资金中，有 2.45 亿元是通过天马股份对外签订借款合同，实际由徐茂

栋控制的企业收款的方式形成占用，天马股份未按照《证券法》第六十七条第二

款第三项、第四项的规定履行临时报告披露义务，构成《证券法》第一百九十三

条第一款所述行为。并且，天马股份未将上述 2.45 亿元借款中的 2，2 亿元计入

2017 年年度报告，未将 1.2 亿元计入 2017 年第三季度报告，违反了《证券法》

第六十三条的规定，构成《证券法》第一百九十三条第一款所述行为。 

四、天马股份为徐茂栋控制的企业借款担保 2.6 亿元，天马股份涉未按规定

披露 

2017 年 9 月，杭州方西投资有限公司与食乐淘签订借款合同，天马股份、

徐茂栋为担保方，天马股份在借款协议上加公章及法人章，同月，6000 万元被

转入食乐淘账户。 

2018 年 1 月 22 日，天马股份董事会决议同意天马股份为星河世界向北京佳

隆房地产开发集团有限公司的借款提供连带责任担保，表决同意董事签名为：傅

淼、陶振武、杨利军、韦京汉、张志成。同日，天马股份与该地产公司签订保证

合同，为星河世界的 2 亿元借款提供担保。 

天马股份未按照《证券法》第六十七条第二救第十二项、《上市公同信怠披

露管理办法》第三十条第二款第十七项的规定履行临时报告被义务，也未按照《证

券法》第六十六条第六项、年报准则第四十条第四项、第四十一条第二项的规定，

在 2017 年年度报告中披露相关担保事项，构成《证券法》第一百九十三条第一

款所述行为。 

五、天马股份成立杭州天马诚合投资合伙企业(有限合伙)(以下简称诚合基

金)以收购徐茂栋控制的资产，天马股份涉嫌未按规定披露 



2017 年 1 月 26 日，天马股份公告与浙江诚合资产管理有限公司合作设立并

购基金，本次对外投资的资金来源为天马股份自有资金。3 月 18 日，天马股份

公告诚合基金完成工商注册登记，2018 年 4 月 28 日，天马股份公告 2017 年 5

月22日诚合基金与徐茂林控制的企业霍尔果斯市微创之星创业投资有限公同(以

下简称徽创之星)签暑了股权转让协议，微创之星以 16.61 亿元转让喀什诚合基石

创业投资有限公司(以下筒称喀什基石)99.99％股权给诚合基金，追认此交易为关

联交易，并认定天马股份对诚合基金形成控制，诚合基金纳入天马股份合并范围。 

据调查，诚合基金的优先资金来源为浙商银行，浙商银行通过浙商证券资产

管理有根公间设立资管计划，资管计划作为诚合基金优先级 LP 实缴资金 11.63

亿元，并明确资金用途为收购徐茂栋控制的持股平台喀什星河互联创业投资有限

公同(后改名为喀什基石).底层资产为 57 家互联网公司，优先级份额以年化 7.2%

收取利息。天马股份对浙商银行优先级份额承担远期收购义务和差额补足义务，

星河世界、徐茂栋及其配偶承担连带保证保证。天马股份认购诚合基金劣后级出

资 5.01 亿元，其中 2.23 亿元来自中信资本(深圳)资产管理有限公司通过招商银

行的委托贷款，井非天马股份自有资金。根据《企业会计准则第 33 号——合并

财务报表(2014 年修订)》第七条、第八条规定，天马股价作为诚合基金的唯一劣

后级有限合伙人，实际控制诚合基金，应将诚合基金入合并范围，诚合基金是天

马股份控股子公司，收购喀什基石构成天马股份的关联交易。 

天马股份 2017 年半年度报告、第三季度报告未将诚合基金纳入合并，存在

虚假记载。对 2017 年半年度报告的主要影响为虚减资产总额、虚减负债总额均

为 1.63 亿元，虚减金额占期末实际资产总额、负债总额的比例分别 14.84％、

37.46％。对 2017 年第三季度报告的主要影响为虚减资产总额、虚减负债总额均

为 11.63 亿元，虚减金额占期末实际资产总额、负债总额的比例分别为 12.77％、

32.02％，同时导致 2017 年第三季度虚减财务费用 21,392,576 元，增净利润

16,044,432 元，调整后净利润为-13,854,048.6 元。并且，天马股份关于诚合基金

资金来源的临时公告存在虚假记载，前述行为违反《证券法》第六十三条的规定，

构成《证券法》第一百九十三条第一就所述行为。此外，天马股份未按照《证券

法》第六十七条第二款第二项的规定，及时披露诚合基金收购喀什基石事项，构

成《证券法》第一百九十三条第一款所述行为。 



六、天马股份成立广州星河正泽股权投资管理合伙企业有限合伙)(以下筒称

星河正泽》以收购徐茂栋控制的资产，天马股份涉嫌未按规定坡露 

2017 年 12 月 12 日，天马股份公告拟出资不超过 7.5 亿元与深圳市正泽投资

有限公司、中核恒通广东产业投资有限公司共同发起设立星河正泽，之后三方签

署合伙协议，12 月 15 日，星河正泽注册成立。2018 年 4 月 28 日，天马股份公

告星河正泽拟以 7.4 亿元收购创之星持有的北京星河空间科技集团有限公司(以

下简称星河空间)100%股权。评估机构对星河空间出具估值报告，在报告基准日

2017 年 12 月 31 日，星河空间股权全部权益估值为 74,138 万元，较股东全部权

益账面价值 1,679.24 万元，增值 72,458.76 万元，增值率 4314.97%。截至 2018

年 6 月 5 日，星河正泽收到天马股份全资子公司北京星河互联科技有限公司的出

资 7.5 亿元，其中 7.4 亿元用于向微创之星收购星河空间，1000 万元用于向徐茂

林控制的霍尔果斯苍穹之下创业投资有限公司收购格物致诚(北京)信息技术有

限公司(以下简称格物致诚)16.37%股权。天马股份子公司是星河正泽的唯一实缴

合伙人，天马股份实际控制星河正泽，星河正泽的前述两项收购行为构成天马股

份的关联交易。 

天马股份未按照《证券法》第六十七条第二款第二项的规定，及时坡露星河

正泽的收购事项，构成《证券法》第一百九十三条第一款所述行为。 

七、诚合基石和星河正泽的收购构成重大资产重组，天马服份涉嫌未履行

相关义务和程序 

诚合基金收购喀什基石 99.99％股权，成交金额为 1,660967,043 元，星河正

泽收购星河空间 10％股权及格物致诚 16.37％股权，成交金额为 7.5 亿元，两项

收购累计成交金额为 2,410,967,043 元，天马股份 2016 年度经审计合并财务报表

期末净资产额为 4,462,068,600.46 元，两项收购成交金额占经审计净资产比例为

54.03％，根据《上市公司重大资产重组管理办法》第十ニ条、第十四条的规定，

天马股份成立企业在 12 个月内收购徐茂栋控制的资产累计成交金额占上市公司

最近一个会计年度经审计的合并财务会计报告期末净资产的比例达到 50％以上，

构成重大资产重组，天马份未按照《上市公司重大资产重组管理办法》第十一条

作出说明并予以披露，构成《上市公司重大资产重组管理办法》第五十三条、第

五十五条所述行为。 



上述违法事实，有相关合同，财务账套、银行流水、相关公告，定期报告，

询问笔录，情况说明等证据证明。 

徐茂栋是天马股份实际控制人，其知悉喀什星河收购天马股份的真实资金来

源，并且指使他人实施非经营性占用天马股份资金，利用天马股份为其控制的企

业担保、利用天马股份成立合伙企业收购其控制的资产等事项，徐茂栋是天马股

份信息披露法规行为直接负责的主管人员，傅淼时任天马股份董事长、董事，陶

振武时任天马股份总经理、董事、财务总监，两人知悉天马股价部分借款事项并

在借款文件上签字，两人知悉天马股份为徐茂栋控制的企业部分担保事项并在相

关董事会决议上签字同意，两人知悉天马股份成立并购基金收购徐茂资产的事项，

两人多次在审议相关定期报告的决议上字确认，是天马股份信息露违法违规行为

直接负责的主管人员。无证据表明当事人中，其他董事、监事、高级管理人员和

相关部门负责人在上述事项中尽到勤勉尽责的法定义务。 

根据本案相关合同、审议涉案定期报告的会议决议、当事人职务、任职年限、

涉案程度和勤勉尽责情况等，对天马股份上述行为直接负责的主管人员为徐茂栋、

傅淼、陶振武，其他直接责任人员为韦京汉、杨利军、张志成、王薇、马兴法、

刘艳秋、周方强、张云龙、陈丹红、丁海胜、赵华、胡亮、岳基伟、王义艳、郭

松波。天马股份董事、监事、高级管理人员涉违反《证券法》第六十八条的规定，

构成《证券法》第一百九十三条第一款所述行为，同时，徐茂栋涉嫌构成《证券

法》第一百九十三条第三款所述行为。 

根据当事人违法行为的事实，性质、情节与社会危害程度，依据《证券法》

第一百九十三条第一款、第三款的规定，我会拟决定： 

一、对天马轴承集团股份有限公同责令改正、给予警告，并处以 60 万元罚

款； 

二、对徐茂栋给予警告，并处以 90 万元罚款，其中作为直接负责的主管人

员罚款 30 万元，作为实际控制人罚款 60 万； 

三、对傅淼、陶振武给予警告，并分别处以 30 万元罚款； 

四，对韦京汉、杨利军、张志成给子警告，并分别处以 20 万元罚款； 

五、对王薇给予警告，并处以 10 万元罚款； 

六、对马兴法、刘艳秋给予警告，并分别处以 5 万元罚款； 



七、对周方强、张云龙、隊丹红、丁海胜、赵华、胡亮、岳基伟，王义艳、

郭松波给予警告，并分别处以 3 万元罚款。 

天马股份涉及多项信息披露违法行为，情节严重，依据《证券法》第二百三

十三条和《证券市场禁入规定》(证监会令第 115 号)第三条第二项、第四条、第

五条第七项的规定，我会拟决定对徐茂栋采取终身市场禁入措施，依据《证券法》

第二百三十三条和《证券市场禁入规定》(证监会令第 115 号)第三条第一项、第

四条、第五条的规定，我会拟决定对傅淼、陶振武采取 3 年市场禁入措施，自我

会宣布决定之目起，在禁入期间内，除不得继续在原机构从事证券业务或者担任

原上市公司、非上市公众公司董事、监事、高级管理人员职务外，也不得在其他

任何机构中从事证券业务或者担任其他上市公司、非上市公众公同董事、监事、

高级管理人员职务。 

根据《中华人民共和国行政处罚法》第三十二条、第四十二条及《中国证券

监督管理委员会行政处罚听证规则》相关规定，就我会拟对你们实施的行政处罚

及市场禁入，你们享有陈述、申辩的权利，其中，天马股份、徐茂栋、傅淼、陶

振武、韦京汉、杨利军、张志成、王薇、马兴法、刘艳秋并享有要求听证的权利。

你们提出的事实、理由和证据，经我会复核成立的，我会将予以采纳。如果你们

放弃陈述、申辩和听证的权利，我会将按照上述事实、理由和依据作出正式的行

政处罚及市场禁入决定。 

 

敬请广大投资者注意风险，特此公告。 

 

 

 

天马轴承集团股份有限公司 

董  事  会 

   二〇一九年七月九日 


