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	关于深圳市铁汉生态环境股份有限公司非公开发行优先股发审委会议准备工作的函的回复
	中国证券监督管理委员会：
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	问题一
	一、深投控及其指定关联方受让铁汉生态股份是否需要履行国有主体受让上市公司股份的相关审批或备案程序，如需要，前述股份转让是否履行了必要的审批或备案程序，是否存在瑕疵
	1、深投控
	2、投控共赢基金

	二、截至目前刘水获得股份转让价款后，用于降低其股份质押比例的具体情况，包括偿还的融资金额、取消质押的股份比例、该等取消质押的股份是否再次被质押
	三、刘水目前尚存在的股票质押情况，包括质押融资出资方、融资金额、融资期限、融资利率、预警线、平仓线等，结合铁汉生态2018年净利润大幅下降以及2018年实际分红情况，说明刘水2018年获得分红是否足以覆盖融资利息，如不能覆盖，刘水支付相应利息的资金来源
	（一）刘水先生的股票质押情况
	（二）刘水先生的股票质押的支付相应利息的资金来源
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	五、刘水与深投控及其指定的关联方投控共赢基金签署股权转让协议是否属于“名股实债”，是否存在表决权委托、一致行动人协议、回购协议等内容
	（一）刘水与深投控及其指定的关联方投控共赢基金签署股权转让协议不属于“名股实债”
	1、刘水向深投控及投控共赢基金转让股份的背景
	2、关于股份转让协议的实际履行情况
	3、受让方对受让股份享有的权益及对公司的生产经营参与情况

	（二）刘水先生与深投控及其指定的关联方投控共赢基金所签署的《股份转让协议》、《深圳市投资控股有限公司与刘水关于深圳市铁汉生态环境股份有限公司之股份转让协议之补充协议》及《深圳市投资控股有限公司及深圳投控共赢股权投资基金合伙企业（有限合伙）与刘水关于深圳市铁汉生态环境股份有限公司之股份转让协议之补充协议》中不存在表决权委托、一致行动人协议、回购协议等内容。

	六、保荐机构、申请人律师和会计师核查意见
	（一）保荐机构核查意见
	（二）申请人律师核查意见
	（三）会计师核查意见


	问题二
	一、结合2018年末流动负债大于流动资产，即营运资金出现负数的情况，说明在编制2018年财务报表时对持续经营假设所做的评估，包括评估程序、评估依据的假设、未来一年的现金流预测、应对持续经营风险的具体计划以及可行性（如有）
	（一）评估程序
	1、编制全面预算
	2、预算编制的主要内容
	3、各归口管理中心根据公司相关的规章制度审核归口管理预算费用，并提出修改意见，初审后汇总制定公司的整体预算方案。
	4、经营管理委员会审议公司整体预算的具体执行方案，评估方案的可行性，并提交相关权力机构审批通过。

	（二）评估依据的主要假设
	（三）2019年度现金流量预测
	（四）应对持续经营风险的具体计划以及可行性
	1、经营策略调整，业务拓展聚焦
	2、加强财务管理工作，积极回收工程款项
	3、组织架构优化，管理能力提升
	4、提高公司资产的流动性，改善现金流


	二、结合本次发行付息条款、2019年第一季度经营业绩大幅亏损、长期应收款的回款风险、存货跌价准备的计提以及2019年经营及投资承诺的现金流情况，分析可能导致不能足额派息的关键因素，以及上述因素对偿债付息现金流支出的敏感性分析
	1、本次发行付息条款
	2、关于优先股票面股息率的假设
	3、可能导致不能足额派息的潜在关键因素的影响路径分析
	4、潜在关键因素分析及其敏感性分析
	（1）主要通过影响盈利导致可供分配利润不足以支付公司优先股的股息的潜在关键因素（2019年第一季度经营业绩亏损；存货跌价准备的计提）
	（2）主要通过影响现金流导致现金余额不足以支付公司优先股的股息的潜在关键因素（长期应收款的回款风险；2019年经营及投资承诺的现金流）及其敏感性分析


	三、请申报会计师根据《中国注册会计师审计准则第1324号——持续经营》及应用指南的要求，说明对申请人2018年编制财务报表时持续经营能力评估所实施的审计程序，未将此事项作为关键审计事项的理由及准则依据
	（一）对申请人2018年编制财务报表时持续经营能力评估所实施的审计程序
	1、实施风险评估程序
	2、识别出可能导致对持续经营能力产生重大疑虑的事项或情况时，会计师实施下列进一步审计程序：

	（二）未将此事项作为关键审计事项的理由及准则依据

	四、保荐机构及会计师核查意见
	（一）保荐机构核查意见
	（二）会计师核查意见


	问题三
	一、未入库或未纳入中长期财政规划的PPP项目，立项程序是否合法合规，是否存在不能入库或不能纳入财政规划的风险
	1、37个PPP项目中未入库、未纳入中长期财政规划的项目基本情况
	2、正在推进入库的PPP项目的立项程序合法合规，不存在不能入库的情形
	3、正在推进纳入中长期财政规划的PPP项目不存在不能纳入中长期财政规划的情形

	二、未入库或未纳入财政规划是否会对相关项目的收款产生实质不利影响，如是，申请人是否已经采取了有效的应对措施
	1、未入库或未纳入财政规划的项目尚未进入付费期或回款情况良好，未入库或未纳入财政规划不会对相关项目的收款产生实质不利影响
	2、未入库或未纳入财政规划的项目已履行相应的采购程序，公司及项目公司在PPP项目中的项目回款的权利受到保护，未入库或未纳入财政规划的情形导致应收款项不能回收的风险较小
	3、随着相关工作的推进，未入库或未纳入财政规划的情形导致应收款项不能回收的风险逐渐降低

	三、结合项目立项合规情况、未入库情况、未纳入财政规划的情况、交易方的信用情况以及报告期内违约、债务重组等情况，说明长期应收款的回收风险，长期应收款资产减值损失的计提依据，计提是否充分合理
	1、综合项目立项合规情况、未入库情况、未纳入财政规划的情况、交易方的信用情况以及报告期内违约、债务重组等情况分析，长期应收款的回收风险可控，长期应收款不存在减值迹象
	2、关于长期应收款资产减值损失的计提依据、计提是否充分合理的说明

	四、申请人对长期应收款项采取的相关内控措施，是否健全、完备
	（一）公司对工程应收款项相关内控措施如下：
	1、项目建设期间内部控制措施
	（1）供应商产值确认内部控制措施
	（2）上报业主产值内部控制措施

	2、项目购买服务期间内部控制措施

	（二）公司对逾期工程应收款项具体内控措施如下：

	五、保荐机构、申请人律师和会计师核查意见
	（一）保荐机构核查意见
	（二）申请人律师核查意见
	（三）会计师核查意见
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	一、报告期内申请人存货余额出现大幅增长的原因及合理性，是否与申请人收入增长趋势及行业可比公司情况相一致
	二、存货减值准备计提的充分性合理性
	1、关于存货减值准备计提的说明
	2、关于存货减值准备计提所涉及的合同总收入分析
	3、关于存货减值准备计提所涉及的合同总成本分析
	4、关于2018年末存货减值准备计提情况的说明
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