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克明面业股份有限公司 

关于对深圳证券交易所关注函回复的公告 

    本公司及董事会全体成员保证信息披露内容的真实、准确和完整，没有虚假

记载、误导性陈述或重大遗漏。 

克明面业股份有限公司（以下简称“本公司”）于 2019 年 07 月 16 日收悉

深圳证券交易所中小板公司管理部发来的《关于对克明面业股份有限公司的关注

函》（中小板关注函【2019】第 287 号），现就关注函提及的相关问题回复如

下： 

一、2018 年 4 月 28 日，你公司披露《关于回购公司股份的预案》，称拟回

购公司股份，回购总金额不超过 2 亿元。截止 2019 年 5 月 14 日，你公司回购

实施期限届满，回购总金额为 1,901.13 万元，与回购金额上限存在重大差异。

请说明在前次回购实施结果与计划上限存在重大差异的情况下，公司短期内再

次实施回购的主要原因及合理性。 

回复： 

（一）前次回购实施结果与计划上限存在重大差异的原因说明 

前次回购方案用途是减少注册资本，回购用途明确且唯一，公司主观认为不

需要设置回购资金总额下限，且公司在制定前次股份回购方案时，议定的回购单

价与当时二级市场价格基本持平，实施过程中也调高了回购单价，但仍由于后续

公司股价跌至回购单价以下的时点不多而导致未达到回购资金总额下限。 

（二）公司再次实施股份回购的主要原因及合理性说明 

公司本次方案的回购用途不同于前次回购方案用途，前次回购股份用途是减

少注册资本，而本次回购股份用途包括股权激励、员工持股计划、转换上市公司



发行的可转换为股票的公司债券。 

公司实施股权激励/员工持股计划主要是基于前期已经实施完毕或正在实施

的股权激励及员工持股计划并未达到激励预期效果，为了完善公司的长效激励机

制、提振管理层信心、激励员工持续发展，公司决定在合法合规的前提下以回购

股份作为未来公司实施股权激励计划/员工持股计划的股票来源。 

可转债具有债权和股权的双重属性，可实现公司短期低成本融资，长期与投

资者共享股票投资收益，具备融资成本、发行费用较低，期限长、融资方式灵活

等优势，考虑发行可转债可为公司提供长期稳定的资金供应、拓展融资渠道、降

低综合资金成本。 

二、《回购方案公告》显示，本次回购资金中，公司自有资金比例不低于

20%，其余资金来源于银行贷款等其他合法资金。请结合公司财务状况，包括债

务规模、利息支付、现金流状况等，说明公司筹资进行回购的原因、合理性及

存在的风险，并说明公司董事会是否充分关注公司的资金状况和债务履行能力，

回购股份方案制定是否审慎，回购股份数量和资金规模是否与公司财务状况相

匹配。 

回复： 

（一）公司筹资进行回购的原因、合理性的说明 

公司采用“自有资金+融资”方式进行回购，系充分考虑和关注了公司经营

性活动现金流现状、融资授信额度、资产负债率等情形后综合决策，具体情况如

下： 

1、运用部分自有资金进行回购股份的情况说明 

公司 2019 年一季度营业收入为 78,549.01 万元，经营活动现金流入为

86,376.69 万元，经营活动产生的现金流量净额 24,077.49 万元，公司生产销售

及财务状况良好，经营活动产生的现金流入充沛且稳定。 

截至 2019 年 6 月 30 日，公司货币资金余额为 35,966.84 万元，剔除募集资

金、银票保证金、项目贷款等后，可自由使用的自有资金余额为 15,663.02 万元，



公司使用 4,000 万元（按回购资金上限 20,000 万元，自有资金占比 20%计算）

自有资金用于本次回购，不会影响公司日常运营。 

综上，公司具备运用部分自有资金进行回购股份的可行性。 

2、筹资进行回购股份的情况说明 

截至2019年3月31日，公司短期借款为85,500万元，资产负债率为45.78%，

借款金额及负债水平不高。截至 2019 年 6 月 30 日，公司及其子公司在银行的授

信额度为 25.35 亿元，其中已使用银行流动贷款 8.16 亿元，已开立银票及信用

证金额为 5.38 亿元，尚未使用的授信敞口为 14.97 亿元，公司可用授信额度充

足，融资渠道较为顺畅。因此，公司具备筹资进行回购股份的可行性。 

截至 2019 年 3 月 31 日，公司流动比率为 1.39，速动比率为 1.15，现金比

率 0.86，偿债能力较强。本次回购完成后公司预计将新增负债 0.6-1.6 亿元，

对公司整体负债影响较小，预计不会对公司偿债能力造成较大影响。因此，公司

拟筹资进行回购股份具备合理性，不会对公司的生产经营造成重大不利影响。 

（二）公司筹资进行回购存在风险的说明 

本次股份回购采用“自有资金+筹资”方式进行，将提高公司的资产负债率，

增加公司的财务成本，为此，公司将合理安排融资计划，最大限度减少财务成本。 

三、《回购方案公告》显示，本次回购价格不超过 13 元/股。请结合方案

披露前公司股票交易额、交易量及股价走势情况，说明确定回购价格上限的依

据，以及是否存在利用回购股份操纵公司股价，或者向公司董监高、控股股东、

实际控制人等进行利益输送的情形。 

回复： 

（一）确定回购价格上限的情况 

2019 年 7 月 11 日，公司召开第五届董事会第二次会议，审议通过了《关于

公司回购部分社会公众股方案的议案》，独立董事对本次事项发表了同意的独立

意见。本次回购方案尚需提交公司 2019 年第三次临时股东大会审议通过后方可

实施。 



2019年 7月 12日，公司披露了《关于公司回购部分社会公众股方案的公告》。 

根据公司回购部分社会公众股方案，公司回购价格上限为 13 元/股。 

（二）确定回购价格上限的依据 

公司回购价格上限系经充分论证、审慎决策而确定，主要考虑因素如下： 

1、公司董事会审议通过《关于公司回购部分社会公众股方案的议案》前 6

个月（2019 年 1 月 11 日—2019 年 7 月 11 日），公司股价区间约为 11.73 元/

股至 17.85 元/股，存在低于公司本次回购价格上限的情形。 

2、公司董事会审议通过《关于公司回购部分社会公众股方案的议案》前 30

个交易日，公司股票合计交易额约为 138,597.21 万元，合计交易量约为

10,094.00 万股，据此计算的交易均价约为 13.73 元/股，与公司本次回购价格

上限相当。 

综上，公司确定回购价格上限的依据合理、充分。 

（三）不存在利用回购股份操纵公司股价的情形  

根据公司回购部分社会公众股方案，公司已按照相关法律、法规以及其它规

范性文件的要求，对禁止回购期及回购股份的定价原则作出了安排。 

其中，公司不得在以下期间回购股份：①公司定期报告或业绩快报公告前

10 个交易日内；②自可能对本公司股票交易价格产生重大影响的重大事项发生

之日或者在决策过程中，至依法披露后 2个交易日内；③中国证监会规定的其他

情形。 

此外，公司回购股份的价格不得超过公司董事会通过回购股份决议前三十个

交易日公司股票交易均价的 150%。 

因此，公司不存在利用回购股份操纵公司股价的情形。 

（四）不存在利用回购事项向公司董监高、控股股东、实际控制人等进行利

益输送的情形 

在公司董事会审议通过《关于公司回购部分社会公众股方案的议案》前 6



个月（2019 年 1 月 11 日—2019 年 7 月 11 日），公司董监高、控股股东、实际

控制人买卖公司股票的情况如下： 

1、买入公司股票 

在上述期间，公司董事、总经理陈宏因实施于 2018 年 5 月 2 日披露的总经

理增持公司股份计划，对公司股份进行了增持，具体如下： 

姓名 类别 交易时间 交易方式 交易价格（元/股） 交易数量 

陈宏 
董事、总

经理 

2019-1-29 

竞价交易 

12.23 270,100 

2019-1-31 12.11 293,400 

2019-2-1 12.01 110,000 

2019-4-23 15.17 141,500 

2019-4-24 15.20 224,200 

2019-4-30 14.45 34,800 

2、卖出公司股票 

在上述期间，公司控股股东因可交换债券被动换股原因，对公司股票进行了

减持，具体如下： 

姓名 类别 交易时间 交易方式 受让方 
交易价格

（元/股） 
交易数量 

南县克

明食品

集团有

限公司 

控股

股东 
截至 2019.4.16 被动换股 

债券持有

人 
16.00 -6,627,625 

上述交易原因真实、合理，相关交易价格公平、合理，不存在公司利用回购

事项向董监高、控股股东、实际控制人等进行利益输送的情形。 

（五）关于回购价格上限的后续安排 

公司将始终对公司股价保持高度关注并积极进行股份回购，以维护公司及全

体投资者的利益，未来如公司股价走势发生重大变化，公司将根据公司二级市场

股票价格、公司财务状况和经营状况等因素，合理调整公司的回购价格上限，并



履行相应的审批程序。 

四、请简要说明截至目前控股股东股东及其一致行动人的股票质押情况，

包括但不限于质押日期、质押数量、融资金额、融资用途等，以及是否存在平

仓风险。 

回复： 

控股股东南县克明食品集团有限公司持有本公司股份 108,872,375 股，占

本公司股份总数的 33.11%；累计质押本公司股份 108,872,375 股，占其所持有

本公司股份的 100%，占本公司股份总数的 33.11%。控股股东股票质押情况如下： 

质权人 质押日期 
质押股数

（万股） 

融资金额 

（万元） 
融资用途 

警戒价 

（元/股） 

平仓价 

（元/股） 

中国工商

银行股份

有限公司

南县支行 

2019-07-11 4,500.00 27,700.00 经营需要 9.6 8.53 

中国建设

银行股份

有限公司

益阳市分

行 

2019-5-31 3,500.00 11,000.00 经营需要 9.72 - 

华创证券

有限责任

公司 

2017-9-20

至

2018-9-11 

2,387.24 19,395.80 

对可交换

公司债券

持有人交

换股份和

偿付债券

本息提供

担保 

10.51 - 

湖南省资

产管理有

限公司 

2019-01-08 500.00 - - - - 

合计 - 10,887.24 58,095.80 - - - 

1、上表中的“警戒价”、“平仓价”为根据控股股东与质权人签署的合同

初步推算的结果。截至本关注函回复日，公司收盘价为 13.28 元/股，远高于上

表中的警戒线和平仓线。 

2、就上表中的第一及第二项质押，以银行为质权人的交易方式为场外质押，



当股价跌破平仓价，银行将在债权到期后考虑不再续贷或降低借款额度。 

3、就上表中的第三项质押，以券商为质权人的可交换公司债质押的交易方

式为场内质押，当股价跌破警戒价，控股股东将考虑降低换股价。 

4、就上表中的第四项质押，公司质押给湖南省资产管理有限公司的 500 万

股为履约保证安排，不存在须平仓的情形。 

综上，公司上述质押不存在平仓风险。 

五、你公司认为应当说明的其他事项。 

回复： 

公司无其他应说明事项。 

特此公告 

克明面业股份有限公司董事会 

2019 年 7 月 18 日 
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