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债券代码：143921         债券简称：18 阳煤 Y3 
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阳泉煤业（集团）股份有限公司 
关于2019年度非公开发行优先股摊薄 
即期回报及填补回报措施的公告 

重要提示：本次非公开发行优先股摊薄即期回报对公司主要财务指标影响

的测算,并不构成公司盈利预测,投资者不应据此进行投资决策,投资者据此进

行投资决策并造成损失的,公司不承担赔偿责任。 

 

根据《国务院办公厅关于进一步加强资本市场中小投资者合法权益保护工作

的意见》（国办发﹝2013﹞110 号）、中国证监会《关于首发及再融资、重大资

产重组摊薄即期回报有关事项的指导意见》（中国证监会公告﹝2015﹞31 号）

等文件的有关规定，公司就本次非公开发行优先股股票对即期回报摊薄的影响进

行了分析并提出了具体的填补回报措施，相关主体对公司填补回报措施能够得到

切实履行作出了承诺。现将相关事项公告如下： 

一、本次非公开发行优先股摊薄即期回报对公司主要财务指标的影响 

（一）财务指标计算主要假设和前提条件 

1、假设宏观经济环境、行业政策及本公司经营情况没有发生重大不利变化； 

2、假设本次非公开发行优先股数量为 2,000 万股，募集资金总额为 20 亿元，

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述或者重

大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。 
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且不考虑发行费用的影响。本次发行优先股实际到账的募集资金规模将根据监管

机构核准、发行认购情况以及发行费用等情况最终确定； 

3、假设公司 2019 年度归属于母公司股东的净利润增幅（较 2018 年度）分

别按照 10%、15%和 20%测算，即公司 2019 年归属于母公司股东的净利润分别

为 216,840.16 万元、226,696.53 万元和 236,552.90 万元。同时假设本公司 2019

年非经常性损益与 2018 年相比增幅分别为 10%、15%和 20%，即公司 2019 年扣

除非经常性损益后归属于母公司股东的净利润分别为 190,648.69 万元、

199,314.54 万元和 207,980.39 万元；本利润假设仅作示意性分析之用，不代表公

司对 2019 年利润的盈利预测； 

4、假设不考虑本次非公开发行优先股募集资金到账后，对本公司经营状况、

财务状况等的影响； 

5、假设本次优先股于 2019 年下半年完成发行（仅为示意性测算，不代表本

次优先股的实际发行时间，发行时间最终以监管机构核准本次发行后实际完成时

间为准），根据本次优先股发行方案，每年的付息日为本次优先股发行的缴款截

止日起每满一年的当日，但从审慎角度考虑，公司做以下测算时，假设本次优先

股在 2019 年初即已存续，并在 2019 年完成一个计息年度的全额派息，股息率为

6.0%（仅为示意性测算，不代表本公司预期的本次发行优先股股息率）； 

6、在预测本公司总股本时，以公司截止 2019 年 3 月 31 日的合并报表数据

为基础，仅考虑本次优先股及 2018 年度利润分配方案的影响，不考虑其他因素

导致本公司股本发生的变化； 

7、每股收益指标根据《公开发行证券的公司信息披露编报规则第 9 号—净

资产收益率和每股收益的计算及披露》（2010 年修订）的有关规定进行计算。 

（二）对公司主要指标的影响基于上述假设前提，公司测算了本次非公开

发行优先股摊薄即期回报对公司主要财务指标的影响，具体情况如下： 

项目 
2019/12/31 

本次发行前 本次发行后 

普通股股本（万股） 240,500.00 240,500.00 

优先股股本（万股） —— 2,000.00 
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项目 
2019/12/31 

本次发行前 本次发行后 

本期现金分红（万元） 67,340.00 79,340.00 

本次发行募集资金总额（万元） —— 200,000.00 

假设情形 1：公司 2019年度归属于母公司股东的净利润较 2018年增长 10%，

即 216,840.16 万元，扣除非经常性损益后归属于母公司股东的净利润为

190,648.69 万元。 

项目 
2019/12/31 

本次发行前 本次发行后 

归属于上市公司股东的净资产（万元） 2,239,913.93 2,427,913.93 

扣除非经常性损益后归属于上市公司股东的

净利润（万元） 
190,648.69 190,648.69 

扣除非经常性损益后归属于上市公司普通股

股东的的净利润（万元） 
190,648.69 178,648.69 

扣除非经常性损益的基本每股收益（元/股） 0.79 0.74 

扣除非经常性损益的稀释每股收益（元/股） 0.79 0.74 

归属于母公司普通股股东的每股净资产（元/

股） 
7.24 7.20 

扣除非经常性损益的加权平均净资产收益率 11.48% 10.89% 

假设情形 2：公司 2019年度归属于母公司股东的净利润较 2018年增长 15%，

即 226,696.53 万元，扣除非经常性损益后归属于母公司股东的净利润为

199,314.54 万元。 

项目 
2019/12/31 

本次发行前 本次发行后 

归属于上市公司股东的净资产（万元） 2,248,579.78 2,436,579.78 

扣除非经常性损益后归属于上市公司股东的

净利润（万元） 
199,314.54 199,314.54 

扣除非经常性损益后归属于上市公司普通股

股东的的净利润（万元） 
199,314.54 187,314.54 

扣除非经常性损益的基本每股收益（元/股） 0.83 0.79 

扣除非经常性损益的稀释每股收益（元/股） 0.83 0.79 

归属于母公司普通股股东的每股净资产（元/

股） 
7.28 7.23 

扣除非经常性损益的加权平均净资产收益率 11.96% 11.39% 

假设情形 3：公司 2019年度归属于母公司股东的净利润较 2018年增长 20%，
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即 236,552.90 万元，扣除非经常性损益后归属于母公司股东的净利润为

207,980.39 万元。 

项目 
2019/12/31 

本次发行前 本次发行后 

归属于上市公司股东的净资产（万元） 2,257,245.63 2,445,245.63 

扣除非经常性损益后归属于上市公司股东的

净利润（万元） 
207,980.39 207,980.39 

扣除非经常性损益后归属于上市公司普通股

股东的的净利润（万元） 
207,980.39 195,980.39 

扣除非经常性损益的基本每股收益（元/股） 0.86 0.81 

扣除非经常性损益的稀释每股收益（元/股） 0.86 0.81 

归属于母公司普通股股东的每股净资产（元/

股） 
7.32 7.27 

扣除非经常性损益的加权平均净资产收益率 12.56% 11.95% 

 

二、对于本次非公开发行摊薄即期回报的风险提示 

由于优先股股东按照约定股息率优先于普通股股东获得利润分配，在不考虑

募集资金使用效果的前提下，本次优先股的股息支出将一定程度上摊薄本公司归

属于普通股股东的税后净利润，因此短期内本公司的净资产收益率和基本每股收

益等指标可能出现一定幅度的下降，本次募集资金到位后普通股股东即期回报存

在被摊薄的风险。 

三、董事会关于本次非公开发行的必要性和合理性的说明 

本次发行优先股拟不超过 2,000 万股，预计募集资金总金额不超过 200,000

万元，扣除发行费用后的募集资金净额拟用于偿还金融机构贷款。本次非公开发

行优先股事宜经董事会审议通过后，在募集资金到位之前，公司用自有资金偿还

银行贷款及其他有息负债的，在募集资金到位后予以置换。 

（一）提高速动比率和流动比率 

1、公司流动比率和速动比率低于行业平均水平 

各报告期末，公司资产负债率、流动比率和速动比率情况如下： 

 2019 年 3 月末 2018 年末 2017 年末 2016 年末 
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资产负债率（%） 49.53 52.49 62.77 66.43 

流动比率 0.72 0.66 0.56 0.67 

速动比率 0.70 0.64 0.53 0.64 

2018 年，公司分四期合计发行了 50 亿元的可续期公司债，在 2018 年末计

入权益，将于 2021 年陆续结束首个周期。届时公司将选择是否进行赎回，若公

司选择延期，则利率相应上调 300BP。自 2018 年末，可续期公司债有效降低了

公司的资产负债率，假设以同规模债务融资代替可续期公司债，2018 年末公司

资产负债率将提升至 63.33%，较 2017 年末的 62.77%变化不大。在公司业务继

续扩大及可续期公司债首个周期后有可能赎回的背景下，公司仍然可能面临较大

的资金需求。 

公司 2017 年末的流动比率、速动比率分别为 0.56 和 0.53，2018 年末提升至

0.66 和 0.64，但仍远低于行业平均水平。2018 年末，证监会行业分类中剔除 B

股煤炭开采和洗选业合计有上市公司 26 家，流动比率的中位值是 0.83，而公司

为 0.66，排名第 20 位；速动比率的中位值是 0.81，而公司为 0.64，排名第 19

位。2018 年末，公司与同行业上市公司的指标对比如下： 

证券代码 证券简称 资产负债率（%） 流动比率 速动比率 

000552.SZ 靖远煤电 27.93 1.99 1.86 

000780.SZ 平庄能源 20.10 3.61 3.57 

000937.SZ 冀中能源 52.85 1.28 1.24 

000983.SZ 西山煤电 64.01 0.71 0.58 

002128.SZ 露天煤业 30.22 1.84 1.74 

600121.SH 郑州煤电 65.62 0.77 0.73 

600123.SH 兰花科创 54.42 0.39 0.34 

600157.SH 永泰能源 73.29 0.21 0.20 

600188.SH 兖州煤业 57.75 1.09 1.03 

600395.SH 盘江股份 47.46 1.25 1.22 

600397.SH 安源煤业 88.68 0.57 0.53 

600403.SH 大有能源 50.74 0.92 0.90 

600508.SH 上海能源 35.00 0.61 0.54 

600714.SH 金瑞矿业 7.79 11.29 9.71 

600758.SH 红阳能源 64.40 0.66 0.62 

600971.SH 恒源煤电 44.97 1.50 1.44 

600985.SH 淮北矿业 65.58 0.40 0.35 

601001.SH 大同煤业 61.01 0.80 0.77 

601088.SH 中国神华 30.90 1.89 1.81 
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注：表格中的“行业中位值”，样本区间为证监会煤炭开采和洗选业分类下的剔除 B 股的上

市公司，合计 26 家。 

如上表所示，公司的流动比率和速动比率较行业平均水平存在较大差距，行

业排名较低，在山西省属大型煤炭生产企业中，除速动比率略高于西山煤电，均

为最低值，与潞安环能、大同煤业存在较大差距。 

通过本次非公开发行优先股募集资金，能使公司获得中长期的资金，进一步

降低流动性风险；其次将改善公司资金的期限结构，有利于在建的固定资产投资

项目的建设。 

2、公司流动负债占比较高，公司短期偿债压力较大 

最近三年及一期，公司营业收入分别为 1,870,141.75 万元、2,811,406.59 万

元、3,268,371.22 万元和 808,862.31 万元，公司业务规模呈快速发展态势。最近

三年及一期，公司归属于公司母公司股东的净利润分别为 42,904.83 万元、

163,756.81 万元、197,127.42 万元和 52,920.92 万元，也呈现逐年增长趋势。但是，

业务规模的高速增长也带来了更高的资金需求。截至 2016 年末、2017 年末、2018

年末和 2019 年 3 月末，发行人流动负债分别为 2,248,378.56 万元、2,324,809.10

万元、2,274,538.78 万元和 1,923,795.85 万元，流动负债占总负债的比重分别为

80.98%、88.25%、93.94%和 86.46%。公司主要负债为短期借款和应付账款，由

于公司经营规模的扩大进一步加大了公司偿债压力，若上市公司或煤炭行业出现

重大波动，或贷款期限无法延长、银行不提供续贷或其他不确定性因素，公司短

期偿债能力将受到不利影响。 

（二）优化公司债务结构 

1、公司存在期限结构错配的风险 

601101.SH 昊华能源 38.82 1.61 1.48 

601225.SH 陕西煤业 44.92 1.10 1.06 

601666.SH 平煤股份 69.96 0.77 0.72 

601699.SH 潞安环能 65.57 0.87 0.84 

601898.SH 中煤能源 58.22 0.80 0.68 

601918.SH 新集能源 79.46 0.16 0.14 

行业中位值 53.63 0.83 0.81 

600348.SH 阳泉煤业 52.49 0.66 0.64 
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公司营运资金的较大缺口，部分原因是每年均进行了较高金额的固定资产投

资。截至 2016 年末、2017 年末、2018 年末，发行人在建工程的账面价值分别为

520,284.58 万元、338,649.89 万元、336,315.98 万元，占非流动资产的比重分别

为 19.45%、11.66%、10.82%；同期公司投资活动产生的现金流量净额分别为

-314,324.55 万元、-459,020.84 万元、-326,613.37 万元。发行人在建工程余额较

大、资本支出规模较大，主要通过自有资金加短期负债的方式推进项目建设期的

投资，导致了期限错配的风险。 

如果未来煤炭行业长期低迷，发行人投资项目的收益可能因需求变动导致一

定的不确定性。针对此种风险，公司已结合公司债等中长期负债的方式进行缓解。

但发行人资本性支出一直较大，中长期债务未来面临赎回，在偿债方面持续存在

一定的压力，如单纯使用杠杆工具易积累财务风险。 

本次优先股发行，可以从一定程度上降低期限错配的风险，有利于公司财务

结构的优化。 

2、行业波动较大，优先股的赎回选择权和跳息安排有利于发行人财务稳健 

2016 年、2017 年、2018 年，公司加权净资产收益率分别为 3.14%、11.49%、

11.57%。2015 年为行业低谷，全行业普遍面临资金紧张、收益下滑的困境，直

至供给侧改革深入后，行业情况才逐步改善。 

未来，面对复杂的国际形势和国内经济周期变动导致的行业波动，本次优先

股可以从赎回选择及资金成本取舍等方面降低经营风险、优化公司业绩： 

1）本次发行的优先股无到期期限，赎回选择权为公司所有 

本次发行的优先股不设置投资者回售条款，优先股股东无权向公司回售其所

持有的优先股。 

本次发行优先股赎回期为自首个计息起始日起（分期发行的，自每期首个计

息日起）期满 3 年之日起，至全部赎回之日止。公司有权自首个计息起始日起期

满 3 年之日起，于每年的该期优先股股息支付日全部或部分赎回注销本次发行的

该期优先股。 
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通过赎回权的设计，公司可以在周期性低谷时选择继续保有优先股，从而规

避集中兑付的风险。 

2）采用附单次跳息安排的固定股息率，资金成本可预期 

本次优先股采用附单次跳息安排的固定股息率。第 1-3 个计息年度优先股的

票面股息率通过询价方式或监管机构认可的其他方式确定并保持不变。自第 4

个计息年度起，如果公司不行使全部赎回权，每股票面股息率在第 1-3 个计息年

度股息率基础上增加 2 个百分点，第 4 个计息年度股息率调整之后保持不变，但

其票面股息率不得高于跳息前两个会计年度的年均加权平均净资产收益率：如调

整时点的票面股息率已高于调整前两个会计年度的年均加权平均净资产收益率，

则股息率将不予调整；如增加 2 个百分点后的票面股息率高于调整前两个会计年

度的年均加权平均净资产收益率，则调整后的票面股息率为调整前两个会计年度

的年均加权平均净资产收益率。亦即，如果发行后行业即走向低谷、同时公司在

3 年内净资产收益率大幅下滑，公司可能选择以发行时的票面股息率继续保有优

先股，从而获得更优的运营成本；如果届时经营良好，公司可选择用更低的资金

替换本次发行的优先股。 

（三）拓宽融资渠道，提升公司中长期持续盈利能力 

2016 年、2017 年和 2018 年，公司合并报表实现归属于母公司所有者的净利

润分别为 42,904.83 万元、163,756.81 万元和 197,127.42 万元，实现的经营活动

产生的现金流量净额分别为 341,808.51 万元、286,989.57 万元和 376,388.39 万元。

同期，公司加权净资产收益率分别为 3.14%、11.49%、11.57%。 

从公司负债构成的角度，截至 2019 年 3 月末，公司合计发行可续期公司债

50 亿元，并将于 2021 年陆续结束首个周期；公司已发行一般公司债 15 亿元，

将于 2024 年 3 月到期；2019 年 3 月末，公司短期借款余额为 54.77 亿元，应付

票据和应付账款余额为 75.71 亿元。从融资期限的角度考虑，本次发行优先股的

到期期限由公司自主决定，而公司目前的债务融资期限相对较短且多在 2 年以

内，通过发行期限长的优先股偿还期限相对较短的公司债务，可以优化公司资本

结构，降低对短期债务融资的依赖。 
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近年来，公司主要通过短期借款及发行债券的方式来筹措营运资金。本次发

行优先股将从权益角度进一步拓展公司的融资渠道。 

通过使用本次募集资金偿还银行借款，将更好的盘活公司资金、充实公司资

本实力，有利于公司把握行业发展机遇并在重点项目上加大投入，增强竞争优势。 

四、本次募集资金投资项目与公司现有业务的关系 

公司本次发行的募集资金将用于偿还金融机构贷款，提升了公司净资产，优

先股的发行有助于公司建立并完善多元化的融资渠道，降低公司的偿债风险和流

动性风险，提升公司的抗风险能力，而中长期稳定的资金支持也将有力支撑公司

业务发展的需求。 

五、公司应对本次发行摊薄即期回报采取的措施 

公司将通过加强募集资金管理、坚持做大做强主业、提升公司盈利能力、完

善公司治理、加大人才引进、改善财务指标等措施，以提高投资者回报，以填补

股东即期回报下降的影响。具体如下： 

（一）有效优化公司财务结构，提升公司在核心板块的盈利能力 

本次非公开发行优先股可帮助上市公司降低资产负债率、偿债风险和流动性

风险，有效优化公司财务结构，从而降低公司的经营成本和经营风险，强化公司

在主营业务领域的竞争优势，加速转型升级的步伐，从而进一步提升上市公司行

业领先地位及盈利能力。 

（二）完善公司治理，加大人才引进，保障公司持续发展 

公司将严格遵循《公司法》《证券法》等法律、法规和规范性文件的要求,

不断完善公司治理结构，确保股东能够充分行使权利，确保董事会能够按照法律、

法规和公司章程的规定行使职权，做出科学、迅速和谨慎的决策。确保独立董事

能够认真履行职责，维护公司整体利益，尤其是中小股东的合法权益。确保公司

监事会能够独立有效地行使对董事、经理和其他高级管理人员及公司财务的监督

权和检查权，为公司发展提供制度保障。同时，公司将不断加大人才引进力度，

完善激励机制，吸引和培养优秀人才，进一步加强内部管理流程制度建设，为公
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司的发展壮大提供强有力的人才和制度保障。 

（三）加强募集资金管理，提高募集资金使用效率 

本次交易募集资金到账后，公司将严格按照《上市公司监管指引 2 号—上市

公司募集资金管理和使用的监管要求》《上海证券交易所股票上市规则》以及公

司《募集资金管理制度》的有关规定，加强募集资金使用的管理，公司董事会将

通过持续监督对募集资金进行专户存储、保障募集资金用于募投项目等手段对募

集资金使用进行检查和监督，以保证募集资金合理规范使用，防范募集资金使用

风险，提高募集资金使用效率。 

本次发行优先股相应制定了稳定的股息支付方案，该股息支付方案的确定和

执行，既符合监管机构的要求，又充分考虑了优先股股东、普通股股东和上市公

司自身的利益安排，将可能对公司的二级市场的估值产生积极作用。 

六、公司董事、高级管理人员和控股股东的承诺 

（一）公司董事、高级管理人员的承诺 

公司全体董事及高级管理人员将忠实、勤勉的履行职责，维护公司和全体股

东的合法权益，并对公司填补回报措施能够得到切实履行作出承诺： 

“1、不无偿或以不公平条件向其他单位或者个人输送利益，也不采用其他

方式损害公司利益； 

2、对自身的职务消费行为进行约束； 

3、不动用公司资产从事与其履行职责无关的投资、消费活动； 

4、由董事会或薪酬委员会制定的薪酬制度与公司填补回报措施的执行情况

相挂钩； 

5、若公司后续推出股权激励政策，拟公布的公司股权激励的行权条件与公

司填补回报措施的执行情况相挂钩。 

若违反上述承诺给公司或者股东造成损失的，本人将依法承担相应责任。” 

（二）控股股东的承诺 
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公司的控股股东阳泉煤业（集团）有限责任公司就公司填补回报措施能够得

到切实履行作出如下承诺： 

“作为阳泉煤业（集团）股份有限公司（以下简称“阳煤股份”）控股股东

期间，不越权干预阳煤股份经营管理活动，不侵占阳煤股份公司利益，不无偿或

以不公平条件向其他单位或者个人输送利益，也不采用其他方式损害阳煤股份公

司利益，不动用阳煤股份公司资产从事与其履行职责无关的投资、消费活动。” 

特此公告。 

 

阳泉煤业（集团）股份有限公司 

董事会 

2019年7月18日 
 


