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北京市中伦文德律师事务所 

关于 

上海证券交易所《关于对中再资源环境股份有限公司发行股份及支付

现金购买资产并募集配套资金暨关联交易报告书（草案）信息披露的

问询函》 

之 

专项法律意见 

 

致：中再资源环境股份有限公司 

北京市中伦文德律师事务所（以下简称“本所”）接受中再资源环境股份有

限公司（以下简称“中再资环”）的委托，担任中再资环本次发行股份及支付现

金购买资产并募集配套资金暨关联交易（以下简称“本次交易”）的专项法律顾

问。 

为本次交易，本所已于 2019 年 6 月 17 日出具了《北京市中伦文德律师事务

所关于中再资源环境股份有限公司发行股份及支付现金购买资产并募集配套资

金暨关联交易的法律意见书》（以下简称“《法律意见书》”）。 

上海证券交易所于 2019 年 7 月 2 日下发《关于对中再资源环境股份有限公

司发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易报告书（草案）信息

披露的问询函》（上证公函[2019]0958 号），根据该问询函的要求，本所律师依

据《中华人民共和国公司法》（以下简称“《公司法》”）、《中华人民共和国

证券法》（以下简称“《证券法》”）、《上市公司重大资产重组管理办法》等

有关法律法规和中国证券监督管理委员会的有关规定，按照律师行业公认的业务

标准、道德规范和勤勉尽责精神，出具本专项法律意见。 

本所对出具本专项法律意见特作如下声明： 
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本所及本所律师依据《公司法》《证券法》以及《律师事务所从事证券法律

业务管理办法》和《律师事务所证券法律业务执业规则（试行）》等规定及本专

项法律意见出具日业已发生或者存在的事实，严格履行了法定职责，遵循了勤勉

尽责和诚实信用原则，进行了充分的核查和验证，保证本专项法律意见所认定的

事实真实、准确、完整，所发表的结论性意见合法、准确，不存在虚假记载、误

导性陈述或者重大遗漏，并愿意承担相应的法律责任。 

本专项法律意见依据中国现行有效的或者中再资环以及其他参与本次交易

有关主体的行为、有关事实发生或存在时有效的法律、行政法规、规章和规范性

文件，并基于本所律师对该等法律、行政法规、规章和规范性文件的理解而出具。 

本专项法律意见仅就与本次交易有关法律问题发表意见，而不对有关会计、

审计、资产评估、财务内部控制等非法律专业事项发表意见。本所律师在本专项

法律意见中对有关财务报告、审计报告、验资报告、资产评估报告等专业报告中

某些数据或结论的引述，并不意味着本所律师对这些数据、结论的真实性和准确

性作出任何明示或默示的保证，且本所律师并不具备核查和评价该等数据或结论

的适当资格。 

本所律师同意中再资环在其关于本次交易的申请文件中自行引用或按照中

国证监会审核要求引用本专项法律意见的部分或全部内容，但中再资环作上述引

用时，不得因引用而导致法律上的歧义或曲解。 

本所同意将本专项法律意见作为中再资环本次交易申请的必备文件，随同其

他申报材料一起上报，并依法对所出具的法律意见承担相应的法律责任。 

本专项法律意见仅供本次交易之目的使用，未经本所书面同意，不得用作任

何其他目的或用途。 

本专项法律意见是对《法律意见书》相关内容的补充，并构成《法律意见书》

不可分割的一部分。除本专项法律意见特别说明外，本所在《法律意见书》中发

表法律意见的前提、假设和有关用语释义同样适用于本专项法律意见。 

基于上述事项，本所按照律师行业公认的业务标准、道德规范和勤勉尽责精

神，现发表专项法律意见如下： 
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一、 问题“一、关于本次交易”之“2. 关于业绩补偿的合规性。根据草案，

在业绩承诺期 2019 年、2020 年，若山东环科、森泰环保当年实现净利

润虽未达到当年承诺净利润但不少于当年承诺净利润 80%，则当年不触

发业绩补偿义务。请对照重组相关规则要求，说明本次交易业绩补偿安

排中业绩承诺期仅为两年、当年补偿净利润未完全覆盖承诺净利润的原

因、依据及合理性，是否符合重组相关规定，业绩补偿是否不足，交易

作价是否存在高估的情形。请财务顾问、律师发表意见。” 

回复： 

1. 业绩承诺期是否符合重组规定 

根据中再资环（“甲方”）与中再控股（“乙方”）于 2019 年 6 月 17 日签

署的附生效条件的《山东环科业绩补偿协议》，乙方向甲方承诺标的公司

2019 年、2020 年、2021 年的承诺净利润分别不低于 4,401 万元、6,513

万元、7,473 万元，业绩承诺期实现的净利润之和不低于 18,387 万元。 

 

根据中再资环（“甲方”）与中再控股、叶庆华、杨文斌、官圣灵、辛

泰合伙、沃泰合伙、郑安军、张兴尔、易铭中（合称“乙方”）于 2019

年 6 月 17 日签署的附生效条件的《森泰环保业绩补偿协议》，乙方共同

向甲方承诺标的公司 2019 年、2020 年、2021 年的承诺净利润分别不低

于 2,707 万元、3,119 万元和 3,514 万元，业绩承诺期实现的净利润之和

不低于 9,340 万元。 

 

因此，本次业绩补偿安排中，业绩承诺方的业绩承诺期为 2019 年、2020

年、2021 年。 

 

根据中国证监会发布的《上市公司监管法律法规常见问题与解答修订汇

编》（“《问题与解答》”），“业绩补偿期限一般为重组实施完毕后

的三年，对于拟购买资产作价较账面值溢价过高的，视情况延长业绩补

偿期限。”上市公司与业绩承诺方将根据本次重大资产重组的推进情况，

就业绩补偿期限的顺延另行补充约定。 

2. 当年补偿净利润未完全覆盖承诺净利润的原因、依据及合理性，是否符

合重组规定 
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根据中再资环（“甲方”）与中再控股（“乙方”）于 2019 年 7 月 19 日签

署的《中再资源环境股份有限公司与中再生投资控股有限公司业绩承诺

及补偿协议之补充协议一》，双方同意，在业绩承诺期内截至当期期末累

计实现净利润数未达到截至当期期末累计承诺净利润数的，则业绩补偿

义务人应向上市公司逐年分别承担相应补偿义务。补偿方式为上市公司

以 1 元总价向业绩补偿义务人回购补偿股份，具体补偿股份数量按以下

公式进行计算：当期应补偿金额=（截至当期期末累计承诺净利润数-截

至当期期末累计实现净利润数）÷业绩承诺期限内各年的承诺净利润数

总和×标的公司 100%股权的交易价格-已补偿金额。当期应补偿股份数

量=当期应补偿金额/本次交易发行股份价格。在各期计算应补偿金额少

于或等于零时，按零取值，即已经补偿的金额不冲回。 

 

根据中再资环（“甲方”）与中再控股、叶庆华、杨文斌、官圣灵、辛泰

合伙、沃泰合伙、郑安军、张兴尔、易铭中（合称“乙方”）于 2019 年

7 月 19 日签署的《中再资源环境股份有限公司与中再生投资控股有限公

司等业绩承诺及补偿协议之补充协议一》，各方同意，在业绩承诺期内截

至当期期末累计实现净利润数未达到截至当期期末累计承诺净利润数的，

则业绩补偿义务人应向上市公司逐年分别承担相应补偿义务。补偿方式

为上市公司以 1 元总价向业绩补偿义务人回购补偿股份，具体补偿股份

数量按以下公式进行计算：当期应补偿金额=（截至当期期末累计承诺

净利润数-截至当期期末累计实现净利润数）÷业绩承诺期限内各年的承

诺净利润数总和×标的公司 100%股权的交易价格×91.3137%-已补偿金

额。当期应补偿股份数量=当期应补偿金额/本次交易发行股份价格。在

各期计算应补偿金额少于或等于零时，按零取值，即已经补偿的金额不

冲回。 

 

交易各方对业绩补偿的公式参照中国证监会《问题与解答》中的规定进

行了修订，业绩补偿义务人逐年向上市公司承担相应补偿义务，符合证

监会重大资产重组相关规定。 

3. 业绩补偿是否不足 

根据本次交易中业绩补偿方案，森泰环保业绩承诺参与方比例为

91.3137%，取得现金对价且不参与标的公司经营管理的森泰环保股东不

参与业绩承诺，整体业绩补偿金额上限未达到标的资产交易作价的 100%。

前述安排系上市公司及业绩承诺方充分考虑业绩承诺方对标的公司未来

经营的作用、未来承担的业绩补偿责任和风险、标的公司对上市公司的
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战略意义等因素的基础上作出的约定。 

 

根据本次交易中业绩补偿方案，山东环科业绩承诺方为中再控股，持有

山东环科 100%股权，对山东环科交易作价的 100%进行业绩承诺，业绩

补偿充足。 

4. 交易定价是否高估 

本次交易拟购买的标的资产的价格由交易各方根据具有证券期货从业资

格的评估机构国融兴华对标的资产出具的评估值协商确定。 

 

中再资环第七届董事会第十次会议、第七届监事会第四次会议已审议通

过《关于评估机构的独立性、评估假设前提的合理性、评估方法与评估

目的的相关性以及评估定价的公允性的议案》，认为国融兴华具有独立性，

评估假设前提具有合理性，评估方法的选取与评估目的及评估资产状况

具有相关性，评估定价具有公允性。中再资环独立董事对本次交易的交

易价格发表了独立意见，认为定价原则符合相关法律法规的规定，不存

在损害中再资环及其股东、特别是中小股东利益的行为。 

 

综上，本所律师认为，本次交易业绩补偿安排符合重组相关规定；山东

环科业绩补偿覆盖交易对价 100%，森泰环保业绩补偿未能覆盖交易对

价 100%；本次交易作价程序完备，根据评估结果协商确定，不存在高

估的情形。 

二、 问题“一、关于本次交易”之“3. 关于标的公司股权转让的合规性。根

据草案，森泰环保董事、监事、高级管理人员持有森泰环保公司股份，

同时部分股东所持股份已被质押且尚未解除质押。请公司：（1）结合

森泰环保实际情况，说明标的公司董监高减持比例限制对本次交易的股

权转让的影响，本次交易股权转让是否存在法律障碍，请说明具体解决

措施和目前进展；（2）补充披露森泰环保股权质押的明细情况，以及

尚未解除质押的股份明细情况，并说明标的公司股份解除质押的具体措

施、时间安排，对本次交易的影响；（3）说明是否存在其他影响两个

标的公司股权、产权、资产等独立性的协议或其他安排。请财务顾问、

律师发表意见。” 

回复： 

1. 结合森泰环保实际情况，说明标的公司董监高减持比例限制对本次交易



 

 

 

北京市中伦文德律师事务所                                           专项法律意见 

6 

 

的股权转让的影响，本次交易股权转让是否存在法律障碍，请说明具体

解决措施和目前进展 

根据森泰环保提供的《武汉森泰环保股份有限公司章程》（2019 年 3 月

修订）、森泰环保董监高人员名单及中国证券登记结算有限责任公司北京

分公司出具的截至 2019 年 6 月 10 日森泰环保《前 200 名全体排名证券

持有人名册》，经本所律师核查，截至 2019 年 6 月 10 日，参与本次交易

的森泰环保董监高人员及持有森泰环保的股份比例如下： 

 

姓名 职务 持有数量（股） 持有比例（%） 

叶庆华 董事长 14,416,000 13.5150 

杨文斌 董事 7,843,800 7.3536 

官圣灵 副总经理 7,752,000 7.2675 

郭志富 监事 612,000 0.5738 

黄凯 监事 181,900 0.1705 

张兴尔 总经理 527,300 0.4943 

郑安军 副总经理 1,072,400 1.0054 

彭继伟 总工程师 126,500 0.1186 

易铭中 
董事会秘书、副总经

理 
102,600 0.0962 

 

根据《公司法》的相关规定，“公司董事、监事、高级管理人员应当向公

司申报所持有的本公司的股份及其变动情况，在任职期间每年转让的股

份不得超过其所持有本公司股份总数的 25%；所持本公司股份自公司股

票上市交易之日起 1 年内不得转让。上述人员离职后半年内，不得转让

其所持有的本公司股份”。根据本次交易方案及重组交易文件，各方明确，

森泰环保由股份有限公司变更为有限责任公司后进行标的资产交割，前

述人员的限售义务将在森泰环保由股份有限公司变更为有限责任公司后

解除。故相关股份完成过户不存在实质性法律障碍。 

 

森泰环保于 2019 年 6 月 17 日召开第二届董事会第十九次会议，审议通

过《关于上市公司发行股份及支付现金收购公司股东所持 100%股权暨

附条件生效的变更公司组织形式的议案》《关于附条件生效的申请公司股
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票在全国中小企业股份转让系统终止挂牌的议案》，决议森泰环保在本次

重大资产重组申报材料经中国证监会受理后向全国中小企业股份转让系

统申请终止挂牌，本次重大资产重组经中再资环股东大会决议通过及中

国证监会核准后，由股份有限公司变更为有限责任公司。森泰环保于

2019 年 6 月 25 日发出《关于召开 2019 年第三次临时股东大会的通知》，

通知就上述森泰环保第二届董事会第十九次会议审议通过事项于 2019

年 7 月 10 日召开临时股东大会。森泰环保董事会于 2019 年 7 月 8 日发

布《关于延期召开 2019 年第三次临时股东大会的公告》，延期至 2019

年 7 月 16 日召开临时股东大会决议。森泰环保于 2019 年 7 月 12 日发布

《关于延期召开 2019 年第三次临时股东大会的公告》，延期至 2019 年 7

月 30 日召开临时股东大会。 

2. 补充披露森泰环保股权质押的明细情况，以及尚未解除质押的股份明细

情况，并说明标的公司股份解除质押的具体措施、时间安排，对本次交

易的影响 

根据中国证券登记结算有限责任公司北京分公司出具的截至 2019 年 6

月 10 日森泰环保《前 200 名全体排名证券持有人名册》及相关交易对方

提供《股权质押合同》、书面承诺函，截至本专项法律意见出具之日，森

泰环保股权质押的明细如下： 

 

序号 姓名 持有数量（股） 
持有比例

（%） 

质押/冻结总

数（股） 

解除与否 

1  叶庆华 14,416,000 13.5150 14,400,000 否 

2  杨文斌 7,843,800 7.3536 4,700,000 否 

3  官圣灵 7,752,000 7.2675 4,700,000 否 

 

根据《森泰环保发行股份购买资产协议》及叶庆华、杨文斌、官圣灵出

具的书面承诺，叶庆华、杨文斌、官圣灵承诺应于中再资环本次重大资

产重组交易获得中国证监会核准之日起 5 日内（或者中国证监会等监管

部门要求的更早期限）完成前述股权的解押，保证按照与上市公司签署

的相关交易文件的约定将标的股权过户至上市公司名下。 

 

为进一步明确并落实上述股权解押事项，森泰环保、叶庆华、杨文斌、

官圣灵分别出具《承诺函》，承诺在交易文件要求的期限内办理完毕解除

质押登记手续，具体流程与手续安排如下： 
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1) 于 2019 年 9 月 25 日前向汉口银行科技金融服务中心申请解除股权

质押； 

2) 汉口银行科技金融服务中心在收到申请后于 2019 年 9 月 30 日前进

行审核； 

3) 于 2019 年 10 月 15 日前，森泰环保清偿借款，或者森泰环保以及

第三方提供相应担保措施、签署相关合同； 

4) 汉口银行科技金融服务中心于 2019 年 10 月 20 日前向中国证券登

记结算有限责任公司北京分公司出具同意解除质押的说明及中国

证券登记结算有限责任公司北京分公司要求的其他材料； 

5) 于 2019 年 11 月 10 日前，中国证券登记结算有限责任公司北京分

公司审核通过后解除质押。 

 

如《法律意见书》之“6.1.3 股票质押、限售等权利受限情况”部分所述，

汉口银行科技金融服务中心已出具书面同意函，同意在森泰环保清偿借

款或另行提供其他该行认可的足额担保的情况下，配合担保方办理解除

担保手续。 

 

本所律师认为，在森泰环保、叶庆华、杨文斌、官圣灵切实履行相关协

议及承诺函项下义务的情况下，标的资产过户或转移不存在法律障碍。

前述森泰环保股份质押情形，不会对本次交易产生实质法律障碍。 

3. 说明是否存在其他影响两个标的公司股权、产权、资产等独立性的协议

或其他安排 

根据标的公司、标的公司股东出具的书面说明及承诺，并经本所律师核

查，除《法律意见书》及本专项法律意见披露的情形之外，不存在其他

影响两个标的公司股权、产权、资产等独立性的协议或其他安排。 

 

综上，本所律师认为，本次交易股权转让不存在法律障碍；上市公司已

补充披露森泰环保股权质押的明细情况，以及尚未解除质押的股份明细

情况，并补充说明了标的公司股份解除质押的具体措施、时间安排，对

本次交易的影响；除《法律意见书》及本专项法律意见披露的情形之外，

不存在其他影响两个标的公司股权、产权、资产等独立性的协议或其他

安排。 

三、 问题“二、关于标的资产经营和财务”之“6.关于山东环科经营风险。

根据草案，山东环科 2017 年 4 月正式投入运营，危险废物经营许可证

有效期至 2024 年 3 月 12 日，专利等知识产权申请日均在 2018 年。请
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公司：（1）结合山东环科成立以来的经营情况，说明正式投入运营期较

短的原因和合理性，以及未来的持续经营能力，并就上述事项作重大风

险提示；（2）结合危险废物经营许可证的基本情况，说明该许可证对山

东环科经营的具体影响，到期后是否存在续期障碍和其他风险，并就上

述事项作重大风险提示；（3）说明知识产权申请日期较近的原因和合理

性。请财务顾问和律师发表意见。” 

回复： 

1. 山东环科成立以来的经营情况，正式投入运营期较短的原因和合理性，

以及未来的持续经营能力 

经本所律师核查，山东环科成立于 2013 年 7 月，于 2017 年 4 月开始正

式投入运营。由于资金紧张、前期工程手续办理进度缓慢等因素影响，

截至 2016 年底，初步达到储存条件；2017 年初，山东环科危废处置项

目经过竣工验收，于 2017 年 4 月份投入运营。因此，山东环科正式投入

运营期较短，情况较为合理，符合企业实际情况。 

 

山东环科已于 2019 年 3 月取得最新一期危废经营许可资质证书，因此未

来持续经营能力将有所保障。 

2. 危险废物经营许可证的基本情况，许可证对山东环科经营的具体影响，

到期后是否存在续期障碍和其他风险 

根据《危险废物经营许可证管理办法》等相关规定，危险废物经营属于

许可经营项目，未经许可，不得开展危废经营相关业务；危废处理企业

在获得危废经营许可证后，只能在核准的经营方式内开展危废经营业务，

并且年处理量以及处理方式亦受危险废物经营许可证核定的处理量及处

理方式限制。 

 

根据山东环科持有的《危险废物经营许可证》，山东环科危核准经营方式

为：收集、贮存、处置；核准经营危险废物类别及规模：焚烧类；HW02，

HW03，HW04（263-001-04 至 263-007-04 废吸附剂和废水分离器产生的

废物、263-008-04 至 263-012-04、900-003-04），HW05，HW06，HW07

（ 336-001-07， 336-002-07、 336-003-07、 336-004-07、 336-005-07、

336-049-07），HW08，HW09，HW11，HW12（264-002-12 至 264-008-12、

264-011-12 至 264-013-12、221-001-12、900-250-12 至 900-256-12、

900-299-12），HW13，HW14，HW16，HW18（772-005-18），HW21：
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（193-002-21），HW37，HW38，HW39，HW40，HW45，HW49（900-039-49、

900-041-49），HW50（251-016-50至251-019-50、261-151-50至261-172-50、

261-174-50 至 261-183-50 、 263-013-50、 271-006-50 、 275-009-50 、

276-006-50、900-048-50（有机类））16550 吨/年。 

填埋类：HW17（336-050-17 至 336-064-17、336-066-17 至 336-069-17、

336-101-17），HW18（772-002-18 至 772-004-18），HW19，HW20，HW21

（193-001-21、261-041-21 至 261-044-21、261-137-21、315-001-21 至

315-003-21、336-100-21、397-002-21），HW22（304-001-22、321-101-22、

321-102-22、397-005-22、397-051-22），HW23（336-103-23、900-021-23），

HW24，HW25，HW26，HW27，HW28，HW29（072-002-29、091-003-29、

092-002-29、231-007-29、261-051-29、261-052-29、261-054-29、265-004-29、

321-103-29、401-001-29、900-023-29、900-024-29），HW31（304-002-31、

312-001-31、384-004-31、243-001-31、421-001-31（酸液除外）、900-025-31），

HW33（092-003-33、900-027-33、900-028-33、900-029-33），HW34

（251-014-34（酸泥及酸渣）、261-057-34（酸泥及酸渣）、900-349-34（酸

泥及酸渣）），HW35（251-015-35（固态碱及碱渣）、261-059-35（固态碱

及碱渣）、900-399-35（固态碱及碱渣）），HW36（109-001-36、261-060-36、

302-001-36 、 308-001-36 、 366-001-36 、 373-002-36 、 900-030-36 至

900-032-36），HW46，HW47，HW48（091-001-48、091-002-48、321-002-48

至 321-014-48、321-016-48 至 321-025-48、321-027-48 至 321-030-48、

321-001-48），HW49（900-040-49至900-042-49、900-044-49至900-047-49、

900-099-49），HW50（261-173-50、772-007-50、900-049-50）13450 吨/

年。 

 

根据《危险废物经营许可证管理办法（2016 修订）》（以下简称“《危废

经营许可证办法》”）第 13 条，危险废物综合经营许可证有效期为 5 年，

危险废物经营许可证有效期届满，危险废物经营单位继续从事危险废物

经营活动的，应当于危险废物经营许可证有效期届满 30 个工作日前向原

发证机关提出换证申请。原发证机关应当自受理换证申请之日起 20 个工

作日内进行审查，符合条件的，予以换证；不符合条件的，书面通知申

请单位并说明理由。 

 

根据《危废经营许可证办法》第 5 条，申请领取危险废物收集、贮存、

处置综合经营许可证，应当具备下列条件：（一）有 3 名以上环境工程专

业或者相关专业中级以上职称，并有 3 年以上固体废物污染治理经历的

技术人员；（二）有符合国务院交通主管部门有关危险货物运输安全要求

的运输工具；（三）有符合国家或者地方环境保护标准和安全要求的包装

工具，中转和临时存放设施、设备以及经验收合格的贮存设施、设备；
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（四）有符合国家或者省、自治区、直辖市危险废物处置设施建设规划，

符合国家或者地方环境保护标准和安全要求的处置设施、设备和配套的

污染防治设施；其中，医疗废物集中处置设施，还应当符合国家有关医

疗废物处置的卫生标准和要求；（五）有与所经营的危险废物类别相适应

的处置技术和工艺；（六）有保证危险废物经营安全的规章制度、污染防

治措施和事故应急救援措施；（七）以填埋方式处置危险废物的，应当依

法取得填埋场所的土地使用权。 

 

根据山东环科的书面说明，山东环科在生产经营过程中一直严格遵守《危

废经营许可证办法》及相关适用法律的相关规定和要求，以确保持续符

合取得上述资质所要求的各项条件。上述资质到期后，按照山东环科目

前的生产情况，上述资质的续期不存在障碍。 

3. 说明知识产权申请日期较近的原因和合理性 

根据山东环科书面说明并经本所律师核查，山东环科成立于 2013 年 7

月，“危险废物集中处置中心项目”于 2017 年 4 月正式投入运营。投入

运营一段时间后，山东环科在总结既有经验和技术的基础上，选择将部

分技术集中申请专利进行保护，进而导致山东环科大部分专利在 2018

年 2 月、3 月集中申请，并于 2018 年年底获得授权公告。 

 

综上，本所律师认为，山东环科正式投入运营期较短符合企业实际情况，

具有合理性；按照目前的生产情况，山东环科危废经营许可证到期后不

存在重大续期障碍，不存在影响持续经营能力的重大事项；知识产权申

请日期较近的原因符合企业实际情况，具有合理性。 

 

 

（以下无正文） 

 

本专项法律意见一式陆份，每份具有同等法律效力。 
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（本页无正文，为《北京市中伦文德律师事务所关于上海证券交易所<关于对中

再资源环境股份有限公司发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联

交易报告书（草案）信息披露的问询函>之专项法律意见》之签署页） 
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