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2 | AHLE | 25.12 ik 300 Je/m 3014| 6.209| 7,536 7,536 ......
HEBAET T 203,014 | 406,029 | 507,536 | 507,536 | ......

AR T B O A A R A AN R B B B LS A R 2 S R s,

FEAHTT o

(2) 278 AN A B

B A R BT R R 1 G B AT H R RN AR 22 F IR ST
Ik BN S 3t i i Jm i€, ROl T

. FHE R EAR RV A
TH B ko WD | Geske oM | e
2y 500,000 5,000.00 250,000.00
44 50 733k P4 Rk 2,150 36 77,400
IR H IRk 250 96 24,000
T 150 18 2,700

R P [ & O A 2T AR Bl , PR AAAT . A B A AP AN R X
JERM A A RIS AR, B IUA 3 KRR A I 8 847 2 53 (BSR4
WESLETEEXEN .

(3) M A 1) A e

AT HFE TR 12 4, B3R SeIUAE S A 55.53 14T, TiHARE St
i 41.64 {270, Hrr, TiHAMTERIE 25%11 5, 3Lt 13.88 147, AlEMIE

THOLUT
- FEoy
Fs HiH

F2HE FI3LE 8 44E EESHE | ...
1 24PN 203,014 40,629 507,536 507,536 |  ......
2 e R 2R 29,945 59,889 74,860 74860 | ...
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CAAESK AR AR Y I BLRT A CLURRIFR “ kA0 ) X —48 ks, XFtt

AT ARTUH 5 FEATE BT AR AT ECIE 417
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s A ®LE H24 F3IF FAFE | ..
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ZREPTIR,  “EREN T AL A e H 7 R e SR 1A B 1
PR SR

= REIMEERL
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FRE 3. AT 2016 4£ 8 H. 2017 4E 11 AW Fiagril 57.57% 4. Bela
AT 53.99%BATER T 12.70 /2o EE B =, B Fiagril AF]5 Bela AFFT
MBI B =T 2018 EENVGRETU, THEMEBRIERE% 5.72 147t
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Wi 7848 (2) Fiagril A5 Bela AF&ERM, LREEBREN RS ™
#, B, REFAESVSTHENKER: (3) SGEREMY R =IEITA.
2018 ERFHWRENATEE MG FE. BREG. RASHK. HMEER, )
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TH IR BLAR R B AE I B ST 2
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BOKBL B8 57, (Bl TEmE 4 2018 RS AH:, Hagmashr4t

1-1-35
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BAF Ml —EEisstaesii.

2 BURMEARITX PGk SR B ST RIE TN

DR A T2 78 55 7 ZEL RN 28 W) 5 A 1R 57 2 MV 55 T BB R RS, IR oK S Bl Ak =
i 57 ) W 28 A R RE P e, A RIS S E BR VY OB IS E A5, it @ik
LA N B SR IS &, B A FE O E P KGR DR A H— T4
To AR FARKEERIERNAF “H EANEEERIGET 67 ik, &
T AR PR G EEN S R A R N EE R R~ 7 B3 -l s g
J AR LS P A 3 7 OB EAE o 15 5T B R b IR B AR AL,
BB, FILA R T 2018 W46 S BOREARAT JEAT Hefid, - SRAH R fl
TESCHF, I SRR EL P55 o BURMEARATZERT R BEAr B Pk 25 E AT B2 R S
XA E R B Gk 548 THRGEAR LRI AT, FRHIE IR AL 5 4G R eI PR E A .
NIRRT 2018 459 3 22 . 2018 410 9 HAJF T8N HF &M K
2. 2018 -G I R AR OR 2, s U8 1 (R T 42 B8 74 7] Dakang(HKO
International Trading Co., Limited 37340 CRATEE I EE) , % K5 B B2 @l 58 Ok 75
SRIBULAELR, Hrig 4R LA 5 143 7T,

E a2t TECRVEARAT NSRRI, & 2018 450K, 1Z2BR BT UM R K
B HBCRVEARAT iR 2% e lr R [ SR A 14438 7T. 3 SRR3R At sh B e BTk LA
e LACSETTh) SR AE A5 HIAIE -

T ERER, 87 AR TRER G HI TN EIE ST
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2018 £, AHEADN 1 o E R AL SR E e H T AR KR . 2018
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(=) X¥ Fiagril 255 Bela A8 FRAK 5 F KR BRI THRI B4 HB AR

HT 2018 4 PR A2 WFE B T AR BB E& MRk, mHEpE T
2018-19 = KGR FE MG, MARTHE, FHIRKEERENHE, LB
AVENMV AN ) R T KRBT 32 BRI RS0, Bz B e HIE T
W E A Ja B — BRI [] P9 4R G A7 4E, oF LT 2 SR P 41N W &S RERON T IR
BEEE PG 2 SRBE P U AR 5 AR AR BRI R, AT X 587 2 (R i
TR A TE R

AN TIFERT Sk 5 4R 28 WL BORT , 2 Se U s BT 2 78 7
W25 A TR IO B, B SR V= ORIk, L 4L 2017 4F
ST 2018 4 FO A T AR V= B B R L A SR 2

A7 IR TG
EE 2018 E 2019 E 2020 E 2021 E 2022 E 2023E
2017 4ER TR 1,284,668 1,694,500 2,224,883 2,471,639 2,622,363
2018 SR TN 1,444,836 1,716,653 2,030,764 2,348,936 2,682,285

M EFRFTHN, 2018 HEIR 2 A AR 4 BE AR B 7 it B B USON PR T 250 R %
T 2017 SEARTUMMEA WL omisb, £ PR T LE B FII I TR) 2019 42-2022 47 3118
N, 2018 4 A T (0 A SR DU 4F AR 98 7= il A B I NAH B 2017 4R K FEME Db T
147,219.68 J3 E /K o

(=) BIEH R A T LS B T EIE
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I ZMRAEPPAAME VBT T o ARAE B WG 55 I PAS A BR A 7 (BLURfRIRR 00 3
PP O HEAE) (20161 2010 5 (fl{EIRT) , Fiagril B8~ 41Efh{E2#EH 2015
12 A 31 HIB RS RGE 4 E N 132,666.92 758 /R (275 FEAR IR AL 5 3
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i)t Belagricola A LandCo (LA FTaFR “BELA /=20 ) &M IR HE RAR
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T AZVEAG T R AT A
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HIR, Fiagril 71 Belagr ola FHR BRI 7 N TSR I « IR B SR D A izt 1
K =i, PRI oE 5 LU 5 A8 5 BHAE S, H AT Fiagril A0
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	《关于请做好湖南大康国际农业食品股份有限公司非公开发行股票发审委会议准备工作的函》的回复
	（修订稿）
	问题1、申请人前次募投资金变更比例达到66.94%，且大部分项目效益不佳或未达到预计效益。请申请人进一步说明：（1）募投项目的决策过程及依据，募投项目选择是否足够谨慎；（2）前次募投项目发生变更的原因及内容，决策程序及信息披露情况，是否依法合规，项目的最新进展情况；（3）前次募集资金投资项目的效益情况，募投项目未达效益预期的原因，影响募投项目效益实现的不利因素是否会长期存在并对募投项目效益实现产生重大影响，申请人采取的措施及效果。
	一、前次募投项目的决策过程及依据，募投项目选择是否足够谨慎
	（一）前次募投项目的背景及决策过程
	（二）前次募投项目决策依据及选择的谨慎性
	1、安徽涡阳100万只肉羊养殖建设项目、湖南怀化20万只肉羊养殖建设项目
	2、合资设立鹏欣雪龙实施进口牛肉项目
	3、增资纽仕兰实施进口婴儿奶粉和液态奶项目


	二、前次募投项目发生变更的原因及内容，决策程序及信息披露情况，是否依法合规，项目的最新进展情况
	（一）前次募投项目发生变更的原因
	1、安徽涡阳100万只肉羊养殖建设项目、湖南怀化20万只肉羊养殖建设项目
	2、设立鹏欣雪龙实施牛肉项目
	3、增资纽仕兰实施进口婴儿奶粉和液态奶项目

	（二）前次募投项目变更的内容、决策程序及信息披露情况
	（三）前次募投项目的最新进展情况
	1、安徽涡阳20万只肉羊养殖建设项目
	2、设立大康雪龙实施肉牛项目
	3、乳及乳制品项目、收购安源乳业100%股权项目、增资克拉法牧场项目
	4、收购Fiagril Ltda.（巴西农业企业）股权项目、收购Belagrícola和LandCo股权项目、中巴供应链集成增值平台建设项目


	三、前次募集资金投资项目的效益情况，募投项目未达效益预期的原因，影响募投项目效益实现的不利因素是否会长期存在并对募投项目效益实现产生重大影响，申请人采取的措施及效果。
	（一）前次募集资金投资项目的效益情况
	（二）募投项目未达效益预期的原因及影响募投项目效益实现的不利因素是否会长期存在
	1、安徽涡阳20万只肉羊养殖建设项目
	2、收购Fiagril Ltda.（巴西农业企业）股权项目
	3、收购Belagrícola和LandCo股权项目
	4、中巴供应链集成增值平台建设项目

	（三）公司改善募投项目效益采取的相关措施及效果

	四、保荐机构、律师及会计师核查意见

	问题2、申请人本次募投项目为缅甸50万头肉牛养殖项目、瑞丽市肉牛产业基地建设项目。根据缅甸律师出具的意见书，康瑞农牧在提交缅甸投资委员会（简称“MIC”）要求的材料后，缅甸50万头肉牛养殖项目获得MIC批准不存在法律障碍，但仍然存在未获投资批复的风险。项目保荐机构认为，该项目尚未达到立即可实施的条件。
	一、本次募投项目审批进展情况，相关费用支出及会计处理情况，如不能获得MIC的批复，申请人的应对措施，以及可能对申请人产生的影响，是否充分提示并披露了相关风险
	（一）本次募投项目审批进展
	1、缅甸50万头肉牛养殖项目
	2、瑞丽市肉牛产业基地建设项目

	（二）本次募投项目相关费用支出及会计处理情况
	1、缅甸50万头肉牛养殖项目
	2、瑞丽市肉牛产业基地建设项目

	（三）如不能获得MIC的批复，申请人的应对措施以及可能对申请人产生的影响
	1、瑞丽市肉牛产业基地建设项目具有充足的牛源保障
	2、瑞丽市肉牛产业基地建设项目具有垄断优势
	3、缅甸农用土地资源丰富

	（四）不能获得MIC的批复的相关风险披露

	二、结合缅甸与境内牛肉价格情况及差异、肉牛进口管制、境内肉牛生产企业及申请人自身有机肥经营与环保投入情况、区域市场需求、产能消化措施等，进一步说明并披露申请人募集资金项目的合理性与可行性、效益测算的合理性和准确性
	（一）本次募集资金项目的合理性与可行性
	1、缅甸与境内牛肉价格情况及差异
	2、肉牛进口管制
	3、境内肉牛生产企业情况
	4、申请人自身有机肥经营与环保投入情况
	5、区域市场需求
	6、产能消化措施等

	（二）本次募投项目效益测算的合理性和准确性
	1、缅甸50万头肉牛养殖项目预计效益的谨慎性分析
	2、瑞丽市肉牛产业基地建设项目预计效益的谨慎性分析


	三、保荐机构核查意见

	问题3、公司于2016年8月、2017年11月收购Fiagril 57.57%股权、Bela公司53.99%股权形成了12.70亿元的商誉资产，因Fiagril公司与Bela公司所构成的资产组于2018年度业绩未达预期，计提商誉减值准备5.72亿元。
	一、大康农业产生营运资金压力的原因，对上述2家公司下调未来5年的农资采购计划的具体情况，收购两家公司时对业绩的预期是否谨慎，三季报时未预计到资金压力从而导致业绩预测乐观的理由是否真实、准确、充分
	（一）大康农业产生营运资金压力的原因
	1、公司巴西资产组2018年业绩不佳，一定程度影响了其融资能力
	2、政策性银行对巴西业务融资支持未达预期
	3、云南肉牛产业链项目对公司运营资金造成一定的压力

	（二）对Fiagril公司与Bela公司下调未来5年的农资采购计划的具体情况
	（三）收购两家公司时对业绩的预期是否谨慎
	（四）三季报时未预计到资金压力从而导致业绩预测乐观的理由是否真实、准确、充分

	二、Fiagril公司与Bela公司经营状况，上述商誉减值测试是否严谨、准确，是否符合企业会计准则的要求
	（一）2018年度Fiagril公司与Bela公司的经营状况
	（二）上述商誉减值测试是否严谨、准确，是否符合企业会计准则的要求
	1、公司商誉减值测试的进行时点
	2、减值测试模型
	3、重要假设
	4、重要参数确定的依据及合理性
	5、巴西资产组商誉减值测试的结果


	三、结合商誉所涉资产收购评估、2018年末商誉减值测试评估的评估方法、假设条件、采用参数、评估结果，说明并披露两次评估相关情况是否存在差异及差异原因，两次收购完成后短期内即计提大额商誉减值，是否存在调节利润、影响股价或财务业绩的目的
	（一）两次评估的相关情况是否存在差异及差异原因
	1、评估方法未发生变化
	2、评估参数进行了调整
	3、评估假设未发生变化

	（二）本次计提大额商誉减值不存在调节利润、影响股价或财务业绩的目的
	1、巴西资产组以前年度未计提商誉减值的主要原因
	2、本年度商誉减值计提的原因说明


	四、本次商誉减值的具体测算过程
	五、保荐机构、会计师的核查意见

	问题4、请申请人按季度逐项分析说明最近一年一期业绩同比变化的具体原因，以及最近一年一期各期财务报告存在重大波动的原因，并就上述事项说明合理性。请申请人同时说明2018年四季度关注到巴西资产组营运资金压力的时间、迹象以及评估其影响的过程。请说明造成营业资金压力的具体原因及过程，并说明是否属于突然性发生，若是，请说明突然性发生的过程，若否，说明未提前预期到此情况的原因及合理性。
	一、按季度逐项分析说明最近一年一期业绩同比变化的具体原因，以及最近一年一期各期财务报告存在重大波动的原因及合理性
	（一）最近一年一期分季度业绩情况
	（二）最近一年一期业绩同比变化的具体原因及合理性
	（三）最近一年一期各期财务报告存在重大波动的原因及合理性
	1、营业收入
	2、毛利率
	3、归属于上市公司股东的净利润
	2018年第一季度由于毛利较高，因此当季归属于上市公司股东的净利润为正。2018年第二季度虽然毛利为负，但一方面由于巴西子公司与主营业务相关的大豆的远期采购合约和远期销售合约基本都在第二季度交割完毕，商品远期合约交割符合金融工具准则终止确认的条件，终止确认时将实际收到的金额与初始入账金额之间的差额确认为投资收益，同时调整公允价值变动收益，故第二季度确认了远期商品合约交割产生的投资收益；另一方面，Fiagril在第二季度根据税法规定确认了可抵免以前年缴纳的流转税收益以及根据新的盈利预测确认了递延所得...


	二、2018年四季度关注到巴西资产组营运资金压力的时间、迹象以及评估其影响的过程
	三、保荐机构核查意见

	问题5、各报告期内申请人合并报表下归属于母公司净利润分别为7,622.33万元、2,377.62万元、-68,520.43万元，无现金分红。请申请人进一步说明并披露现金分红政策，现金分红是否公司章程的规定。
	一、公司现金分红政策
	（一）《湖南大康国际农业食品股份有限公司章程（2015年4月修订）》
	（二）《湖南大康国际农业食品股份有限公司章程（2017年4月修订）》
	（三）《湖南大康国际农业食品股份有限公司章程（2018年11月修订）》

	二、现金分红是否符合公司章程的规定
	三、保荐机构核查意见

	问题6、根据申请文件，申请人控股股东鹏欣集团控制的部分农业企业尚未注入上市公司，鹏欣集团就此与上市公司做了一系列的协议安排，包括上市公司对Purata牧场、瑞欣农业进行股权托管，将大康肉食对外经营托管等。请申请人进一步说明和披露：（1）上述经营托管涉及的权责利和成本、费用安排情况及其合规性、合理性与公允性；申请人对托管企业的会计处理情况及其合规性；（2）托管措施是否根本解决同业竞争问题及其依据，控股股东未向申请人或第三方出售托管企业的原因及合理性；（3）结合申请人同业竞争相关承诺及其履行情况分析是...
	一、经营托管涉及的权责利和成本、费用安排情况及其合规性、合理性与公允性；申请人对托管企业的会计处理情况及其合规性
	（一）托管经营的权责利、费用安排情况及其合规性、合理性与公允性
	1、Purata牧场托管事项
	2、瑞欣农业托管事项
	3、大康肉食托管事项

	（二）申请人对托管企业的会计处理情况及其合规性
	1、Purata牧场托管事项
	2、瑞欣农业托管事项
	3、大康肉食托管事项


	二、托管措施是否根本解决同业竞争问题及其依据，控股股东未向申请人或第三方出售托管企业的原因及合理性
	（一）Purata牧场托管事项
	1、Purata牧场托管可以解决同业竞争问题
	2、控股股东未向申请人或第三方出售Purata牧场的原因及合理性

	（二）瑞欣农业托管事项
	1、瑞欣农业托管可以解决同业竞争问题
	2、控股股东未向申请人或第三方出售瑞欣农业的原因及合理性


	三、结合申请人同业竞争相关承诺及其履行情况分析是否构成本次发行障碍
	四、保荐机构、律师核查意见

	问题7、报告期内申请人及其子公司受到多起行政处罚。请申请人说明：（1）相关违规事项整改落实情况，相应内控制度是否健全并有效执行；（2）上述行政处罚是否属于重大违法违规，是否构成影响发行条件障碍；（3）生产经营及募投项目是否符合国家和地方环保要求，有关污染处理设施运行是否正常有效。请保荐机构和律师说明核查依据、过程并发表明确核查意见。
	一、相关违规事项整改落实情况，相应内控制度是否健全并有效执行
	（一）税务处罚
	1、怀国税稽罚【2018】15号《行政处罚决定书》所涉行政处罚
	2、平地税直简罚【2018】110号《税务行政处罚决定书》所涉行政处罚
	3、中方国税稽罚【2016】1号《税务行政处罚决定书》所涉行政处罚

	（二）环保处罚
	1、石门盛旺达
	2、会同基地
	3、澧县基地
	4、新康牧业
	5、安欣牧业

	（三）其他行政处罚
	1、安欣牧业安全生产处罚事项
	2、纽仕兰乳业工商处罚事项
	3、新康牧业畜牧兽医处罚事项

	（四）公司相应内控制度健全并有效执行

	二、上述行政处罚是否属于重大违法违规，是否构成影响发行条件障碍
	三、生产经营及募投项目是否符合国家和地方环保要求，有关污染处理设施运行是否正常有效
	（一）公司及其境内并表子公司的污染处理情况
	（二）本次募投项目符合有关环境保护的法律和行政法规的规定
	1、瑞丽市肉牛产业基地建设项目
	2、缅甸50万头肉牛养殖项目


	四、保荐机构、律师核查意见

	问题8、截至2018年底，公司控股股东及其一致行动人质押公司股份比例高达97.42%；同时，本次认购对象为控股股东全资子公司上海鹏欣农业投资（集团）有限公司。请申请人：（1）结合报告期上海鹏欣农业投资（集团）有限公司的财务报表及融资能力，说明其认购资金来源，是否为其自有资金；（2）结合公司控股股东鹏欣集团及其一致行动人质押公司股份所设置的平仓线及预警线水平、资产负债情况、资产处置变现能力和银行贷款能力等情况，说明是否存在平仓风险，是否影响实际控制权的稳定。
	一、结合报告期上海鹏欣农业投资（集团）有限公司的财务报表及融资能力，说明其认购资金来源，是否为其自有资金
	（一）鹏欣农业的财务报表及融资能力
	（二）本次认购资金来源是否为其自有资金

	二、结合公司控股股东鹏欣集团及其一致行动人质押公司股份所设置的平仓线及预警线水平、资产负债情况、资产处置变现能力和银行贷款能力等情况，说明是否存在平仓风险，是否影响实际控制权的稳定。
	（一）股份质押情况
	（二）控股股东及其一致行动人资产负债情况
	（三）控股股东资产处置变现能力
	（四）控股股东银行贷款能力
	（五）控股股东及其一致行动人关于稳定控制权出具承诺


	问题9、截至2018年12月31日，申请人对外担保总额14,884.22万元，全部为2016年收购Fiagril时，作为交易内容之一而为Fiagril关联方Cia Norte de Navegacao e Portos（以下简称“Cianport”）和Miguel Vaz Ribeiro（以下简称“Miguel”）合计约为10,355.48万雷亚尔的贷款所提供的担保的延续。鹏欣集团对上述担保承担全额的损失赔偿责任；Fiagril境外交易对方对上述担保承担有限的损失赔偿责任。请申请人进一步说明和披露...
	一、上述担保情况发生的原因及其商业合理性，申请人就上述担保行为履行决策程序和披露义务的合规性
	（一）对外担保的原因及其商业合理性
	（二）申请人就上述担保行为履行决策程序和披露义务的合规性
	1、公司履行的决策程序
	2、公司履行的决策程序符合《公司章程》等治理文件的相关规定
	3、公司董事会、股东大会审批情况
	4、本次对外担保的披露情况


	二、结合被担保方的财务、资信等情况分析申请人承担的担保风险，结合鹏欣集团、Fiagril境外交易对方的财务、资信等情况分析其就上述担保承担损失赔偿责任的履约能力，并进行充分的风险提示
	（一）被担保方的财务、资信等情况及履约能力
	1、Cianport
	2、Miguel

	（二）鹏欣集团的财务、资信等情况及履约能力
	（三）Fiagril境外交易对方的财务、资信情况及履约能力
	1、Marino
	2、Amerra
	3、Miguel

	（四）关于上述对外担保的风险提示

	三、保荐机构、会计师核查意见


