
成都市新筑路桥机械股份有限公司 

非公开发行股票募集资金使用可行性分析报告 

 

一、本次募集资金使用计划 

本次非公开发行拟募集资金总额预计不超过 70,000 万元，扣除发行费用后

拟全部用于偿还金融机构贷款，以优化公司的资产负债结构，提高资产质量，降

低财务风险，改善财务状况。 

如本次发行募集资金到位时间与公司实际偿还相应金融机构贷款的进度不

一致，公司将以自有资金先行偿还，待本次发行募集资金到位后予以置换，或对

相关贷款予以续借，待募集资金到账后归还。在相关法律法规许可及股东大会决

议授权范围内，董事会有权对募集资金偿还每笔贷款及所需金额等具体安排进行

调整或确定。 

二、本次募集资金的必要性分析 

（一）降低有息负债占比，优化资本结构 

报告期内，公司资产负债率、有息负债占比与同行业上市公司对比情况如下： 

单位：% 

指标 公司 2019/3/31 2018/12/31 2017/12/31 2016/12/31 

资产负债率 

中国中车 59.54 58.13 62.19 63.41 

时代新材 68.44 66.44 65.00 63.44 

本公司 64.96 64.93 56.13 49.13 

有息负债占总负

债的比例 

中国中车 14.05 12.07 21.79 20.88 

时代新材 30.05 26.68 31.61 32.55 

本公司 57.23 57.35 58.80 58.97 

注：有息负债=短期借款+一年内到期的非流动负债+长期借款+应付债券+长期应付款 

2016 年末至 2019 年 3 月末，公司的资产负债率总体呈上升趋势，分别为



新筑股份非公开发行股票预案 

1 
 

49.13%、56.13%、64.93%和 64.96%，财务杠杆持续提高。 

2019 年 3 月底，公司资产负债率与同行业上市公司基本一致，但报告期各

期末，公司有息负债占总负债的比例分别为58.97%、58.80%、57.35%以及57.23%，

远高于同行业上市公司。有息负债占比较高，导致公司负债结构失衡，公司偿债

偿息压力较大，严重制约了公司的发展。 

公司最近几年快速发展，债务融资在其中发挥了较大作用，为公司产能扩大

及收入规模的提升提供了有力支持。但随着公司投入及收入规模的逐步增加，仅

通过借债的方式进行融资，导致公司资产负债率快速提高，有息负债占比始终保

持高位，加大了公司的财务风险，制约了公司的融资能力。 

本次发行可以有效改善公司资本结构、优化负债结构。发行完成后，以截至

2019 年 3 月 31 日的数据测算，假设本次非公开发行募集资金总额不超过 70,000

万元，用于偿还金融机构贷款，不考虑发行费用，则公司本次发行完成后的资产

负债率将由 64.96%下降至 54.99%，有息负债占总负债的比例将由 57.23%下降至

49.47%。本次发行完成后，能够有效降低公司财务风险，优化公司资本结构及负

债结构，增强持续经营能力和行业竞争能力。 

（二）降低财务费用，提高盈利能力 

报告期内，公司财务费用占比较高，具体情况如下： 

单位：万元 

项目 2019 年 1-3 月 2018 年度 2017 年度 2016 年度 

营业收入 37,098.07 196,021.06 166,023.24 151,955.55 

财务费用 3,853.97 13,640.39 10,508.61 10,314.00 

其中：利息支出 3,800.09 13,689.56 10,755.69 10,602.70 

归属于母公司所有者的净利润 -2,096.72 1,317.07 1,245.64 1,870.23 

2016 年至 2019 年 1-3 月，公司利息支出分别为 10,602.70 万元、10,755.69

万元、13,689.56 万元和 3,800.09 万元。高企的利息支出给公司经营带来了沉重

负担，制约了公司盈利能力的改善。 

假设本次非公开发行募集资金 70,000 万元用于偿还金融机构贷款后，公司
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的财务负担将有所减轻，盈利能力得到提升。 

（三）增强投融资能力，提高未来发展潜力 

公司较高的资产负债率对债务融资能力造成一定程度的制约，进而对公司长

远经营与发展造成不利影响。通过本次非公开发行股票偿还有息负债，公司资产

负债率将大幅降低，资本结构更加合理，可持续融资能力得到加强，降低公司融

资成本，有利于公司稳健经营，并为今后发展奠定基础。 

三、本次募集资金使用的可行性分析 

（一）本次非公开发行募集资金使用符合法律法规的规定 

公司本次非公开发行募集资金使用符合相关政策和法律法规，具有可行性。

本次非公开发行募集资金到位后，公司资产负债率将大幅下降，有利于降低公司

财务风险，改善资产质量，提高盈利水平，为公司经营发展提供充足的资金保障。 

（二）本次非公开发行募集资金使用具有治理规范、内控完善的实施主体 

公司已按照上市公司的治理标准建立了以法人治理结构为核心的现代企业

制度，并通过不断改进和完善，形成了较为规范的公司治理体系和完善的内部控

制环境。 

在募集资金管理方面，公司于 2017 年修订了《募集资金管理办法》，按照

最新监管要求对募集资金专户存储、投向变更、管理与监督等进行了明确规定。

本次非公开发行募集资金到位后，公司董事会将持续监督公司对募集资金的存储

及使用，以保证募集资金合理规范使用，防范募集资金使用风险。 

 

 

成都市新筑路桥机械股份有限公司 

董事会        

2019 年 7 月 23 日 


