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T DI E Ak

201246 H19H, E=FZ T AEN AR IAE T, White Angel Ltd. . EIf
P2 T 565 A F WAL A

2012 4F 6 H 27 H , BB JE 78 M vk A ON BUE OB OJE AR
¢{AHU-35094. AH. 01. 01. Tahun 2012), it#E PT. Formosa Bag Indonesia ¥ 3/..

PT. Formosa Bag Indonesiai B} AXALSERIUN T -

IR A FR RGHE (K | RGEFEEHE GBS | R
White Angel Ltd. 1, 485, 000 14, 204, 025, 000 99. 00%
EHaHE (WANG Yi Wen) 15, 000 143, 475, 000 1. 00%
&t 1, 500, 000 14, 347, 500, 000 100. 00%

201447 H 1 H, PT. Formosa Bag Indonesia 375 1 28 947/1/1U/PMA/2014
L E MR
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@ BB

2018 4F 12 A 25 H, FFEMBA 5 EM T2 Billion Islands Ltd. \White Angel
Ltd. 28 (AL LRI Z #7200 ), ErpXt PT. Formosa Bag Indonesia J&
% White Angel Ltd. ZH X451 /A " (PT. Formosa Bag Indonesia) fiiiY
16, 065, 944, 330 RP CENEEJE PG 5 L) FE38 AVEM A FTUHAT 72415 .

2019 £ 1 A 17 H, B R VE Wik ARG 2 Hy 4t =i 45 2 8 B B i@ 40
B (45 AHU-0002852. AH. 01. 02. TAHUN 2019), %f/A &) A B HIF T LA,

ARIRABEERN G, PT. Formosa Bag Indonesia JALEEH N :

R A4 FR BasE (& | BHrEEE BESH | R

White Angel Ltd. 3, 164, 660 30, 269, 972, 900 99. 53%
FHAH (WANG Yi Wen) 15, 000 143, 475, 000 0. 47%
&t 3, 179, 660 30, 413, 447,900 |  100. 00%

@ F— IR
2018 £ 10 A 26 H, JFEAy 5 FNE 2. Billion Islands Ltd. .White Angel
Ltd. 2558 (BRI, LB EiiA R4 Xk B AR WEEE L

REBE TR LA 8 T A w) BB A 42 100%4% 1 B M AL D LA 22, 800, 000 3£ JT52
il PT. Formosa Bag Indonesia. PT. Formosa Development F{J 100 % A% A .

2019 &2 A 12 H, B JE G Wik A ABGHE A 3 45 0 8 B B iE 50
PR (%5 : AHU-AH. 01.03-0085276), *f PT. Formosa Bag Indonesia EALEG1E .
AN R LRI T LA .

RKIRAF5EK )G, PT. Formosa Bag Indonesia BALSEH4 M :

AR A R et E OB | BetrFEmE (RS | Rl

Formosa Bag (SG) Pte. Ltd. 3,147, 863 30,109, 309,595 | 99. 00%
Korrun (HK) Limited 31,797 304, 138, 305 1. 00%
GaZl 3,179, 660 30,413, 447,900 |  100. 00%

(2) PT. Formosa Development
@ oL

2
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np

PT. Formosa Development T-20124-6 H4 H B3 E[ R JE i WA R Ui 2=
92 IRIA R P % 3252 1R (No. 1366/1/PPM/T/PMA/2012), B Billion Island Ltd. «
F s DI E B2

20124F6 H19H, =M AUEAN R WAL, Billion Island Ltd. « £
s D28 1 % ar S

2012 £ 7T H4H, BEIEJE T Wk AEM AR E B @ KR
¢AHU-36340. AH. 01. 01. Tahun 2012), #t# PT. Formosa Development 137

PT. Formosa Development ¥ 3.1 B AL S5 R U0

AR B AR BeprdigE (B et R mEE CHIB S HD F el
Billion Island Ltd 2,970,000 28,408,050,000 99.00
BNt 30,000 286,950,000 1.00

it 3,000,000 28,695,000,000 100.00

@ H—UH

2018 4F 12 H 25 H, JEM A 5 £ 2 Billion Islands Ltd. \White Angel
Ltd. 288 (B2 AN PR), AT PT. Formosa Development [
7R Billion Islands Ltd. =G XI#rHI /A A (PT. Formosa Development) fiiA¥
35, 814, 202, 285 RP (EREEJEVEI /- HL) B0y A mlVEN BEARHIEAT | 405E .

2019 £ 1 A 17 H, B JE i Wik ABGEHE A ey 45 0 8 B B iE 50
PR (4= : AHU-0002859. AH. 01. 02. TAHUN 2019), XA E] A E HIT T L& R,

ARIRAZE 52K G, PT. Formosa Development AN ZhH4 4

J AR A R BEE (B | BarFEEE RS =l
Billion Island Ltd 6,714,297 64,222,250,805 99.56%
e 30,000 286,950,000 0.44%
it 6,744,297 64,509,200,805 100.00%

@ FH— IR L
2018 4= 10 H 26 H, HiEBEA 5 FNG T2 Billion Islands Ltd. \White Angel
Ltd. 28 (RPUE LML), #ldd B AR % XEi B aa e 2 3 (bt
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AR B R MR FE T 2 =) LRl Rl 100%3% 5 1 M@ ALFY) L 22, 800, 000 3£ 652
il PT. Formosa Bag Indonesia. PT. Formosa Development F{J 100 % A% AL o

2019 £ 2 A 12 H, B G WA A ABGEE A Hy R4 55 0 8 B B AiE s
PR (Zf'5: AHU-AH. 01. 03-0085119), %} PT. Formosa Development ALk
AER AR FEI T AR,

AR FE5E WG, PT. Formosa Development AL 4514 A

AR 24 FR g () | Bt ZmE A Eegivd=dii]
Formosa Industrial (SG) Pte.
Ltd 6,676,854 63,864,108,510 99.00%
Korrun (HK) Limited 67,443 645,092,295 1.00%
=a7h 6,744,297 64,509,200,805 100.00%

3. WRTBA &1

AVWEIRT, PT. Formosa Bag Indonesiaflie A 45 ¥4 T

JBZR A R Bt = HAE (BB HD Eedid=n
White Angel Ltd. 14,204,025,000.00 99.00%
FHATH (WANG YiWen) 143,475,000.00 1.00%
&t 14,347,500,000.00 100.00%

ARG, PT. Formosa Development AL Z5 ¥ tn T -

AR AAFR B EE (BB HD K el
Billion Islands Ltd. 28,408,050,000.00 99.00%
EHaHE (WANG Yi Wen) 286,950,000.00 1.00%
&t 28,695,000,000.00 100.00%

4. BFRKEE S
(1) B sz E LSt

25T XPT. Formosa Bag Indonesiailt4T 7 & i - H B T & itk (&HF
[201816201%5) , EEIF4-EHRE W

Az ITE AR

74




LTI AN AT PR 2 =) QIMEAR A TE RAT AT e e =) 55 R SCA

WH 20184E 7 H 31 H/2018 4 1-7 A | 2017 4E 12 A 31 H/2017 4¢
BE 7 4,937. 37 4,527.25
53 S 3,495. 15 3,272.73
Eivigns 1,442.23 1, 254. 52
B 6, 824. 80 8, 290. 69
E A 301. 85 753. 35
RN 214. 35 516. 43

FULFTXPT. Formosa Development#E4T T 81+ IF B T # itk (&H
[2018]6202°5) , FEEEM&EIEIIT:

Bhr. FI AR
b1 | 2018 4E 7 A 31 H/20184F 1-7 B | 20174F 12 A 31 B/2017 4§

YRS YI 3,074. 00 3,080. 13
U A 1,831. 40 1,788.14
™ 1, 242. 61 1,291.99
ERILNON 177. 22 257. 34
BV -6. 15 80. 76
R -23.91 54. 92

(2) Wl se pa e g k5

FrE\ZA® (LR85 PT. Formosa Bag Indonesia 5 PT. Formosa Development )
2018 4 J¢ 2019 4F 1-3 H A E R LT :

B JiTt
WH 201943 A 31H/20194E1-3H 20184124 31 H/20184

B S 11,098.00 8,696.87
RIS 5,098.11 3,240.40
Ei Vi 5,999.89 5,456.46
ERIZON 7,185.49 13,707.28
=\ INE 719.27 830.12
EiZaINE 537.18 521.19

PRI AT P24 S 2019 F—ZFFE LB A E RN B4 TN /)
41.72%, SEILATE R 4SO A R 42.39%, AR A EISLEE N RLT.
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5 RXHXH

(1) EH&% (WANG YiWen)

FHMT (WANG YiWen) , 55, diiE NERICHE A& RS 4HES
B PO78****, 5T It TERIR K AR -

(2) Billion Islands Ltd.
T L SR 4 R
WA 500 FI3ET0
oL H: 200241 H 2 H
#H: WANG YiWen
FENS: HEREK

454 Double Time Limited 47 37.53%. Propertyline Investments
Limited £545 33.60%. [ [F1l1 (CHEN Cheng San) £if5 9.26%. Z/~N3E (LI Siu
Kam Edith) £§f5 8.53%. T (WANG CHUN CHIEH) F4 2.56%, #k[5# Bl
# (SU CHEN FONG SHU) 545 8.53%.

Billion Islands Ltd. 5 JFiE B A AE RIR &R
(3) White Angel Ltd.

TEME L e 2 5B B

HEMEAR: 5%t

AL H#: 2002421 H 2 H

#H: WANG YiWen

FEMS: R

AR E5H: ERATHET (WANG YiWen) 55 66.67%/ 4. # B3 (LIN Ching
Wen) #51 33.33% %KL .
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White Angel Ltd. -5 FFilE B AEFERER R R .
6+ AIRWBEAH ST Ui B
(D WEEMS EE

PT. Formosa Bag Indonesia ¥ E/E=4E M., B34S, RiTHE, T8
% PN . PT. Formosa Development )32V 25 24T b5 KL E Bt Al -
AL PT. Formosa Bag Indonesia T4 /245 %%, PT. Formosa Bag Indonesia
FENF S AT FEN S LG

AR PT. Formosa Bag Indonesia A1 PT. Formosa Development i H X
TAa R EES RIFMHENERH . BAAWT:

© ZEEHRIMIE, FARANTIEA, GRERT A 256

N BT CAE A T, ARIEAH BT~ "3 R EAME T Wi,
AT IR M X 3 P ML« SEBRAN IR — AL R R e SRS BEAT A3, 320
NEGEAREE . SEBU VAR T3 RAF R b A A BE R4 ARt 53—,
R BT IR 55 B SRR N, 1 2R R I SO B NN T A S, B AR
FAT R L], AT A R SE A, HE—B R T =] A 2 ]

@ SINLBZ T, P dhdh 2R, g AR Sk B S

DR BB i S, (HAE ARG ML 55 2 S 1T RELET R4
BEHHE. B R R BONERERNE T, RIS MR, &
7o ST R EE AT, RS s SR T 2 R
fls SRR &R

FEA R I RE BT 7] S5 AR 2 7] (K% 7 SE L 5 2 =] S5 I 1 R4F
HI7R3E, RIS 1 A2 5] DL IR A 5 B e B AT AT SCHE s AR IR
WA E KR FRBE 1 R AR, AR A 2w A B (0 T b i AN B M e
ARAE Gy 5E > T WP R IR AR 1 2 7] BE 5 — Lz 3 bt R A R
AR, 77 e b SR EEA NS S AR, B sl A B 7T 5 R4 BRI
KIRTT, IO T 2 Jl %0 38 4+ 7 W3R AR £ 65 52 77 A 3R T+ HAT 5L 221 Al

7
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Mo
@ FIe=E3Z GSP HZRBIFE, & E & RO bR Z XK §E

VA bR R 5 BUR AR E , WA H R 5 AT 5 A R T 8k
e ASUWOE R B2 w] T AEE DY ENEE JEVEIE, 79 GSP (Generalized System of
Preference) W5, B B SR BEE K, X356 H 02 T RBIHIE. AR
AT e 8 AT 2 ) b 77 i A, BT 2 ) 7 il 1 [ o 5 4 g 5 1480 [ B B7 5 X
Krfe /), A ak— B I FRCE T4 55 S fi o

@ AT = SR B n A &R

FE I b 52 ) AFa s VEFRIAN I e 38 22 A N RO R 713 K 2w FUBEAR,
HWMARENE ST, AR, N JJBAR . % 854655 75 T 5 Ak P
R IEZ TP JE BT o AR S 54 B 4 FH i F TSl B e 2 m) AL, A7 )
TANMEY R Re, R, SEIAAgERE . IR E, o BT AE B2B
PRSP AT 5, A B TR R e AR, #3) Bl AW
AR, TR AR B id 5 2 iU AN

(2) EXGNTREFERKKR, BEFEN ML B ZHE

AU 23 7] 5 28 G R T AAFAERIR IR &R, AFAER a Jirik e JLAB I A %
e/

= B i RAEE B DL, WA EREE, W ERBRERR
PP E= g

(—) WOl LK
1. et R pPih 1S oL

~NEILL 5,620.02 T3 TGRS 5 b e 2 R G oK A 1) BRI K 9.3667% )%
L, L 5,620 J3 70 HIAE Zy WA W) S 2 5 58 4 1) L3 K 9.3667% 1AL, LA 4,320
T3 TG AE 5 W A% ) S BR VAR % B 5 5 10 BT R 7.2% ML, 5 R EHN
15,560.02 Ji oG, VAIL&E 7 fT.

U R A B AR IR AL 5 ) s A A D A K B0 B AL A FR A | A
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1) CLBOITE A BR 2w HSOE B KR A PR A w] AT H 57 PEAG 4R
F) CROKEUE PR 7 [2017] 56 020022 5) BV ASHZ KRG . R IZ AR
%, BEVMEIEMEH 2017 E 6 H 30 H, EREKBEASEHMBETIHNEN
60,027.57 Jijt. Mt BIRVEASOME, 25858 50 F 07 Ui i 12 28 5 b (R AL
[ 8 2458 Gy 15,560.02 J5 TG

2+ PPALHEE SR B Y SR I K A

VT K R A S AL 5 8 60,027.57 3T, LK T v PE AR
2,533.52 JiJt, 1¥{H 57,494.05 J7C, HMEHZ 2,269.33%. FAhHEE 8 E 1K R A
MAFEVET

FHFEKA AR T AR, AR FEEO SR, 2017 4 FE ARSI
ENION 15,780.30 /57T, B B4R I K 101.66%, IS4 ), 1541 1,530.94
JI76, AR EHEEAAG SR PR R R . LRV IME R SR A R T A A
SR ATIAEOL. KERRI SERIEZME R, WEEEERE, &
FIRFR AEEAR. AR, SR SRR = 0.

(1) HAT = S AT 2K I T 32 AR R0 1) e il S5t

R B AT CURAT A R AT RO 3, AR EISRHAT S R
PRAL— RGN TR e bt AT AR T B S D8 K (T S A o FE AR 7= 7 T
AR A E 45 B 7 RO M IR B, 2014 SEFSEATILZ | (B2C) AR
29 175.9 1470, 2015 4104 224.9 1470, HKE 27.8%, BHEL T ML L@t —
WIBE, K EREHI K ER, AL RO TE I N PUE R R,
Tt 2017 FF2k A FEAIAF] 310 127T: MRFET71H, R4 VUE (2015 BT RS
FHilpt s ) Won, 2014 FENRM M EBER LT 22%, 2015
A [ Y IRV A BL T 1 MR RS OB L 3.8 J3MZ 7T, HRIRARAE 2991 K M4,
it 2020 ¥ HIE 10 344700 AR,  BIHFESK IR Sl AR AL 3 IROE T 4 e
B A KBRS T B BRI AT ARG = i, B RAFI R T 5

(2) 11 2 T+ AN I M () DR e Jee e 2h 23 =] el e {EL3 T
bt NATTAE T AT A 42 i A ELIER I ) A Je T P USRI — %8 RV B 2 T8
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P MM AETE M E AT . E2 AT, ISR 9% n) R 55 3 2R A2
— 77 THIH 2 2 60 77 it PR 75 SR AN PR JEORE M 5 K, 17 5 BRI Nt o, B SR
SEH IM&EER oy 55— J7, AT RE SRR A5 77 20, X7 Kk
AT ST PR 9 B PR g G, AR [ 2 S vt = A0 [ 500 =) iR £ 4 , 2009 4 %2 2015
T E TR ABOSE] T 110.3% KR, [F ATRFISCA A 2009 4 10,183.69
e K % 2015 4E 11 34,195 1270, RiHIEIA 235.78%.

EIFIEK 90 7 dh R IE A B GRIL R AT, R RHINSE RN i, N
JURBLAFE . I, O RS BRI b, DR R AR AN S P O A, I3
FH Y, 20 R PR [ SO AT AT I, £E 2016 FE R
ML WSS TS IRAT A IS B B 5 — IS, RS AT, R
SRAEVH B T+ AN 1 b AR E A & R R HESN T 5 23 7] B4R i AN (B 45 21 0K
Tt

(3) LB IRIE . HENHERE /et B2C Mk 55 SEBLIR G K

It 25 el 8 5 1 TR A e, L LI D) £ X DRSS BT B, A AT I 4 g
PoRe JJ AW AR, T I L R 45 R 5% TR SR s I o o [ LR 245 S 0
KA (R E EIBN 4R R TR ) B WoR, #2016 4ER, FREIMZL
VAP Pk 4.67 AC N, #2015 FF IS0 5345 71N, K2y 12.93%; FKE [
FIR_ESCAT I A 1) 4.75 AN, 55 2015 SRR IN 5832 1N, #KFN
14.01%. 5 2014 FERAAEL, 3 R RAE I _E S A EEBI AN 60%38 T 2 64%.

EIEIEPK 90 73 dh LA D R R e T IR B AR A, RO N R AR
nA], BTN ERERRLIE, AFREITIN, JFEDh R 7R,
FURS W SEAR R &, AN, &5 PR EYE. DUk 53 BAH & IR
BT EE. AR B ML AP EiRE: (1) 4k%:
FUNKZ IR EE SR, WKL EIRIERE ), FRNINR S/ KA E
HRERTEE1F, hREE LHERIE: (2) KIREE R REMG RS
TG, e RIERAING FRE, JHnERRZ Bl (3) hgEEHERE,
BB RIS BT iR T G SR & 1F;  (4) HEREZ T IRIE, MV/NRETR
JEETEAE, IR AL UL H BN RIE R, B2t A B2C

80



LTI AN AT PR 2 =) QIMEAR A TE RAT AT e e =) 55 R SCA S E WL [R5

b 55 (PR A Je o

B, E i RAT RS E I o ) (L e B (IS B B RE 77, I Kk
PENLR 73— GRS AT LRI o — I N R T2 B M 7 it Jod )
PHOBL. BIAE Fe T MOREE, B BIEEK B S N, AR IE AR R
o RN I O BRI KSR S PN R R E SRR P RO . _EIREEK
TR SR PSR, 5 AN I RBA T dz oA R B X
TN AR, EEEOR TR B R R B, R A, 1R
R i R ) (R SERLRA A, HESh 2 7] B ARML 55 K

(4 PLFFHE R TR IR E B2B F1 B2C Mk 55 Wi IR k f

LA, bR K i 2 b7 A R B BN, FRE IR R HRN
— 7T NEEE . AR SIS S T IR RTINS — T TN E A A4
T BRI T — P BT E e TS S5 E AR 75 Bl 2k, st AT AT 7
BN RSIFI P25, BN BA F 8 LR I i Lk a8 i vt i, JE
Ji K B AR RN, B R BITRA B G405 AT, 800 TSR A7 1 A
T, BRI S AT AT IR SR, — B TR R AfE 5
MFEEATI, ERAEL HiliE T2, Hae g BAE SO & LT T
KR ZE, MR TEEIHRER, BT T HENTER RS . AT HFETR
90 Jr &SR AR AR A T I BT R 2 R IEE E IF B RA . BbAh,  RIEK
i A AN B THAR (BT AR = MO HI R RS K AR R, JLFE (R
T R a5 A F I AT b KRR R A8, n skt G A A A B
fieitk B2B 1 B2C V55 HiE R ¥eit 77 TR ZS i Al SR L 2, gk — 2B itk 2 ) B 2 1
W RHEANSE RN A F A =i, AR PO S5 I Eh R R J

(5) etk B, $#RIAREFIRE S

R BT K AT Se PRF5 IR A THRE 77 0o P B B R AN R e 3
N IR AR R R S R SN ), R ER AR Sl SR R G K. 0
KU TE RGBT AR R, AT FEEK R LB 3 i, & 5
R R ARG, XK AR JE A m AR G, (R A FDLSUE K, 7R A
AR AR S, ARAR SRS, e AR ER IR R i .
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(=) W% PT. Formosa Bag Indonesia ff1 PT. Formosa Development
1. WO et B pPAS i

ANE SIS —BUA R, ARG BRUE AL G 2,280 Ji3E 0 (LU
AR HANDIC R H 8 NI T 15,541.62 Ji70) -

AR Gy W TE AN D9 K B0z 5 77 Pt AT B 2 =) L 0 (e BOT i I A
BE 2\ &) 0 Uk e i AL 3 K2 ) PT. Formosa Bag Indonesia A1 PT. Formosa
Development #7204 100 HASE R ) (FP/KEUZ 5 5[2018] 5 020082 5) M
27, WH BRI FEUHE H 5 e B A K A 7 IC IR 5, 45 8585
XF 05 i 58 B 5T Sy i

152 Fe B FHE A LR B U PT. Formosa Bag Indonesia 5 PT. Formosa
Development100%BAX (I FT 4 T, ALk & PT. Formosa Bag Indonesia 45
PT.Formosa Development NANR] 73 I 5 = H A G G GBL, RABNE
MR HHTANE . 2P, TAEZEMEH 2018 457 H 31 H, PT. Formosa Bag
Indonesia I PT. Formosa Development % 7=2H A&t {E 4 13,780.20 Jiyu A,
BN I 937 2,698.77 JIJC NIRRT, #{H 11,081.43 Ji7T, HEfE A 410.61%.

2 PPAG B (E B m  JR H J A B

ARURPEAL B P2 A4 N 13,780.20 Jioo N, BRI %5 7= 2,698.77 i
JU NIRRT, #4918 11,081.43 Jiot, IEMEHZ 410.61%. PEALIEE RB SRR A

(1) &) BRI

Pri A w2l 2 AT MLIRAE,  £E 78 70 BEAR 2 S AT AEAT b R J ) kA b
5 RIgsh AR P (R EZ IR R REMI 70A F]D REF 1 258 RAF 10
SRR R, T A e ek, TR, S R ABIXE . —J7im,
JF P TN R R A G L B AR R R SR BEAE ) S A R e 1
R, WHE TTHEENTTHL, AEW 5 HARFF R RIS, RIL TArr) 2w
W35 RETTs 37, Pz AR A A e AR e, IX A BR i) 22 7]
IR FF SRR A R TT F 1 eSS
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(2) MR55EARMY

PRI~ AR RN RN BON et HIE T, JRERM B M. .
ESETT AT E AT ALK, Hoaz0 8 BB AT WA & R L R FI
fiit. RIS E PR — it SRR, RN ARREEDE P FRATMA, &
AL SEI TAEMOC MRS, AT 7% 1) 2 80, PR R T s SE b g 1

ARBEAFAENE DTS, BB 1 ARG AR TS T % 0 5s F %

(3) A B

PRI 2 F] AL ENEE JE VY, Y GSP

(Generalized System of Preference)

3t R SR A P IR 5, S S Y V2 2 2 OCBi| BE o [AJIN, B E JE P I 24
W57 LA, BRIAR I 2 RS B AR sm s 5e 403

=, W ERERAD BB S AR R RIEN R ER B, mERBK,
UWHFEERBANER L SEHYE, FEMR=52 R B LM AR
e —EAREE, REFERFIMF MR mIIEE .

ST T R A BB A% 15 24 =) BT 10 22 5 0 LR D«

SEiER ] ik FAkH | BN | AL | AR ‘ﬁ%ﬁﬁf
T M LR
N , NN B X A
RFEZ T HE AT KX TN .
VR A BRA A ﬁ ﬁ; % |13§ g 5. 4979 0. 5333% 320 58. 20
Q)
R
RESFHEARFFRX | 2 6] 85 & &
Jl@é%&iﬁlﬁlﬂﬁﬁﬁj Zﬂ(ﬁﬂk & 1.3753 | 0.1334% 80 58.17
FRA1kO
m%$7 VB
TG KT Sk | 5 A 3 % &% .
W B IRAH0O Al 6. 8772 0. 6666% 400 58. 16
FRA1kO
B W 2% %
7K Atk Ak 14. 2268 1. 38% 14. 2268 1.00
CERRAEMO
L%?]ﬂ&ﬁfiﬁﬁ & ii ﬁ f/g i 60 5. 82% 60 1.00
kAl CHBRE1K) CHIRA 1O
RFEA T HATFEX o .
JEE&Z%HBE e TV 15 96. 5639 9.3667% | 5,620.02 58. 20
2017 4 9 | RIBESKBEGKE | o .
H W CEIREHO VAR L &fix 96. 5639 9.3667% | 5,620.02 58. 20
BRUG BRI T A fk A o ,
W CEIREHO VAR L&l 74. 2268 7.2% | 4,320.00 58. 20
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AT 2017 4 9 F S b KA BB A 2 IR IR KB AR AR 6 1Tk
BEATAS S, BAAEH SR A LR RS N 58,20 TG, 5 2017 4E 7 H HBEL B EARTT
KX NG AL AT B 7] 5 R BRI R Stk Ak CARR G 1K) Fak g s =TJ7 tirkk
HA, WOEEM ARG, AR FE A AN BRI 2 .

2017 42 7 H, skiflS Bl GUEBR R E AL CHEBRG O 43l 1m B
IR AL CHRRAMO P ik fea i LRk, FEERAR: %
77 B SRR B B AL C IR E KO S Sk J7 BRI RS 45 58 S Ak Aok OF
BRA 0k 25 R Ak B AN R R L RIS B il , 3 S 4 A B A Ak Ak
BRAK) (B AZE A6 k3 RR I 96. 50%, X1 & JRFRIE 3. 50%, BRI B FIHE A1k
ik CHBRAAKD BRI sk RE I 97. 90%, XIETKEENL 2. 10%, AT 5%
BN T, I, $% 1 oo/ S B AU AT i L

M. bR R o 4 B 2 R T B Sk v, OB G SEfr ik SR B ik E
AWENWST, RIRFER G T AL E R B B 3= 14 i A v R 2 T
R LS U A R

(—) WK B AL
AR YRS A B8 3R AT 28 R T B S e
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	三、发行人未来无开发和销售房产的计划
	四、核查方式及核查意见

	3、请申请人补充披露是否存在对生产经营、未来发展产生较大影响的核心专利、商标等有重大不利影响的诉讼或仲裁事项。请保荐机构和申请人律师发表核查意见。
	一、报告期内公司及子公司与专利、商标有关的诉讼或仲裁事项
	二、补充披露
	三、核查方式及核查意见

	4、本次募集资金2.54亿元，用于滁州米润科技有限公司优质出行软包制造项目和补充项目流动资金。请申请人在募集说明书“本次募集资金运用”中补充说明：（1）本次募投项目的具体建设内容，具体投资数额安排明细，投资数额的测算依据、测算过程及其谨慎性，募集资金投入部分对应的投资项目，各项投资构成是否属于资本性支出。（2）截至本次发行董事会决议日前，募投项目建设进展、募集资金使用进度安排、已投资金额、资金来源等情况，并请说明本次募集资金是否会用于置换董事会决议日前已投资金额。（3）本次募投项目与现有业务及生产...
	一、本次募投项目的具体建设内容，具体投资数额安排明细，投资数额的测算依据、测算过程及其谨慎性，募集资金投入部分对应的投资项目，各项投资构成是否属于资本性支出
	（一）滁州米润科技有限公司优质出行软包制造项目
	1、建筑工程
	2、设备投资
	3、安装工程
	4、其他设备

	（二）补充流动资金
	1、测算假设
	2、测算方法
	3、测算过程


	二、截至本次发行董事会决议日前，募投项目建设进展、募集资金使用进度安排、已投资金额、资金来源等情况，并请说明本次募集资金是否会用于置换董事会决议日前已投资金额
	（一）截至本次发行董事会决议日前，滁州米润已取得募投项目建设用地，不属于本次募集资金投资项目资金投入
	（二）本次发行董事会决议日前，本次募投项目建设用地目前尚未开工建设，不存在董事会前投入的情形

	三、本次募投项目与现有业务及生产线的区别和联系，与首发募投项目的区别和联系，是否重复建设，本次募投项目建设的必要性及合理性
	（一）本次募投项目与现有业务及生产线的区别和联系
	（二）本次募投项目与首发募投项目的区别和联系
	（三）本次募投项目的建设具有必要性及合理性，不属于重复建设
	1、报告期内不断开拓优质客户，公司软包销售金额显著提升，与此同时公司软包产能严重不足，公司需要新建自有产能以更好的服务于优质客户
	2、公司通过自建产线可改善生产工艺，提升生产的自动化水平
	3、通过本次募投项目新增产能可保障产品生产的品质、供应及时性和提高对市场快速反应的能力


	四、募投项目达产后的新增产能情况，对比公司固定资产规模及现有产能规模说明本次募投项目投资规模及新增产能确定的合理性，请申请人说明是否具有必要的人员、技术、资源、市场等储备，并请结合行业竞争状况、市场容量、在手订单或意向性协议、现有客户等情况，详细论证新增产能消化的具体措施
	（一）募投项目达产后的新增产能情况，对比公司固定资产规模及现有产能规模说明本次募投项目投资规模及新增产能确定的合理性
	（二）说明是否具有必要的人员、技术、资源、市场等储备
	1、人员储备
	2、技术储备
	3、资源储备
	4、市场储备

	（三）结合行业竞争状况、市场容量、在手订单或意向性协议、现有客户等情况分析，公司已制定关于本次新增产能消化的具体措施，相关措施有效
	1、出行消费需求旺盛，市场增长空间巨大
	2、包袋行业整体呈现收入规模稳步增长的趋势，增长潜力较大，有助于消化本次募投项目新增产能
	3、包袋行业市场竞争较为激烈，行业集中度提升将成为长期发展趋势，自主品牌厂商迎来发展机遇，公司的“90分”自有品牌形成了较强的市场影响力及品牌市场知名度，对于消化本次募投项目产能有积极的促进作用
	4、丰富的客户资源和渠道有助于消化本次募投项目产能
	5、公司已与戴尔、惠普、小米、名创优品、迪卡侬等优质客户签订框架合作协议，可有效保障本次募投项目新增产能的充分消化
	6、收购PT. Formosa Bag Indonesia 和 PT.Formosa Development，进入世界一线运动品牌客户耐克的供应链体系，面对中国市场的快速增长，耐克未来中国境内市场订单有利于进一步消化本次募投项目产能


	五、募投项目预计效益测算依据、测算过程及合理性，结合行业竞争状况、市场容量、业务拓展情况、合同签订和实施情况，说明预计效益的谨慎性，并说明新增资产未来摊销及折旧情况及公司业绩的影响
	（一）募投项目预计效益测算依据、测算过程及合理性
	1、滁州米润科技有限公司优质出行软包制造项目
	2、补充流动资金

	（二）结合行业竞争状况、市场容量、业务拓展情况、合同签订和实施情况，说明预计效益的谨慎性
	1、行业竞争状况、市场容量、业务拓展情况、合同签订和实施情况
	2、募投项目预计效益谨慎性分析

	（三）新增资产未来摊销及折旧情况及公司业绩的影响

	六、核查方式及核查意见

	5、申请人2016年12月首发上市，募集资金净额2.96亿元，用于“平板电脑与智能手机保护套及箱包技术改造与扩能项目”、“研发中心建设项目”、“智能拉杆箱研发、生产、营销综合建设项目”。申请人分别于2017年7月和2018年12月将首发募投项目变更为收购三家公司股权，募集资金变更比例高达91.25%，2019年2月支付了第二次变更1.2亿元股权收购款。请申请人在募集说明书“前次募集资金运用”中补充说明并披露：（1）结合市场环境变化、公司发展规划、首发募投项目建设进展说明首发募集资金大比例变更为收购...
	一、结合市场环境变化、公司发展规划、首发募投项目建设进展说明首发募集资金大比例变更为收购股权项目的原因及合理性
	（一）变更“平板电脑与智能手机保护套及箱包技术改造与扩能项目”部分募集资金用于“收购上海润米少数股东股权项目”的原因及合理性
	（二）变更“研发中心建设项目”、“智能拉杆箱研发、生产、营销综合建设项目”部分募集资金用于“收购PT.Formosa Bag Indonesia和PT. Formosa Development100%股权项目”的原因及合理性

	二、公司原首发募投项目后续建设规划，是否已终止相关募投项目，首发募投项目决策是否谨慎。
	（一）公司原首发募投项目后续建设规划，是否已终止相关募投项目
	（二）首发募投项目决策是否谨慎

	三、首发募投项目相关箱包终止变更后，本次再度进行股权融资并投资类似项目的原因及合理性，本次投资决策是否谨慎合理，后续是否存在大幅变更风险。
	（一）本次可转债募投项目与首发募投项目的对比
	（二）本次股权融资并投资募投项目的原因及合理性
	1、滁州米润科技有限公司优质出行软包制造项目
	2、补充流动资金

	（三）本次募投项目后续是否存在大幅变更风险

	四、结合前述情况对比说明公司本次证券发行是否符合《创业板上市公司证券发行管理暂行办法》第十一条（一）项有关“前次募集资金基本使用完毕，且使用进度和效果与披露情况基本一致”的规定，是否存在变更募投项目为收购股权并突击使用从而规避相关创业板发行条件情形。
	（一）本次证券发行符合《创业板上市公司证券发行管理暂行办法》第十一条（一）项有关“前次募集资金基本使用完毕，且使用进度和效果与披露情况基本一致”的规定
	（二）是否存在变更募投项目为收购股权并突击使用从而规避相关创业板发行条件情形

	五、核查方式及核查意见

	6、前次募投项目变更为“收购上海润米少数股东股权项目”和“收购PT.Formosa Bag Indonesia和PT.Formosa Development100%股权项目”，请申请人在募集说明书中补充说明并披露：（1）上海润米、PT.Formosa Bag Indonesia和PT. Formosa Development的主营业务、历史沿革、收购前股权结构、资产状况、经营业绩等情况，是否与公司主业相关，用募集资金收购该公司的目的和意图，交易对方情况，是否存在关联关系，是否存在潜在利益输送及其他...
	一、上海润米、PT.Formosa Bag Indonesia和PT. Formosa Development的主营业务、历史沿革、收购前股权结构、资产状况、经营业绩等情况，是否与公司主业相关，用募集资金收购该公司的目的和意图，交易对方情况，是否存在关联关系，是否存在潜在利益输送及其他潜在安排。
	（一）收购上海润米概况
	1、主营业务
	2、历史沿革
	3、收购前股权结构
	4、资产状况及经营业绩
	5、交易对方
	6、本次收购相关事项的说明

	（二）收购PT.Formosa Bag Indonesia和PT. Formosa Development概况
	1、主营业务
	2、历史沿革
	3、收购前股权结构
	4、资产状况及经营业绩
	5、交易对方
	6、本次收购相关事项的说明


	二、上述收购定价及评估情况，如评估增值率较高，说明增值率较高的原因及合理性。
	（一）收购上海润米
	1、收购定价及评估情况
	2、评估增值率较高的原因及合理性

	（二）收购PT.Formosa Bag Indonesia和PT. Formosa Development
	1、收购定价及评估情况
	2、评估增值率较高的原因及合理性


	三、收购上海润米少数股权价格与公司前次作价的差异情况，如差异较大，说明存在差异较大的原因及合理性，结合前述三家公司股权转让价格说明本次收购定价是否公允合理，是否存在侵害其他中小股东利益的情形。
	四、上述收购是否曾披露盈利预测或业绩承诺，收购后实际业绩是否达到承诺业绩，本次募集资金是否可能直接或间接增厚被收购主体的承诺效益进而影响业绩承诺的有效性。
	（一）收购润米少数股权
	（二）收购PT. Formosa Bag Indonesia与PT. Formosa Development100%股权

	五、上述收购的商誉确认情况，结合标的资产经营状况、财务状况、收购评估报告预测业绩、承诺业绩及实现情况，定量分析并补充披露商誉减值准备计提充分性，是否存在减值风险。请保荐机构及会计师核查并发表意见，并请申请人会计师说明标的资产的公允价值较账面值的增值部分，是否直接归集到对应的具体资产项目；减值测试是否有效，是否已及时充分的量化披露减值风险及其对公司未来业绩的影响。
	（一）“收购上海润米少数股东股权项目”系收购控股子公司少数股东股权，未形成商誉
	（二）“收购PT. Formosa Bag Indonesia与PT. Formosa Development 100%股权”商誉形成情况及减值准备计提的充分性

	六、补充披露
	七、核查方式及核查意见

	7、报告期内申请人设立了1家控股产业基金，1家投资公司，并参股2家产业基金，最近一年末其他流动资产2.1亿元，主要为理财产品。请申请人补充说明：(1)报告期内申请人设立的各类基金或有限合伙企业的权利义务约定情况，包括但不限于设立目的、投资方向、投资决策机制、收益或亏损的分配或承担方式及公司是否向其他方承诺本金和收益率的情况，说明公司是否实质上控制该类基金并应将其纳入合并报表范围，其他方出资是否构成明股实债的情形。(2)公司实施或拟实施的财务性投资及类金融业务的具体情况，本次发行董事会决议日前六个月...
	一、报告期内申请人设立的各类基金或有限合伙企业的权利义务约定情况，包括但不限于设立目的、投资方向、投资决策机制、收益或亏损的分配或承担方式及公司是否向其他方承诺本金和收益率的情况，说明公司是否实质上控制该类基金并应将其纳入合并报表范围，其他方出资是否构成明股实债的情形
	（一）报告期内申请人设立的各类基金或有限合伙企业的权利义务约定情况
	（二）公司是否实质上控制该类基金并应将其纳入合并报表范围
	（三）其他方出资是否构成明股实债的情形

	二、公司实施或拟实施的财务性投资及类金融业务的具体情况，本次发行董事会决议日前六个月至今，申请人是否存在设立或投资各类产业基金、并购基金的情况，未来三个月内是否有设立或投资各类基金的安排，结合公司主营业务说明公司最近一期末是否持有金额较大、期限较长的财务性投资（包括类金融业务，下同）情形，对比目前财务性投资总额与本次募集资金规模和公司净资产水平说明本次募集资金量的必要性
	（一）公司实施或拟实施的财务性投资及类金融业务的具体情况
	1、公司实施或拟实施的财务性投资情况
	2、公司实施或拟实施的类金融业务情况

	（二）本次发行董事会决议日前六个月至今，申请人是否存在设立或投资各类产业基金、并购基金的情况，未来三个月内是否有设立或投资各类基金的安排
	（三）结合公司主营业务说明公司最近一期末是否持有金额较大、期限较长的财务性投资（包括类金融业务，下同）情形，对比目前财务性投资总额与本次募集资金规模和公司净资产水平说明本次募集资金量的必要性

	三、核查方式及核查意见

	二、一般问题
	8、请申请人披露近五年被证券监管部门和交易所处罚或采取监管措施的情况，以及相应整改措施；同时请保荐机构就相应事项及整改措施进行核查，并就整改效果发表核查意见。
	一、发行人近五年被证券监管部门和交易所处罚或采取监管措施的情况，以及相应整改措施
	（一）最近五年被证券监管机构和交易所处罚的情况
	（二）最近五年被证券监管机构和交易所采取监管措施及整改情况
	1、监管函主要内容
	2、整改措施


	二、保荐机构就相应事项及整改措施进行核查，并就整改效果发表核查意见

	9、请申请人补充披露目前公司为合并报表范围外企业提供担保的情况，对方是否提供反担保，是否符合《关于规范上市公司对外担保行为的通知》《关于规范上市公司与关联方资金往来及上市公司对外担保若干问题的通知》的要求。
	一、目前公司为合并报表范围外企业提供担保的情况，对方是否提供反担保，是否符合《关于规范上市公司对外担保行为的通知》《关于规范上市公司与关联方资金往来及上市公司对外担保若干问题的通知》的要求
	二、补充披露
	三、核查方式及核查意见

	10、关于期间费用，报告期各期，申请人市场平台运营费分别为173.70万元、1,356.21万元、2,766.44万元，市场开拓费用分别为804.38万元、1,143.36万元、2,469.53万元，销售费用中的物流快递费用分别为2,573.52万元、4,346.14万元和9,593.01万元，逐年大幅增长。请申请人结合主营业务变化、销售模式及销售渠道变化情况说明前述费用大幅增长的原因及与收入规模的匹配性。请保荐机构及会计师发表明确核查意见。
	一、结合主营业务变化、销售模式及销售渠道变化情况说明前述市场平台运营费、市场开拓费用、物流快递费用大幅增长的原因及与收入规模的匹配性
	（一）公司主营业务变化
	（二）公司销售模式的变化情况
	1、B2B业务
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