
天风证券股份有限公司 

关于凌志环保股份有限公司 

回购股份的合法合规意见 

凌志环保股份有限公司（以下简称“凌志环保”、“公司”），证券简称：

凌志环保，证券代码：831068，于 2014 年 9 月 12 日在全国中小企业股份

转让系统挂牌。 

根据凌志环保《第三届董事会第十七次会议决议公告》和《回购股份方

案》，凌志环保拟通过做市转让方式，以自有资金回购公司股份，用于进行

公司管理层及核心员工股权激励（以下简称“本次回购股份”）。天风证券股

份有限公司（以下简称“天风证券”、“主办券商”）作为凌志环保的持续督

导券商，负责凌志环保在全国中小企业股份转让系统挂牌后的持续督导工作。

根据《全国中小企业股份转让系统挂牌公司回购股份实施办法》（以下简称

“《实施办法》”），天风证券对本次回购股份相关事项进行了核查，现就

其申请回购股份事项的合法合规性出具如下意见： 

一、本次回购股份符合《全国中小企业股份转让系统挂牌公司回购股份

实施办法》的有关规定 

（一）公司股票挂牌时间已满 12 个月 

根据公司于 2014 年 9 月 11 日披露的《凌志环保股份有限公司关于公司

股票将在全国股份转让系统挂牌公开转让的提示性公告》，公司股票于 2014

年 9 月 12 日起在全国中小企业股份转让系统挂牌转让。据此，截止本意见

书签署日，公司本次回购股份符合《实施办法》第十一条第一款“公司股票

挂牌满 12 个月”的规定。 



（二）回购股份后，公司具备债务履行能力和持续经营能力 

根据公司 2018 年年度报告，截至 2018 年 12 月 31 日，公司总资产为

1,450,501,056.19元，归属于挂牌公司股东的净资产为694,735,854.13元，

按 2018 年 12 月 31 日经审计的财务数据测算，本次回购资金总额上限 1740

万约占公司总资产的 1.20%、约占公司净资产的 2.50%，不会对公司日常生

产经营产生不利影响。截至 2018 年 12 月 31 日,公司经审计的货币资金余额

185,546,577.60 元，可为本次回购股份提供充足的资金保障。 

根据公司 2017 年年度报告、2018 年半年度报告、2018 年年度报告，公

司 2017 年末、2018 年 6 月末、2018 年 12 月末公司流动比率分别为 0.99、

1.03 和 0.99，资产负债率（以合并报表为基础）60.29%、60.65%和 50.67%，

公司目前经营状况、资本结构稳定，整体流动性较好，偿债能力较强，无法

偿还债务的风险较低。 

公司实施本次回购股份预计不会对挂牌公司的经营、财务状况及未来发

展产生不利影响，股份回购后凌志环保仍具备较强的持续经营能力，符合《实

施办法》第十一条第二款“回购股份实施后，挂牌公司具备债务履行能力和

持续经营能力”的规定。 

（三）公司股票 2019 年 7 月 29 日的收盘价为 2.82 元/股，截至董事会

通过股份回购决议之日，挂牌公司股票二级市场存在收盘价格，具备做市转

让方式回购股份的条件，符合《实施办法》第十一条的规定。 

（四）回购方式符合规定 

公司目前的交易方式为做市转让，公司拟采用做市方式面向全体股东回

购公司部分股票至公司回购专用证券账户，符合《实施办法》第十二条“挂



牌公司实施竞价或做市方式回购应当面向公司全体股东，不得采用协议转让、

特定事项协议转让方式回购股份”的规定。 

（五）回购规模，回购资金和回购价格安排合理 

根据凌志环保《回购股份方案》，本次回购股份的价格不高于 5.80 元/

股（含），拟回购数量不超过 300 万股（含），预计本次回购股份所需资金总

额不超过 1740 万元（含），且回购金额下限不低于上限的 50%，即不低于 870

万元（含）。公司股票于 2019 年 7 月 29 日董事会通过回购股份决议日前 60

个转让日平均收盘价为 3.12 元/股，本次回购股份价格上限（5.80 元/股）

未超过董事会决议日前 60 个转让日平均收盘价的 200%（即 6.24 元/股），

符合《实施办法》第十四条“挂牌公司应当合理安排回购规模和回购资金，

并在回购股份方案中明确拟回购股份数量或者资金总额的上下限，且下限不

得低于上限的50%”及第十五条“竞价或做市方式回购的价格上限原则上不

应高于董事会通过回购股份决议前60个转让日平均收盘价的 200%”的规定。 

综上所述，天风证券认为凌志环保本次回购股份符合《实施办法》的相

关规定。 

二、本次回购股份的必要性 

基于对公司未来发展前景的信心以及对公司内在价值的高度认可，为进

一步健全公司长效激励机制，充分调动公司管理层及员工的积极性，共同促

进公司的长远发展，公司在考虑业务发展前景、经营情况、财务状况及未来

盈利能力等因素的基础上拟以自有资金回购部分公司股份，用于后期对公司

管理层和核心员工进行股权激励。根据公司 2018 年年度报告，截至 2018 年 

12 月 31 日归属于挂牌公司股东的每股净资产为 5.86 元。截至 2019 年 7



月 29日收盘，公司股价为 2.82 元/股，最新市净率为 0.48 倍。公司通过回

购股份实施股权激励，将有助于进一步完善长效激励机制，充分调动公司员

工的积极性，增强公司自身的凝聚力和市场竞争力，从而更好地促进公司持

续、健康发展；同时也能维护投资者利益，传达公司成长信心。 

三、本次回购价格的合理性 

本次拟回购股份的价格不超过 5.80 元/股（含 5.80 元），具体回购价格

由公司股东大会授权董事会在回购实施期间，综合公司二级市场股票价格、

公司财务状况和经营状况确定。公司股票于 2019 年 7 月 29 日董事会通过

回购股份决议日前 60 个转让日平均收盘价为 3.12 元/股，本次回购股份价

格上限（5.80元/股）未超过董事会决议日前60个转让日平均收盘价的 200%

（即 6.24 元/股），符合《实施办法》第十五条的规定。 

为顺应迅速崛起的农村污水治理市场，公司积极进行生产线的技术改造

并新增固定资产，为拓展农村污水处理市场奠定了坚实的基础。根据公司

2017 年年度报告和 2018 年年度报告，2017 年度、2018 年度公司营业收入

分别为 347,189,206.55 元、387,592,817.61 元，归属于挂牌公司股东的净

利润分别为 43,479,306.22 元、31,587,738.05 元。2018 年，公司陆续与

多家水务同行、贸易公司、研究院及企事业单位签订化粪池、净化槽等设备

的销售合同，为农村污水处理在多个地区建立了样板工程，迅速崛起的农村

污水治理市场将成为公司未来新的营收及利润增长点。 

公司最近两年股票发行在剔除涉及股权激励导致股份支付的发行价格

外，2017 年 7 月公司对外部投资机构股票发行价格每股 10 元，按发行时最

近一年年末经审计的财务数据计算，股票发行价格市盈率为 25 倍，假设按



照投资者认可的市盈率倍数成以 2018 年经审计财务数据计算的每股收益，

公司股票价格为 7 元/股左右，而截至 2019 年 7 月 29 日收盘，公司股价为

2.82 元/股。 

综上所述，考虑到公司目前经营状况良好、业务规模快速增长，基于对

公司未来发展前景的信心以及对公司内在价值的高度认可，同时为了保护股

东利益，增强投资者信心，在考虑了公司截至 2019 年 7月 29 日收盘价和全

国中小企业股份转让系统挂牌公司股票交易的流动性特性等因素后，公司本

次回购股份价格是合理的，不存在损害挂牌公司利益的情形。 

四、本次回购股份的可行性 

本次回购股份数量不超过 300 万股（含），占公司目前总股本比例不超

过 2.53%。按回购价格上限 5.8 元/股进行测算，预计本次回购股份所需资

金总额不超过 1740 万元（含），按 2018 年 12 月 31 日经审计的财务数据测

算，本次回购股份资金上限约占公司总资产的 1.20%、约占公司净资产的

2.50%，具体回购股份数量及金额以回购期满时实际回购的股份数量及资金

为准。本次回购股份的资金来源为自有资金，截至 2018 年 12 月 31 日,公司

经审计的货币资金余额 185,546,577.60 元，可为本次回购股份提供充足的

资金保障。根据公司 2017 年年度报告、2018 年半年度报告和 2018 年年度

报告，公司 2017 年末、2018 年 6 月末、2018 年 12 月末公司流动比率分别

为 0.99、1.03 和 0.99，资产负债率（以合并报表为基础）60.29%、60.65%

和 50.67%，2017 年度、2018 年度公司营业收入分别为 347,189,206.55 元、

387,592,817.61 元，归属于挂牌公司股东的净利润分别为 43,479,306.22

元、31,587,738.05 元。整体来看，公司目前经营状况良好、资本结构稳定，



整体流动性较好，偿债能力较强，无法偿还债务的风险较低。 

综上所述，凌志环保目前经营状况良好，实施本次股份回购不会对公司

财务状况、债务履行能力及持续经营能力产生不利影响，本次回购方案符合

《实施办法》相关规定。 

五、其他应说明的事项 

（一）公司回购方案尚需股东大会审议。如股东大会审议未通过，将导

致本次回购无法完成； 

（二）本次回购经过股东大会审议通过后，尚存在因公司股票交易活跃

度不足、股票价格持续超出回购方案披露的价格，导致回购方案无法实施或

者只能部分实施等不确定性风险。 

（三）本次回购存在因发生对公司股票交易价格产生重大影响的重大事

项或公司董事会决定发行股份募集资金等原因终止本回购方案等事项发生

而无法实施的风险。  

（四）若本次回购事项发生重大变化，公司将根据回购进展情况，依法

履行相关审议程序和信息披露义务。 

（五）天风证券已按照《实施办法》的规定检查凌志环保本次回购股份

方案，并提请公司严格按照相关规定执行本次回购股份的后续操作，真实、

完整、准确、及时履行信息披露义务。 

 

 

 

 



 


