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安徽开润股份有限公司（以下简称“开润股份”、“公司”）拟公开发行可

转换公司债券（以下简称“可转债”），拟募集资金总额不超过人民币 22,300 万

元（含 22,300 万元）。根据中国证券监督管理委员会（以下简称“中国证监会”）

《创业板上市公司证券发行管理暂行办法》的规定，公司就本次公开发行可转债

募集资金运用的可行性说明如下： 

一、本次募集资金使用计划 

本次发行的募集资金总额（含发行费用）不超过 22,300 万元（含 22,300 万

元），扣除发行费用后将投资于“滁州米润科技有限公司优质出行软包制造项目”

和“补充流动资金”，具体如下： 

单位：万元 

序号 项目名称 项目投资总额 本次募集资金拟投入额 

1 
滁州米润科技有限公司优质出行软包

制造项目 
18,139.89 15,610.00 

2 补充流动资金 6,690.00 6,690.00 

合计 24,829.89 22,300.00 

若本次实际募集资金额（扣除发行费用后）少于项目拟投入募集资金总额，

募集资金不足部分由公司自筹解决。本次募集资金到位前，公司将根据募集资金

投资项目进度的实际情况以自筹资金先行投入，并在募集资金到位后按照相关法

规规定的程序予以置换。 

二、募集资金投资项目的基本情况 

（一）滁州米润科技有限公司优质出行软包制造项目 

1、项目建设内容 

本项目计划新建优质出行软包自动化生产线，将在公司已有土地上建设新的

厂房并购置建设软包生产设备，形成年产 1,165 万件的软包生产能力。 

2、项目实施主体与选址 

本项目实施主体为滁州米润科技有限公司，是公司的全资子公司。项目建设

地址是安徽省滁州市扬子路与徽州路交叉口西北角。 
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3、项目投资估算 

项目总投资 18,139.89 万元，具体投资构成如下： 

序 号 投资内容 金额（万元） 投资比例 

1 建筑工程费 12,380.00 68.25% 

2 设备购置及安装费 4,945.49 27.26% 

3 电子设备等其他设备 814.40 4.49% 

合计投资 18,139.89 100.00% 

4、项目经济效益 

本项目建成后，预计项目投资投资回收期（所得税后）为 5.18 年（含建设

期），财务内部收益率（所得税后）22.76%。 

5、项目建设期 

项目建设期为 2 年。 

6、项目审批情况 

2019 年 04 月 17 日，“滁州米润科技有限公司优质出行软包制造项目”取得

滁州经开区发展改革委备案，项目编码 2019-341160-17-03-008358。 

2019 年 5 月 9 日，滁州米润科技有限公司取得滁州市生态环境局《关于<滁

州米润科技有限公司优质出行软包制造项目>的批复》（滁环（2019）156 号）。 

（二）补充流动资金 

本次公开发行可转债，公司拟使用募集资金 6,690.00 万元用于补充流动资

金，以满足公司未来业务发展的资金需求，提高公司持续盈利能力，优化公司资

本结构，降低财务费用，增强公司资本实力。 

三、募集资金投资项目的实施背景 

（一）出行消费需求旺盛，市场增长空间巨大 
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近年来，我国人均GDP快速增长，人均GDP由2007年 20,505元增长到2018

年的64,644元，年均增速11.00%，远高于同时期美国、英国、德国等发达国家

的增速。 

 

近年来随着人均收入水平的提高，人们对于出行的需求增长，旅游业得到

迅速发展。根据文化和旅游部政府门户网站数据，2018 年全年，国内旅游人数

55.39亿人次，比上年同期增长10.8%；全年实现旅游总收入5.97万亿元，同比

增长 10.5%。 

人们对出行的需求增长带动了其对旅游业相关产品的消费增长，我国国内

旅游人均花费从 2007 年的 482.6 元增长至 2018 年的 1,077.82 元，累计增幅达

123.33%。 

人均收入的快速增长带来了消费结构的升级，消费者对于生活质量的要求

明显提高，消费理念随之改变，对产品的功能、实用和美观等个性化特点的追
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求促进出行装备升级的需求。公司所处的出行消费品领域在居民消费观念改变

及国家政策鼓励的双重驱动下，具有较大的增长空间。 

（二）箱包行业稳步发展，未来有望持续增长1 

2003 年-2011 年，我国旅行箱市场规模高速发展，由 2003 年的 42.73 亿元

增长到 2011 年的 187.97 亿元，年均复合增长率 20.34%；2011 年-2017 年，旅

行箱行业进入调整阶段，增速较之前略有放缓，市场规模年均复合增长率为

9.73%；2018 年及以后，预计行业将进入平稳增长阶段，到 2022 年，旅行箱行

业市场规模将增加到 461.35 亿元，年均复合增长率为 7.05%。 

我国旅行箱整体市场规模及增速（亿元，含预测） 

 

我国包袋行业整体呈现收入规模不断增长的趋势，2003 年，包袋行业市场

规模为 352.83 亿元，2017 年，包袋行业市场规模增长至 1,529.56 亿元，年均

增长率 11.94%。 

我国包袋行业整体市场规模及增速（亿元，含预测） 

                                                 

1 数据来源：Euromonitor、中信证券研究部； 
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我国箱包行业生产厂商数量众多，前十大厂商市场份额较低，且主要为国

际知名品牌，行业竞争激烈，其中，包袋类产品前十大厂商市场份额占比

16.5%，明显低于欧美发达国家前十大厂商市场占有率，我国箱包行业集中度有

望持续提升，具有自主品牌的专业箱包制造商将迎来发展机遇。 

（三）箱包行业国产品牌处于培育期，公司自有品牌有望保持快速增长 

国内箱包行业呈现良好的增长势头，但是从行业结构来看，仍然呈现出散

乱的特点，中小供应商繁多且缺乏竞争力，行业集中度低，且国内品牌的竞争

更多集中在价格及渠道方面，整体实力较弱，导致盈利能力不足，市场参与者

主要以量取胜。 

人均收入的增长不断推动消费升级，加之出行频次与距离的不断增加，消

费者对箱包的需求已经逐渐从单纯的功能诉求、使用价值上升到对产品的美

感、时尚感以及品质保障等层次，箱包行业品牌化和规模化是未来的发展趋

势，具有影响力的品牌箱包厂商有望实现快速增长。 

公司自 2009 年成立以来，一直专注于研发、设计、生产和销售箱包类产

品。在 B2B 业务领域，公司依靠突出的产品开发设计能力、高效高质的生产能

力成为多个世界知名品牌的长期合作伙伴。在 B2C 业务领域，开润股份自有品

牌“90 分”围绕出行场景，推出具有极致性价比的“90 分”拉杆箱、包等产

品，使公司从传统 ODM/OEM 制造企业往自主品牌企业升级，实现公司业务的高

速发展。凭借优秀的产品品质，“90 分”品牌获得了德国红点、德国 iF 工业设

计大奖等荣誉，并于 2018 年荣获“上海品牌”认证。同时，公司“90 分”品牌
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在对市场审慎研判并决策的基础上，稳步扩张产品品类，从箱包拓展到鞋靴、服

装、配件、旅行用品等其他出行消费品领域。不同于传统箱包企业，开润股份

通过多品类产品建立消费者对出行消费品的认知，打造出行场景品牌，依托跨

界的精英管理团队、优秀的产品研发能力、先进的精益管理能力，以及渠道资源

的不断优化和拓展，公司产品的复购率和品牌影响力持续提升。通过上述一系列

举措，开润股份 B2C 业务收入快速增长，从 2016 年的 2.30 亿元增长到 2018 年

的 10.26 亿元，且未来有望保持持续的高速增长。 

（四）公司规模迅速扩张，现有产能不足与箱包业务快速增长的矛盾日益

突出 

2016 年以来，公司业绩实现了持续高速增长，2016 年-2018 年公司营收从

77,577.45 万元上升至 204,807.02 万元，累计增长 164.00%。 

单位：万元 

项目 
2018 年/ 

2018 年 12 月 31 日 

2017 年/ 

2017 年 12 月 31 日 

2016 年/ 

2016 年 12 月 31 日 

总资产 93,193.91 78,406.24 70,324.90 

营业收入 204,807.02 116,243.66 77,577.45 

净利润 18,438.50 14,182.98 8,109.73 

收入规模的快速扩张导致公司存在明显的产能压力，在包类产品方面，公

司已建立滁州、印度、印尼生产基地，但仍无法满足生产需要。 

随着公司箱包类产品业务的不断拓展，公司箱包类产品产能不足的问题愈

发明显，为应对公司产品销售的快速增长，公司亟需解决产能不足问题对公司发

展的制约。 

四、本次募集资金投资项目的必要性与可行性分析 

（一）滁州米润科技有限公司优质出行软包制造项目 

1、保障产品生产的品质、供应及时性和对市场快速反应的能力 

滁州米润科技有限公司为开润股份全资子公司。当前，公司在箱包业务方面

专注于品牌运营、产品款式的设计、产品材料研发、销售渠道管理等方面，近年
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来，公司业务快速发展，“90 分”等自有品牌也逐步积累了良好的市场形象和

口碑，公司对于产品的质量的要求进一步提升，同时消费者对于箱包类产品的外

观、品质、功能等方面的个性化需要不断增加。 

通过本次募投项目的实施，可以提升公司产能，同时对于提升公司产品的质

量和维护自有品牌的市场声誉非常必要，也可以进一步保证产品生产的及时性，

有利于公司及时依据消费者的个性化需求调整产品生产策略，保证公司的自有品

牌产品具有快速的市场反应能力。 

2、改善生产工艺，提升箱包生产的效率水平 

近年来，随着箱包制造业整体产业链的发展，我国箱包制造专业设备运用率

显著提升，生产效率不断提高。在包类生产设备方面，先进生产设备及检验设备

等得到了广泛的运用，在促进产品加工质量和水平提高的同时，也大幅提升了劳

动生产率，提高了行业质量控制水平。行业内企业不断加大自主创新和科技研发

的力度，带动了行业的整体设备与生产工艺水平的进步。 

箱包行业的特点是款式多、工艺复杂，技术进步和需求多样化使得箱包类产

品在市场上的寿命周期不断缩短，箱包类企业普遍面临着缩短交货周期、提高产

品质量、降低成本的压力。构成产品市场竞争力的优势体现在对商品的高品质设

计与生产、对成本的控制、对商品个性化需求的快速反应能力。 

公司现有的部分生产设备生产效率水平较低，其性能已不能满足构建上述产

品竞争优势的需求。为了有效解决现阶段公司面临的设备技术水平与构建产品竞

争优势间的矛盾，公司拟通过此次募投项目引进先进生产线，提高生产设备的工

艺技术，进一步提升产品生产效率。 

3、提升成本优势，进一步增强公司盈利能力及市场竞争力 

通过本次募投项目的实施可以有效降低公司生产成本，提升公司产品的成本

优势，提升公司的盈利水平。一方面，项目实施后将大幅提升公司包类产品的产

能，通过规模效应降低产品的生产成本；另一方面，引进的生产线在技术、工艺

等方面具有一定的先进性，可显著提升产品的生产效率。 
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随着公司营业规模的扩张，公司此次募投项目的实施对于降低产品生产成本

有积极的促进作用，可进一步提升公司的盈利能力及产品的市场竞争力，并在一

定程度上缓解公司既有产能不足与日益增长的消费需求之间的矛盾，提升公司盈

利规模和能力，保障公司持续保持高速增长 

（二）补充流动资金 

1、满足公司日常的资金需求，提高持续盈利能力 

公司的主营业务为箱包、鞋服及相关配件等出行产品的研发、设计、生产与

销售。公司致力于让用户出行更美好，围绕优质出行场景，给用户提供完整的出

行产品解决方案。公司基于对传统行业及互联网模式的深度理解，为用户提供出

行相关的生活消费品，包括旅行箱、背包、功能性鞋服、围巾、帽、袜、收纳、

配件等出行装备，并将高科技融入其中，改善人们的出行装备和体验。 

报告期内，公司营业收入分别为 77,577.45 万元、116,243.66 万元和

204,807.02 万元、59,869.57 万元，实现快速增长。面对公司营收规模的快速增

长，公司对流动资金的需求不断增加，主要体现在随着业务规模扩大而不断增加

的日常营运资金需求等。因此，本次拟使用募集资金 6,690.00 万元补充流动资

金，可为公司未来业务发展提供资金保障，提高公司的持续盈利能力。 

2、优化资本结构，提高抗风险能力 

2016 年末、2017 年末及 2018 年末，公司资产负债率分别为 33.23%、49.61%

和 51.86%，公司资产负债率逐年上升。因此，本次拟使用募集资金 6,690.00 万

元补充流动资金，有利于公司进一步优化资本结构，降低财务费用，提高抗风险

能力，增强公司资本实力。 

五、本次发行可转债对公司经营管理及财务状况的影响 

（一）本次发行可转债对公司经营管理的影响 

本次公开发行可转换公司债券募集资金用于“滁州米润科技有限公司优质出

行软包制造项目”及“补充流动资金”。上述募投项目顺利投产后，将提升公司

的生产效率和成本优势，增加公司箱包类业务的产能，扩大公司经营规模和业务
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收入，增强公司盈利能力，核心竞争力将得到进一步提高。 

（二）本次发行可转债对公司财务状况的影响 

本次可转换公司债券发行完成后，一方面，总资产和总负债规模均有所增长，

资本实力进一步增强，有利于提升公司抗风险能力；另一方面，公司资产负债率

将有所提升，但仍维持在安全的负债率水平之内，随着可转债持有人陆续转股，

公司净资产规模将逐步增大，资产负债率将逐步降低，公司偿债能力得到增强。 

由于本次可转换公司债券的募投项目风险较低，经济效益良好，但募集资金

投资项目产生效益需要一定的时间才能体现，因此短期可能会导致净资产收益

率、每股收益等财务指标出现一定程度的下降。由于本次募集资金投资项目具有

较高的投资回报率，随着项目的建成达产，公司未来的盈利能力、经营业绩将会

显著提升。 

六、结论 

公司本次公开发行可转债募集资金投资项目符合国家相关的产业政策以及

未来公司整体发展战略规划，具有良好的市场前景和经济效益，有利于增强公司

的盈利能力，有利于公司长期发展和投资者的利益保护。本次募集资金投资项目

的实施具有良好的可行性。 

 

安徽开润股份有限公司 

董事会 

2019 年 8 月 2日 
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