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上海泽昌律师事务所 

关于山东英科医疗用品股份有限公司 

公开发行可转换公司债券的 

补充法律意见书 

 

泽昌证字 2018-04-08-03 

 

致：山东英科医疗用品股份有限公司 

 

根据本所与发行人签署的律师服务协议，本所接受发行人的委托，担任发行

人本次申请公开发行可转换公司债券的专项法律顾问。本所律师已为发行人本次

申请公开发行可转换公司债券事宜出具了《上海泽昌律师事务所关于山东英科医

疗用品股份有限公司公开发行可转换公司债券的法律意见书》（下称“《法律意

见书》”）及《上海泽昌律师事务所关于山东英科医疗用品股份有限公司公开发

行可转换公司债券之律师工作报告》（下称“《律师工作报告》”）。 

鉴于中国证监会下发 182143 号《中国证监会行政许可项目审查一次反馈意

见通知书》，要求律师对发行人相关问题作出解释和说明，根据发行人的要求，

本所律师在对发行人相关事项查证的基础上出具本补充法律意见书，对本所律师

已经出具的《法律意见书》、《律师工作报告》的相关内容进行修改、补充或作

进一步的解释和说明。 

本补充法律意见书中未涉及的内容以《法律意见书》、《律师工作报告》为

准，本所律师在前述法律文件中的声明事项亦适用于本补充法律意见。如无特别

说明，本补充法律意见中所使用的术语、名称、缩略语与本所出具的《法律意见

书》、《律师工作报告》中的含义相同。 

本所律师根据《证券法》、《证券法律业务管理办法》和《证券法律业务执

业规则》等规定，并按照律师行业公认的业务标准、道德规范和勤勉尽责精神，

对发行人已经提供的文件和事实进行了核查验证，现出具本补充法律意见如下： 



 

 4-1-2-2 

一、反馈问题 8：请申请人补充说明控股股东股票质押情况及具体用途，还

款资金来源，是否存在平仓风险，对其控股地位是否存在不利影响。请保荐机

构和律师发表核查意见。 

（一）控股股东股票质押具体情况、具体用途及还款资金来源 

根据发行人控股股东及实际控制人刘方毅先生提供的资料及其出具的说明，

截至 2019 年 1月 31 日，发行人控股股东股票质押具体情况如下： 

序号 
质押股数 

（万股） 
质权人名称 质押起始日 质押到期日 

主要融资

用途 

1 500.00 
国泰君安证券股

份有限公司 
2018.01.17 2021.01.15 

股权投资 2 497.60 
安信证券股份有

限公司 
2018.10.29 2020.10.28 

3 249.40 
安信证券股份有

限公司 
2018.12.19 2020.12.18 

合计 1,247.00 - - - - 

截至 2019 年 1月 31 日，发行人实际控制人刘方毅先生直接及间接持有发行

人84,595,560股股份，持股比例为43.07%，累计被质押的股票数量为12,470,000

股，占发行人总股本的比例为 6.35%，占其直接及间接持有发行人股份的比例为

14.74%。 

刘方毅先生计划以包括但不限于历年分红款、回收投资款、新增外部融资或

借款、出售所持其他公司股权或资产、通过其他融资渠道筹措资金等方式归集资

金并偿还上述借款。刘方毅先生将视未来利率波动情况和资金统筹情况灵活安

排。 

（二）控股股东股票质押平仓风险较低，不会对其控股地位存在不利影响 

1、控股股东股票质押平仓风险较低 

根据发行人提供的资料及说明，截至 2019 年 1 月 31 日，发行人股票的收盘

价格为 14.78 元/股，高于控股股东股份质押的平仓价格。实际控制人刘方毅先
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生的股票质押借款有较高的安全边际，平仓风险较低。且自办理股票质押借款以

来，刘方毅先生按期支付利息，严格履行协议约定，不存在违约的情形。 

2、股票质押并不限制表决权 

经本所律师查验，刘方毅先生与债权人签署的股票质押合同和对应的融资协

议均未限制被质押股份的表决权，刘方毅先生在相关股份质押期间能够继续正常

行使表决权，保持其对发行人的正常经营和稳定管理，目前其股票质押情况不会

对控制权产生不利影响。 

3、发行人实际控制人控制权稳定 

根据发行人提供的资料，截至 2019 年 1 月 31 日，刘方毅先生直接及间接持

有发行人 84,595,560 股股份，持股比例为 43.07%，累计质押 12,470,000 股股

份，占发行人总股本的比例为 6.35%，占其直接及间接持有发行人股份的比例为

14.74%。 

根据国家企业信用信息公示系统查询，截至 2019 年 1 月 31 日，深创投持有

淄博创新 28.57%股权，并受深圳市人民政府国有资产监督管理委员会同一实际

控制。截至 2019 年 1 月 31 日，深创投和淄博创新分别为发行人第二大股东和第

四大股东，合计持有发行人 22,823,360 股股份，合计持股比例为 11.62%。 

发行人第二大股东深创投及其关联方持有发行人的股份相较刘方毅先生存

在显著差距，发行人控制权稳定。 

综上所述，本所律师认为，发行人控股股东股票质押所得资金用途为股权投

资，还款资金充足，并有相应的还款计划。发行人控股股东的质押股份被平仓或

影响其实际控制权稳定的风险较低。 

二、反馈问题 9：申请人 2017 年利润分配方案实施了高送转，以资本公积

向全体股东每 10 股转增 10 股。请申请人补充说明：（1）高送转实施的必要性

和合理性；（2）是否已按照监管要求履行相关信息披露义务；（3）利润分配

前后相关主体是否存在因违规减持、内幕交易、操纵市场等违法违规行为，受

到证监会行政处罚、交易所公开谴责，或者被证监会立案调查、被司法机关立

案侦查的情形，请保荐机构和律师发表核查意见。 
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（一）高送转实施的必要性和合理性 

1、本次高送转的基本情况 

根据发行人提供的资料，发行人 2018 年 3 月 23 日召开了 2017 年度股东大

会，审议通过了《关于公司 2017 年度利润分配方案的议案》，以截至 2017 年

12 月 31 日发行人总股份数 98,234,307 股为基数，向全体股东按每 10股派发现

金股利人民币 1.5 元（含税），合计派发现金股利为人民币 1,473.51 万元（含

税）；同时，以资本公积金向全体股东每 10股转增 10股，共计转增 98,234,307

股，转增后发行人总股本增加至 196,468,614 股。该利润分配方案已于 2018 年

4月 27 日实施完毕。 

2、本次高送转的必要性和合理性 

根据发行人提供的说明，本次高转送的必要性和合理性主要体现在以下几个

方面： 

（1）行业前景广阔，需求缺口巨大，发行人增长可期 

发行人的主要产品为一次性 PVC 手套和一次性丁腈手套。2017 年，发行人

一次性PVC手套和一次性丁腈手套的销售收入占发行人主营业务收入的82.64%。 

目前一次性防护手套的消费市场主要集中在美国、欧洲、日本、加拿大等经

济发达国家和地区，上述国家和地区均已通过立法形式，要求有关行业如医疗、

食品加工、餐饮等行业必须配备一次性防护手套，进一步稳定了一次性防护手套

的市场需求，增加了一次性防护手套的刚性市场需求。长远来看，亚洲、东欧、

拉美等新兴市场由于庞大的人口基数和卫生标准的提高，手套普及率有待大幅提

高，将会大量增加医疗手套的需求。 

随着我国经济的不断进步，以及非典、H1N1 等特殊事件的刺激，人们的消

费观念和消费习惯也在不断变化，预计未来几年我国对一次性防护手套的需求将

会得到快速发展，拥有全世界五分之一人口的中国大陆是一次性防护手套行业潜

在的巨大市场。 
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经过多年的经营，发行人在一次性防护手套生产线装备配置方面已经积累了

丰富的经验，并建立了系统的生产设备体系；经过多年的研发，发行人建立了系

统的生产工艺流程，能稳定而高效地生产一次性防护手套产品。在国内外需求持

续增长的行业背景下，发行人充分利用自身技术、研发、质量、渠道等方面的竞

争优势，扩大生产规模，强化品牌价值，巩固现有市场份额的同时，大力开拓新

客户。发行人业务发展前景良好，业绩增长可期。 

（2）发行人具备本次高转送的业绩基础 

发行人正处于快速发展的时期，具备稳健的盈利能力和良好的财务状况。根

据天健会计师事务所（特殊普通合伙）出具的天健审〔2018〕8105 号标准无保

留意见的审计报告，2017 年度，发行人实现营业收入 175,047.76 万元，同比增

长 47.96%；实现归属上市公司普通股股东的净利润 14,508.41 万元，同比增长

68.61%。截至 2017 年末，发行人未分配利润总额达 29,952.26 万元，资本公积

余额达 70,667.90 万元，故发行人具备本次高转送的业绩基础。 

（3）与同行业上市公司相比，本次高送转前发行人股本规模较小 

根据证监会行业分类，与发行人同属橡胶与塑料制品业的所有上市公司，截

至 2017 年 12 月 31 日的平均股本为 57,754.74 万股。发行人股本规模与同行业

上市公司相比较小。本次高送转，有利于扩大发行人股本规模，提高发行人股票

的流动性，符合发行人战略规划和发展需要。本次高送转实施后，发行人资本公

积余额符合《企业会计准则》和《公司章程》的规定。 

综上所述，发行人 2017 年度利润分配及资本公积金转增股本方案与发行人

实际情况相匹配，综合考虑了发行人的持续发展和对广大投资者的合理投资回

报，有利于与全体股东分享发行人成长的经营成果。发行人本次通过资本公积金

转增股本并进行适当的现金分红，不会对发行人净资产收益率以及投资者持股比

例产生实质性影响，不会造成其流动资金短缺或其他不良影响，不存在损害股东

以及各相关方利益的情形。发行人 2017 年度利润分配及资本公积金转增股本方

案具备必要性和合理性。 
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（二）本次高送转的信息披露情况 

发行人 2017 年度利润分配方案的公告情况如下： 

序号 公告名称 公告时间 公告编号 

1 
英科医疗2017年利润分配及资本公积金

转增股本预案的预披露公告 
2018.01.30 2018-011 

2 
英科医疗第一届董事会第十八次会议决

议公告 
2018.02.27 2018-017 

3 
英科医疗第一届监事会第十五次会议决

议公告 
2018.02.27 2018-018 

4 
英科医疗独立董事关于第一届董事会第

十八次会议相关事项的独立意见 
2018.02.27 - 

5 
英科医疗关于2017年度利润分配方案的

公告 
2018.02.27 2018-022 

6 
英科医疗关于召开2017年度股东大会的

通知 
2018.02.27 2018-029 

7 英科医疗 2017 年度股东大会决议公告 2018.03.23 2018-035 

8 英科医疗2017年年度权益分派实施公告 2018.04.20 2018-036 

9 英科医疗关于完成工商变更登记的公告 2018.05.11 2018-041 

上述公告内容已包括：方案的具体内容、方案的合法合规性、高送转与发行

人业绩增长的匹配情况、相关股东前三个月的持股变动情况及未来三个月不存在

减持计划的承诺及未来四至六个月的减持计划、相关说明及风险提示等，发行人

已按照中国证监会、深交所的相关规定，履行了 2017 年度利润分配事项相关的

信息披露义务。 

（三）本次高送转前后相关主体的合法、合规性情况 

根据发行人说明并经本所律师查验，自 2017 年 7 月发行人在深交所上市至

今，发行人、发行人实际控制人、持股 5%以上股东、董事、监事、高级管理人

员及其近亲属不存在因操纵市场等违法违规行为，受到证监会行政处罚、交易所

公开谴责，或者被证监会立案调查、被司法机关立案侦查的情形。 

综上所述，本所律师认为，发行人实施本次利润分配是必要和合理的；发行

人已经按证监会、交易所的规定履行信息披露义务；发行人、发行人实际控制人、

董事、监事、高级管理人员及其近亲属和持股 5%以上股东在高送转前后，不存
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在因违规减持、内幕交易、操纵市场等违法违规行为，亦不存在受到证监会行政

处罚、交易所公开谴责，或者被证监会立案调查、被司法机关立案侦查的情形。 

三、反馈问题 10：申请人目前产品销售中超过 50%出口美国，请申请人补

充说明，在当前中美贸易摩擦的形势下，本次募投项目实施是否存在风险并充

分披露。请保荐机构和律师发表核查意见。 

（一）中美贸易摩擦现状对募投项目的影响 

根据发行人《关于美国对 2000 亿美元产品加征关税对公司影响的说明》及

美国 Docket Number USTR-2018-0026 加税清单，美国将因贸易摩擦针对从中

国进口的 2,000 亿美元加征关税，具体分两个阶段，2018 年 9 月 24 日起加征

关税税率为 10%，2019 年 1 月 1 日起将税率调高至 25%。目前，2019 年 1 月

1 日税率调整暂缓生效。发行人 PVC 手套医疗级和工业级、丁腈手套医疗级产

品均已豁免，不在加税之列，而丁腈手套工业级在加税产品清单中。 

根据《募集说明书》及发行人说明，本次募投项目为“年产 110.8 亿只（1108

万箱）高端医用手套项目”，此募投项目达产后，每年可生产 110.8 亿只（1108

万箱）高端医用手套，其中包括 PVC 手套年产 53.8 亿只（538 万箱），丁腈手

套年产 57 亿只（570 万箱）。该项目所生产的一次性防护手套均可达到医疗级

标准，且发行人现有客户主要采购产品为医疗级手套，因此目前中美贸易摩擦现

状不会对本次募投项目实施造成重大不利影响。 

（二）中美贸易摩擦对募投项目实施存在的潜在风险 

根据《募集说明书》及发行人的说明，目前全球市场 PVC 手套的生产国和

出口国主要为中国，如对中国 PVC 手套加征关税，将对美国国内消费市场造成

较大的不利影响。医疗级手套主要用于医疗护理和检查，在部分目标出口国属于

法律规定强制性使用产品，属于公共卫生政策的重要组成部分之一，强制性采购

需求旺盛。目前医疗级丁腈手套的市场需求增长较快，市场供应较为紧张，如对

中国医疗级丁腈手套加征关税，美国市场的医疗级丁腈手套将可能出现价格上

涨、供给不足的情形。 
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如果未来中美贸易摩擦进一步加剧，且加征关税清单进一步扩大并波及

PVC 手套和医疗级丁腈手套，则仍可能对本次募投项目的实施进度、预期收益

产生不利影响。根据发行人的说明，其已针对上述潜在风险对募投项目可能产生

的不利影响程度进行了分析和评估，具体如下： 

1、发行人已与主要美国客户就未来美国政府可能对其产品施加关税的情况

进行了提前沟通，沟通结果表明，发行人主要美国客户与其合作时间较长、合作

关系融洽，对其产品质量、销售服务认可度较高，主要大客户因为关税问题更换

供应商的意愿较小。因此即使未来美国对发行人该类产品继续加征关税，也不会

对其美国销售规模造成重大影响。 

2、目前一次性 PVC 手套的生产国和出口国主要为中国，其他国家产量较

少。同时由于一次性手套在美国为刚性需求，因此对于 PVC 手套，美国企业很

难通过从其他国家进口替代或减少消费的方式来应对关税的增加。丁腈手套目前

全球市场需求较为旺盛，市场上处于供不应求的状态并且毛利率较高，因此即使

美国未来增收关税，发行人新增的手套产能也能够通过价格调整、拓展销售市场

等方式消化。 

3、针对本次新增产能，发行人将大力开拓欧洲、日本、中国等非美市场。

目前发行人已在德国设立子公司，增强对于欧洲地区的营销。日本地区一次性手

套进口增速高于美国，具有广阔的市场前景。在国内市场，随着人们健康卫生意

识的不断提升，医疗卫生体系的不断完善，相关法律法规的不断出台，对于一次

性手套需求也会不断增加。开拓非美市场，将有效降低中美贸易摩擦对发行人经

营的影响。 

经查验，本所律师认为，目前中美贸易摩擦现状不会对本次募投项目实施造

成重大不利影响。对于未来中美贸易摩擦可能进一步加剧而对本次募投项目存在

的潜在风险发行人已在募集说明书中进行了充分补充披露。 

本法律意见书一式肆份。 

 

（以下无正文） 
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