证券代码：002385                                    证券简称：大北农

北京大北农科技集团股份有限公司投资者关系活动记录表
                                                编号： 2019-008
	投资者关系活动类别

	■特定对象调研        □分析师会议
□媒体采访            □业绩说明会
□新闻发布会          □路演活动
□现场参观
□其他 （请文字说明其他活动内容）




	参与单位名称及人员姓名
	国泰君安组织电话会议，若干名。



	时间
	2019-8-22

	地点
	北京总部19层会议室

	上市公司接待人员姓名
	总裁：张立忠、
财务副总监：王跃华
[bookmark: _GoBack]副总裁兼董事会秘书：陈忠恒

	投资者关系活动主要内容介绍

	1、 行业情况简介
1、猪瘟情况
数据报全国下降25%左右。北方尤其东北比较稳定，偶尔有零星的散发。南方湖南、湖北基本接近尾声，西南、西北也基本接近尾声。总体全国大部分地区比较稳定，小部分地方接近尾声。接下来半年不会特别严重。且随着大型养殖企业对疫病认知能力的不断提升，对防控的设施设备不断完善，和团队防控能力的不断提升，
对大型企业来说，猪瘟会成为未来的一个隐患，但是不会成为重大杀伤疫病，最终会回归到成本控制问题上。未来一年非瘟还会有骚扰，但是不会成为太大损失，因为发病率会大幅下降，且如果发病，检测手段快准狠，理论上讲即便发生也会被快速处理，不会造成巨大影响。
2、产能恢复预测
母猪从不减少到回升，至少需要一年：现在母猪全国仍在减少，疫情在西南东南还偶有疫情发生，未来一两个月还可能是徘徊或者减少的过程，因此在年底前母猪仍可能下降，到年底官方可能下降至40%了，从母猪不下降到回升至少要4个月，消毒复产至少要4个月，考虑到配种等其他工作共计半年。明年8月份以后，肥猪才能止跌，至明年年底，肥猪才能有市场供应增加。从母猪回升到肥猪回升，仍需半年，加总约一年半。
二、公司情况
1、公司上半年经营情况如何？
在非瘟大背景下，公司业绩基本符合预期。生猪销量同比增长26%，数量达到97万头；饲料收入下降10%，饲料的毛利19.5%，猪高端料毛利27%，水产料毛利15%，水产料的毛利和销量同比增加6%，禽料销量增长约40%，毛利约20%，到年底销量预期更好。疫苗方面略有下降，种业收入利润都基本持平。从各方面来讲，公司经营符合预期，高于行业水平。
2、公司目前公司养殖业发展情况？
公司现在着力于养殖，从13年开始收购种猪企业，14年15年东北区开始探索养殖，16年全国启动养猪大创业，不论从土地储备、公司的成立还是出栏都在顺利推进。
第一点，公司拥有5000多头核心种猪。通过我们的工作，目前种猪非常安全。
第二点，目前东北比较大的场地已经过了近两个月的时间复产，目前非常安全。在国内，两个月内几千头的母猪非常安全是很难得的。这对未来非洲猪瘟的防控也是一个成熟的经验。
第三点，养猪涉及环节较多，包括平台公司的增持、各地施工、资金、防控，目前均在分步推进。
3、公司最新的存栏及后期规划?
截至 6 月 30 日，公司及参股公司能繁母猪存栏约 5.49 万头，后备母猪存 栏为 11.91 万头，商品猪存栏约 73.78 万头。7月份有增加，8月份预期仍有增加，但增速不是特别快。母猪存栏7、8月份都有增加。估计从9、10月份后会加速。
产能方面，公司刚刚新开工了一两个项目，但仍为原有项目。一些新项目工期比较紧，因此同步准备后备猪。东北准备较多，但是整体来看，留种一个月淘汰率超过20%，准备的后备猪会高于需求20%-30%。若到年底把23万头装满，需要留6、7万头。
4、公司目前猪成本较高的原因是什么？未来预计成本控制在多少？
到6月份测算在7元左右，但是完全成本是失真的，主要有以下几方面原因：1、种猪的比例较高，本身成本高；2.增量较快，由于陆续投产的费用增加很大，比去年同期费用翻倍；3.因为下半年到明年要投产新项目，所以人员及管理费用在增加，增幅超一倍。因此该成本增加并非正常生产成本的增加，而是管理费用和非洲猪瘟设施成本增加，外加之前母猪的损失，造成当期成本偏高。
若明年能恢复到每月20-30万头出栏量，完全成本就会降到7元以内，正常成本在6元以内，考虑到猪价过高，合作养护的代养费比平时要高70-80元，且防控非瘟要增加成本，如人员增加和设施设备的开销。且有的猪场不完全满产，导致出生仔猪成本高，成本加总约数十元。所以总体来讲，1斤猪大概增加0.5元左右。
5、公司复产进度和计划
复产方面采取许多措施，从设施设备的改造到员工的培训再到将来出现异常问题的处置预演，准备了近半年，做了大量工作。所有的厂都经历改造、更新设备、制定SOP的操作流程，包括人员培养、员工的心理疏导，还有未来进猪之后发生异常情况的预案。且与国内病毒性疾病防控方面的顶级团队哈兽研合作。在行哈兽研的指导下，给每一个厂都制定了详细的方案，包括如何清洗消毒，消毒之后的这些改造、SOP、人员培训，都有完整的系统。
目前已有两个厂复产。第一个厂6月装猪，两个月来存栏2万头左右，约1.7万的猪苗及0.4万头母猪。由于进去的猪均为怀孕母猪，生产较快，目前情况稳定；第二个厂进了一个月，进了2千余头种猪，目前很稳定。且东北现在整体疫情比较稳定，复产的外部环境较好，已总结了一套复产办法，正在申请专利，目前整体对复产信心很足。预计9-10月份全面开始复产。
6、公司权益产能是多少？平台公司股权比例情况？
公司权益产能占比约60%多，目标是增至70%-80%，从而利于长远发展。目前除东北和浙江平台公司占比约40%外其他均已并表，浙江平台比较小，猪较少；东北平台由于各方面情况较复杂且缺少合适工具，增持方式还在积极探讨阶。

	附件清单（如有）
	

	日期
	2019-8-22



