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中泰证券股份有限公司关于游族网络股份有限公司 

公开发行可转换公司债券会后事项的核查意见 

 

中国证券监督管理委员会： 

中泰证券股份有限公司（以下简称“中泰证券”或“保荐机构”）接受游族

网络股份有限公司（以下简称“游族网络”或“公司”）的委托，担任游族网络

公开发行可转换公司债券项目（以下简称“本次公开发行项目”或“本项目”）

的保荐机构。 

2019 年 6 月 21 日，中国证券监督管理委员会（以下简称“中国证监会”）

第十八届发行审核委员会 2019年第 62次发行审核委员会工作会议对本次公开发

行项目进行了审核，根据会议审核结果，本次公开发行项目获得审核通过。 

根据《关于加强对通过发审会的拟发行证券的公司会后事项监管的通知》（证

监发行字〔2002〕15 号）、《股票发行审核标准备忘录第 5 号（新修订）——

关于已通过发审会拟发行证券的公司会后事项监管及封卷工作的操作规程》以及

《关于再融资公司会后事项相关要求的通知》（发行监管函〔2008〕257 号）的

规定和要求，作为游族网络本次公开发行项目的保荐机构（主承销商），中泰证

券遵循勤勉尽责、诚实信用的原则，针对本项目从通过中国证监会发行审核委员

会审核日起至本会后事项的核查意见出具日之间发生的会后事项情况进行了核

查。 

游族网络于 2019 年 8 月 31 日披露了 2019 年半年度报告（未经审计），财务

状况正常，报表项目无异常变化。2019 年 1-6 月，游族网络实现营业收入

172,987.49 万元，较上年同期下降 3.19%；实现净利润 40,700.02 万元，较上年同

期下降 17.73%；实现扣除非经常性损益后净利润 31,644.89 万元，较上年同期下

降 16.99%；实现归属于母公司所有者净利润 40,706.49 万元，较上年同期下降

17.43%，实现扣除非经常性损益后归属于母公司所有者净利润 31,651.36 万元，

较上年同期下降 16.60%，业绩未出现亏损或大幅下滑的情况，不构成重大不利
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变化的情形。 

一、2019 年 1-6 月经营业绩情况 

2019 年 1-6 月，公司实现净利润 40,700.02 万元，较上年同期下降 17.73%；

实现扣除非经常性损益后净利润 31,644.89 万元，较上年同期下降 16.99%；实现

归属于母公司所有者的净利润 40,706.49 万元，较上年同期下降 17.43%，实现扣

除非经常性损益后归属于母公司所有者的净利润 31,651.36 万元，较上年同期下

降 16.60%。公司 2019 年 1-6 月经营业绩同比下滑不超过 30%，公司的经营未出

现重大不利变化。 

2019 年 1-6 月，公司营业成本为 81,192.59 万元，同比增长 7.1%，主要系

2019 年新上线游戏的版权金摊销增加和职工薪酬的增加所致；管理费用为

23,691.34 万元，同比增长 10.80%，主要原因为无形资产摊销、中介费、职工薪

酬增加所致；财务费用为 3,760.06 万元，同比增长 41.25%，主要系公司为满足

短期资金周转需求，增加银行贷款的金额，且在贷款利率走高的背景下利息支出

有所增加。 

公司 2019 年 1-6 月业绩同比下滑，不会对公司经营产生重大不利影响，对

本次募集资金投资项目的实施无重大不利影响。 

公司于 2019 年 6 月 21 日通过了发行审核委员会的审核，在发审会之前，公

司已在本次公司发行可转换公司债券的募集说明书等申请文件中对公司业绩波

动等因素进行了相关风险提示： 

“（二）市场竞争加剧的风险 

国内网络游戏行业企业数量较多，市场竞争较为激烈。行业内现有企业不断

加大研发和市场推广投入，而部分行业外企业受到行业高利润率的吸引进入此行

业。此外，网络游戏同质化现象日益严重，公司存在产品被模仿、客户被分流的

风险，加剧了市场竞争风险。 

若公司今后不能持续的开发出新的优质网络游戏或通过渠道及品牌维持现

有产品的竞争力，在行业竞争加剧的情况下，公司可能出现现有用户流失或对新

用户的吸引力降低的情况，从而影响公司的业务及经营。 
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（三）经营业绩波动的风险 

报告期内，公司营业收入分别为 253,011.44 万元、323,567.55 万元、358,125.39

万元和 83,284.77 万元，归属于母公司股东的净利润分别为 58,787.99 万元、

65,589.05 万元、100,911.69 万元和 17,277.79 万元，取得了较好的经营业绩。 

报告期内，公司立足于精品化研发与运营思路，基于经典游戏的成功研发经

验，在新游戏上研发与代理并行，全面布局二次元游戏、休闲游戏及重度 MMO

游戏。公司成功打造的《少年三国志》、《狂暴之翼》等系列产品持续保持出色的

长线运营表现。同时公司积极拓展游戏品类，优质新作频出。 

对于整个网络游戏行业而言，产品的生命周期一般较短，游戏公司难以简单

依靠已有的成功游戏产品长期保持稳定的业绩水平。若发行人无法对现有优质游

戏产品进行有效的版本更新、功能调优并持续提供优质运营服务从而延长现有游

戏的生命周期；无法及时开发出盈利水平符合预期的新游戏产品以增加新盈利

点，则发行人将难以维持整体业绩的稳定和增长，经营业绩可能发生一定波动，

企业的长期发展也将受到影响。” 

二、保荐机构核查结论 

中泰证券股份有限公司（以下简称“中泰证券”或“保荐机构”）接受游族

网络的委托，担任本项目的保荐机构（主承销商）。 

保荐机构根据《中华人民共和国公司法》、《中华人民共和国证券法》、《上市

公司证券发行管理办法》等相关法律、法规的规定，对上述会后事项进行了核查。 

经核查，保荐机构认为：游族网络 2019 年 1-6 月经营业绩同比下滑不超过

30%，公司未出现亏损或业绩大幅下滑，不构成重大不利变化。公司仍符合《证

券法》第十三条第（二）项的规定，具有持续盈利能力，财务状况良好；符合《上

市公司证券发行管理办法》第七条的规定，上市公司的盈利能力具有可持续性；

符合《上市公司证券发行管理办法》第八条的规定，上市公司的财务状况良好。

2019 年 1-6 月公司经营业绩同比下滑，不会对本次公开发行项目产生重大影响，

不会导致游族网络不符合公开发行可转换公司债券条件。 

（以下无正文） 
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（本页无正文，为《中泰证券股份有限公司关于游族网络股份有限公司公开发行

可转换公司债券会后事项的核查意见》之签章页） 

 

 

    保荐代表人：                                      

                    钱丽燕                 卢  戈 

 

 

 

 

中泰证券股份有限公司 

 

年      月      日 
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